Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i AB Industrivdrden (publ)
organisationsnummer 556043-4200

Rapport om arsredovisningen

och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for AB Industrivirden (publ) for riken-
skapséret 2021-01-01 - 2021-12-31 med undantag for bo-
lagsstyrningsrapporten pa sidorna 43-49. Bolagets arsre-
dovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 41-64
i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upp-
rittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i
alla viisentliga avseenden rittvisande bild av moderbola-
gets finansiella stillning per den 31 december 2021 och
av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen.

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla viisentliga avseen-
den rittvisande bild av koncernens finansiella stéllning
per den 31 december 2021 och av dess finansiella resul-
tat och kassaflode for aret enligt International Financial
Reporting Standards, IFRS, sa som de antagits av EU, och
arsredovisningslagen.

Forvaltningsberittelsen ér forenlig med arsredovis-
ningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker dérfér att bolagsstimman faststéller resul-
tatrikningen och balansrikningen f6r moderbolaget och
koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovis-
ningen och koncernredovisningen &r férenliga med inne-
hallet i den kompletterande rapport som har 6verldm-
nats till moderbolagets revisionsutskott i enlighet med
Revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund fér uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart an-
svar enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet
Revisorns ansvar.

Vi dr oberoende i férhéllande till moderbolaget
och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har
i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav. Detta innefattar att, baserat pa var bista kunskap
och 6vertygelse, inga férbjudna tjdnster som avses i
Revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhanda-
hallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall,
dess moderforetag eller dess kontrollerade féretag inom
EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhadmtat &r
tillrdckliga och andamaélsenliga som grund for véra
uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sérskilt betydelsefulla omraden fér revisionen ir de omra-
den som enligt var professionella bedémning var de mest
betydelsefulla for revisionen av drsredovisningen och kon-
cernredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omra-
den behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart
stillningstagande till, arsredovisningen och koncernredo-
visningen som helhet, men vi gor inga separata uttalanden
om dessa omraden.

Redovisning av noterade innehav

Beskrivning av risk

En visentlig del av Industrivirdens totala tillgangar bestar
av innehav i noterade virdepapper. Det redovisade virdet
av noterade virdepappersinnehav uppgick till 149 464
miljoner SEK per den 31 december 2021.

I en portfolj av noterade virdepappersinnehav som
Industrivirdens finns flera virderings- och redovisnings-
fragor som behover faststillas for en korrekt virdering till
verkligt virde i enlighet med IFRS.

Industrivirdens principer for redovisning av noterade
virdepappersinnehav beskrivs i not 1, detaljerade upplys-
ningar om noterade virdepappersinnehav aterfinns i not
11 samt i beskrivningen i not 22 om vérdering av finan-
siella instrument.

Vara granskningsatgérder

Var revision omfattade f6ljande granskningsatgérder, men

var inte begréinsad till dessa:

* Vi har skapat oss en forstéaelse for redovisnings-
och viirderingsprocessen och granskat viktiga
nyckelkontroller.

* Vi har utvirderat Industrivirdens kontroller for in-
hiamtning av priser och volymer fran externa kéllor och
vi har verifierat priser och volymer mot externt erhéllna
underlag.

* Vi har granskat upplysningar avseende virdering av no-
terade virdepappersinnehav fér 6verensstimmelse med
IFRS.

Annan information &n arsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information 4n
arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns
pa sidorna 1-21, 28-40 samt 69-72. Aven ersittningsrappor-
ten utgor annan information. Det &r styrelsen och verk-
stillande direktoren som har ansvaret fé6r denna andra
information.

Vi férvéntar oss att fa tillgang till ersittningsrappor-
ten efter datumet f6r denna revisionsberittelse.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och kon-
cernredovisningen omfattar inte denna information och
vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna
andra information.
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I samband med var revision av arsredovisningen
och koncernredovisningen &r det vart ansvar att lisa den
information som identifieras ovan och 6verviga om in-
formationen i visentlig utstrickning ar oférenlig med ars-
redovisningen och koncernredovisningen. Vid denna ge-
nomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat
under revisionen samt bedomer om informationen i 6vrigt
verkar innehélla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra infor-
mationen innehaller en visentlig felaktighet, &r vi skyl-
diga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har an-
svaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
upprittas och att den ger en rittvisande bild enligt ars-
redovisningslagen och, vad géller koncernredovisningen,
enligt IFRS sa som de antagits av EU. Styrelsen och verk-
stéllande direktoren ansvarar dven f6r den interna kon-
troll som de bedémer #r nodvéndig for att uppritta en ars-
redovisning och koncernredovisning som inte innehaller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag,

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande di-
rektoren for bedomningen av bolagets och koncernens
féormaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nir sa ir
tillimpligt, om forhallanden som kan paverka formagan
att fortsdtta verksamheten och att anviinda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock
inte om styrelsen och verkstillande direktoren avser att
likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.
Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar sty-
relsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat 6vervaka
bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar
Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om hu-
ruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehéller nagra visentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
limna en revisionsberittelse som innehéller vara utta-
landen. Rimlig sikerhet dr en hog grad av sikerhet, men
dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéicka
en visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter
kan uppsté pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut
som anvindare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revi-
sionen av arsredovisningen och koncernredovisningen
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finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.revisors-
inspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ir en
del av revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen har vi &ven utfért en revision av styrel-
sens och verkstillande direktorens forvaltning for AB
Industrivirden (publ) f6r rikenskapsaret 2021-01-01 -
2021-12-31 samt av forslaget till dispositioner betriffande
bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar sty-
relsens ledaméter och verkstillande direktoren ansvars-
frihet fér rikenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar.

Vi dr oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r
tillrdckliga och andamalsenliga som grund fér véra
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning
av om utdelningen &r forsvarlig med hénsyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning
och risker stiller pa storleken av moderbolagets och kon-
cernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stillning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och for-
valtningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedéma bolagets ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation ir utfor-
mad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angelidgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sitt. Den verkstillande direktéren ska skota
den I6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgéirder som &r
nodvindiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i 6ver-
ensstimmelse med lag och f6r att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och dér-
med vart uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhimta revi-
sionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna



bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstillande di-

rektoren i ndgot visentligt avseende:

o foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda erséttningsskyldighet
mot bolaget, eller

¢ pa nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av férslaget till dis-
positioner av bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart
uttalande om detta, 4r att med rimlig grad av sidkerhet be-
doma om férslaget dr férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig siikerhet dr en hog grad av sikerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att upptécka atgérder eller for-
summelser som kan féranleda erséttningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte &r forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar {or revi-
sionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning &r en del av revisionsberittelsen.

Revisorns granskning av ESEF-rapporten
Uttalande
Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen samt revisionen av styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning har vi dven utfort en granskning
av att styrelsen och verkstilllande direktéren har upprittat
arsredovisningen och koncernredovisningen i ett format
som mojliggor enhetlig elektronisk rapportering (ESEF-
rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om virde-
pappersmarknaden f6r AB Industrivirden AB (publ) foér
rikenskapsaret 2021-01-01 - 2021-12-31.

Var granskning och vart uttalande avser endast det
lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har ESEF-rapporten #[check-
summa] uppréttats i ett format som i allt visentligt mojlig-
gor enhetlig elektronisk rapportering.

Grund fér uttalandet
Vi har utfort granskningen enligt FARs rekommendation
RevR 18 Revisorns granskning av ESEF-rapporten. Vart
ansvar enligt denna rekommendation beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar.

Vi ér oberoende i férhéllande till AB Industrivirden
AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhédmtat ir tillrdckliga och
indamalsenliga som grund fér vart uttalande.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har
ansvaret for att ESEF-rapporten har upprittats i enlighet
med 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om virdepappersmark-
naden, och for att det finns en sadan intern kontroll som
styrelsen och verkstéllande direktéren bedomer néd-
vindig for att uppritta ESEF-rapporten utan visentliga

felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift dr att uttala oss med rimlig sikerhet om ESEF-
rapporten i allt visentligt dr upprittad i ett format som
uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om virde-
pappersmarknaden, pa grundval av var granskning.

RevR 18 kriiver att vi planerar och genomf6r vara
granskningsatgirder for att uppna rimlig sikerhet att
ESEF-rapporten dr upprittad i ett format som uppfyller
dessa krav.

Rimlig siikerhet &r en hog grad av séikerhet, men
ir ingen garanti for att en granskning som utférs enligt
RevR 18 och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att uppticka en visentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller till-
sammans rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska
beslut som anviindare fattar med grund i ESEF-rapporten.

Revisionsforetaget tillimpar ISQC 1 Kvalitetskontroll
for revisionsforetag som utfor revision och dversiktlig
granskning av finansiella rapporter samt andra bestyrk-
andeuppdrag och ndraliggande tjdnster och har diarmed ett
allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar do-
kumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad
av yrkesetiska krav, standarder fér yrkesutévningen och
tillimpliga krav i lagar och andra férfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgéirder
inhdmta bevis om att ESEF-rapporten har upprittats i ett
format som mojliggor enhetlig elektronisk rapportering av
arsredovisningen och koncernredovisning.

Revisorn viljer vilka atgirder som ska utforas, bland
annat genom att bedéma riskerna for vésentliga felaktig-
heter i rapporteringen vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag. Vid denna riskbedémning beaktar re-
visorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta
for hur styrelsen och verkstillande direktéren tar fram
underlaget i syfte att utforma granskningsatgirder som &r
dndamalsenliga med hinsyn till omstéindigheterna, men
inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den
interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utvér-
dering av andamalsenligheten och rimligheten i styrelsens
och verkstillande direktérens antaganden.

Granskningsatgirderna omfattar huvudsakligen en
teknisk validering av ESEF-rapporten, det vill siga om
filen som innehaller ESEF-rapporten uppfyller den tek-
niska specifikation som anges i kommissionens delegerade
forordning (EU) 2019/815 och en avstdmning av att ESEF-
rapporten 6verensstimmer med den granskade arsredo-
visningen och koncernredovisningen.

Vidare omfattar granskningen &ven en bedémning av
huruvida ESEF-rapporten har mirkts med iXBRL som
mojliggor en rittvisande och fullstindig maskinlédsbar ver-
sion av koncernens resultat-, balans- och egetkapitalrik-
ningar samt kassaflodesanalysen.
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Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten

Det ir styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrap-
porten pa sidorna 43-49 och for att den &r upprittad i en-
lighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs rekommenda-
tion RevR 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrap-
porten. Detta innebér att var granskning av bolagsstyr-
ningsrapporten har en annan inriktning och en vésent-
ligt mindre omfattning jimfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for
vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprittats.
Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket

punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § an-
dra stycket samma lag ér forenliga med arsredovisningens
och koncernredovisningens 6vriga delar samt &r i 6verens-
stimmelse med arsredovisningslagen.

Deloitte AB, 556271-5309, utsags till AB
Industrivirdens (publ) revisor av bolagsstimman 21 april
2021 och har varit bolagets revisor sedan 17 april 2019.

Stockholm den 23 februari 2022
Deloitte AB

Hans Warén
Auktoriserad revisor

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsrapporten

Till bolagsstdmman i AB Industrivdrden (publ)
organisationsnummer 556043-4200

Uppdrag och ansvarsférdelning

Det &r styrelsen som har ansvaret fér hallbarhetsrappor-
ten for rikenskapsaret 2021-01-01 - 2021-12-31 pa sidorna
22-26 och 73-78 och for att den dr upprittad i enlighet
med arsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation
RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hdllbar-
hetsrapporten. Detta innebir att var granskning av hallbar-
hetsrapporten har en annan inriktning och en vésentligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och om-
fattning som en revision enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige har. Vi an-
ser att denna granskning ger oss tillricklig grund fér vart
uttalande.
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Uttalande
En hallbarhetsrapport har upprittats.

Stockholm den 23 februari 2022
Deloitte AB

Hans Warén
Auktoriserad revisor



