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RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN
OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen fér AB Industrivirden (publ) for ar 2016.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa
sidorna 30-55 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprit-
tats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets
finansiella stéllning per den 31 december 2016 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovis-
ningslagen. Koncernredovisningen har upprittats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla viisentliga avse-
enden rittvisande bild av koncernens finansiella stéllning
per den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), sa som de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen &r forenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga
delar.

Vi tillstyrker dirfor att bolagsstimman faststéller
resultatriakningen och balansrikningen for moderbolaget
och koncernen.

Grund fér uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till moder-
bolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr
tillrdckliga och &ndamaélsenliga som grund for vara
uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade véar revision genom att faststilla visentlig-
hetniva och bedéma risken for viisentliga felaktigheter i
de finansiella rapporterna. Vi beaktade sérskilt de omra-
den dir den verkstéllande direktoren och styrelsen gjort

subjektiva bedomningar, till exempel viktiga redovisnings-
missiga uppskattningar som har gjorts med utgangspunkt
fran antaganden och prognoser om framtida hiindelser,
vilka till sin natur ir osékra. Liksom vid alla revisioner har
vi ocksa beaktat risken fér att styrelsen och verkstéllande
direktoren asidositter den interna kontrollen, och bland
annat 6vervigt om det finns belidgg for systematiska av-
vikelser som givit upphov till risk foér viisentliga felaktig-
heter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utfora en indamal-
senlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finan-
siella rapporterna som helhet, med hénsyn tagen till kon-
cernens struktur, redovisningsprocesser och kontroller
samt den bransch i vilken koncernen verkar.

Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var
bed6mning av visentlighet. En revision utformas for att
uppné en rimlig grad av sdkerhet om huruvida de finan-
siella rapporterna innehéller nagra visentliga felaktighe-
ter. De betraktas som vésentliga om de enskilt eller till-
sammans rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska
beslut som anvindarna fattar med grund i de finansiella
rapporterna.

Baserat pa professionellt omdéme faststillde vi kvan-
titativa visentlighetstal fér revisionen av den finansiella
rapporteringen som helhet. Med hjilp av dessa kombinerat
med kvalitativa 6verviganden faststillde vi revisionens
inriktning samt vara granskningsatgirders karaktir, tidpunkt
och omfattning. De kvantitativa viisentlighetstalen anviinds
ocksa for att bedoma effekten av eventuella felaktigheter,
enskilt och sammantaget, pa de finansiella rapporterna
som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sérskilt betydelsefulla omraden f6r revisionen dr de omra-
den som enligt var professionella bedomning var de mest
betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omra-
den behandlades inom ramen f6r revisionen av, och i vart
stillningstagande till, arsredovisningen och koncernredo-
visningen som helhet, men vi gor inga separata uttalanden
om dessa omraden.
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SARSKILT BETYDELSEFULLT OMRADE

Vardering av finansiella instrument - Industrivardens till-
gangar utgors i allt vasentligt av noterade aktier. | begrénsad
utstréackning anvands derivatinstrument for att 6ka av-
kastningen i portfoljen samt for att minska exponering for
olika typer av finansiella risker som exempelvis valutarisk,
ranterisk och prisrisk.

For de flesta finansiella instrument som Industrivarden
ar en part i finns en aktiv marknad med noterade priser.
| mindre utstrackning finns innehav dar varderingen base-
ras pa annan marknadsdata &n noterade priser i samma
instrument.

| en portfolj av finansiella instrument som Industri-
vardens finns normalt flera varderingsfragor som behdver
faststallas for att sakerstalla en korrekt vardering till verk-
ligt varde enligt IFRS.

Annan information &n arsredovisningen
och koncernredovisningen
Detta dokument innehaller &ven annan information dn
arsredovisningen och koncernredovisningen som utgors
av sidorna 30-55. Det ir foretagsledningen som har ansva-
ret for denna andra information. Vart uttalande avseende
arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte
denna information och vi gor inget uttalande med bestyrk-
ande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen
och koncernredovisningen #r det vart ansvar att lisa den
information som identifieras ovan och 6verviga om
informationen i viisentlig utstrickning &r oférenlig
med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid
denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt
inhdmtat under revisionen samt bedémer om informatio-
nen i 6vrigt verkar innehalla visentliga felaktigheter. Om
vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en visentlig felaktighet, ir vi skyldiga att rap-
portera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar
Det &r styrelsen och verkstillande direktoren som har an-
svaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
upprittas och att den ger en réttvisande bild enligt ars-
redovisningslagen och, vad giller koncernredovisningen,
enligt IFRS sa som de antagits av EU. Styrelsen och verk-
stdllande direktéren ansvarar dven for den interna kon-
troll som de bedémer ir nodvindig for att uppritta en ars-
redovisning och koncernredovisning som inte innehaller
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HUR VAR REVISION BEAKTADE DET
SARSKILT BETYDELSEFULLA OMRADET

Vi har testat och utvarderat design och effektivitet i
Industrivardens kontroller for prissattning och évervak-
ning av prissattningen av finansiella instrument.

For de instrument som ar noterade har vi utvarderat
Industrivardens kontroller fér inhamtning av priser fran
externa kallor och vi har utfort egna tester av pris genom
avstamning mot externa kallor.

For de instrument som inte ar noterade har vi
utvarderat de modeller samt den marknadsdata som
Industrivarden anvant for vardering. Vi har ocksa utfort
egna tester av vardering av onoterade instrument mot
oberoende datakallor.

nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande
direktoren for bedémningen av bolagets formaga att fort-
sitta verksamheten. De upplyser, nér sa &r tillimpligt,
om foérhéllanden som kan paverka formagan att fortsitta
verksamheten och att anvéinda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat 6ver-
vaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppna en rimlig grad av sikerhet om huru-
vida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att 1imna en
revisionsberittelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sikerhet dr en hog grad av sikerhet, men 4r ingen garanti
for att en revision som utfors enligt ISA och god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig fel-
aktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvintas
paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med
grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.



En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen

av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsndmndens webbplats: www.revisorsinspektionen.
se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_an-
svar.pdf. Denna beskrivning &r en del av revisionsberit-
telsen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR
OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden
Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfért
en revision av styrelsens och verkstéllande direktorens
férvaltning fér AB Industrivirden (publ) for ar 2016 samt
av forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst
eller forlust.
Vi tillstyrker att bolagsstimman;
- disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och,
- beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande
direktoren ansvarsfrihet fér rikenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i férhallande till moder-
bolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillrdckliga och &ndamaélsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det ir styrelsen som har ansvaret for férslaget till disposi-
tioner betréffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning
av om utdelningen &r forsvarlig med hinsyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhet, omfattning
och risker stiller pa storleken av moderbolagets och kon-
cernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och for-
valtningen av bolagets angelidgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedéma bolagets och koncer-
nens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organi-
sation dr utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen
och bolagets ekonomiska angelédgenheter i 6vrigt kontroll-
eras pa ett betryggande sitt. Den verkstillande direktoren
ska skota den 16pande férvaltningen enligt styrelsens rikt-
linjer och anvisningar och bland annat vidta de atgéirder
som ir nodvindiga for att bolagets bokforing ska fullgoras
i 6verensstimmelse med lag och for att medelsforvalt-
ningen ska skotas pa ett betryggande siitt.

Revisorns ansvar
Vért mal betriffande revisionen av forvaltningen, och
dirmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhimta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av séikerhet
kunna bedéma om négon styrelseledamot eller den verk-
stillande direktoren i nagot visentligt avseende:
- foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig
till nagon férsummelse som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget
- panagot annat sétt handlat i strid med aktiebolags-
lagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.
Vart mal betriffande revisionen av forslaget till disposi-
tioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart utta-
lande om detta, ir att med rimlig grad av sdkerhet bedoma
om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen
garanti fOr att en revision som utfors enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att uppticka atgérder eller férsum-
melser som kan féranleda erséttningsskyldighet mot bola-
get, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ir forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revi-
sionen av forvaltningen finns pa Revisorsnimndens webb-
plats: www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/
documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskriv-
ning ir en del av revisionsberittelsen.

Stockholm den 21 februari 2017
PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor
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