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Begaran om godkdnnande av detta grundprospekt ("Grundprospekt”) har ingivits till
Finansinspektionen och Grundprospektet har i enlighet med lag (1991:980) om handel med finansiella
instrument erhallit Finansinspektionens godkannande och registrering for utgivande av Medium Term
Notes ("MTN”) under en period om tolv manader fran godkdnnandet i enlighet med artikel 5.4 i direktiv
2003/71/EG  ("Prospektdirektivet”).  Grundprospektet har godkénts och registrerats av
Finansinspektionen med stod av 2 kap. 25 och 26 8§ i lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Detta innebar dock inte ndgon garanti fran Finansinspektionen att sakuppgifterna ar riktiga
eller fullstandiga.

Grundprospektet ska lasas tillsammans med samtliga dokument som inforlivats genom héanvisning, de
Slutliga Villkoren for varje nyemitterat Lan samt eventuella tillagg till Grundprospektet.

Som del av detta Grundprospekt ingar aven de handlingar som inférlivas genom hanvisning. Utéver
detta ska Ovriga tillagg till Grundprospektet som Bolaget (sdsom definierat nedan) kan komma att géra
samt de specifika slutliga villkor ("Slutliga Villkor”) som upprattas for genomférd emission lasas som
en del av detta Grundprospekt.

Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Grundprospektet granskats eller reviderats av
Industrivardens revisor. Inte heller har Emissionsinstituten eller Ledarbanken separat verifierat
informationen i detta Grundprospekt.

Med anledning av varje producents produktgodkannandeprocess kan malmarknadsbedémningen for
MTN vid respektive emissionstillfélle resultera i att: (i) malmarknaden for MTN &r jambdordiga motparter,
icke-professionella och professionella kunder enligt EU-direktivet 2014/65/EU om marknader for
finansiella instrument, (Market in Financial Instruments Directive (2014/65/EU) ("MiFID 117); samt (i) alla
distributionskanaler av MTN till jAmbdrdiga motparter, icke-professionella och professionella kunder ar
lampliga. Varje person som erbjuder, saljer eller rekommenderar MTN ("Distributérer”) ska beakta
producentens malmarknad; dock ar en distributér som regleras av MiFID Il ansvarig for att gora sin
egen malmarknadsbedomning for MTN (antingen genom att tillampa eller forfina producentens
malmarknadsbedomning) och faststalla lampliga distributionskanaler.

For detta Grundprospekt ska definitioner i de allménna villkoren under avsnittet "Allmanna Villkor”
("Allmanna Villkor”) galla om inget annat anges.

Under detta MTN-program kan MTN med ett kapitalbelopp understigande hundratusen (100 000) euro
eller motvardet darav i svenska kronor komma att emitteras.

MTN ar inte en lamplig investering for alla investerare. Varje investerare bor darfor utvardera
lampligheten av en investering i MTN mot bakgrund av sina egna forutsattningar. Varje investerare bor
sarskilt:

(a) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att kunna géra en dndamalsenlig utvardering av (i)
MTN, (ii) mojligheter och risker i samband med en investering i MTN samt (iii) informationen
som finns i, eller &r infogad genom hanvisning till, detta Grundprospekt eller eventuella tillagg;

(b) ha tillgang till, och kunskap om, lampliga analytiska verktyg for att, mot bakgrund av sin egen
finansiella situation, kunna utvardera en investering i MTN samt den inverkan som en sadan
investering kommer att ha pa investerarens totala investeringsportfolj;

(© ha tillrackliga finansiella medel och likvida tillgngar for att kunna bara de risker som en
investering i MTN medfor, inbegripet da lanebelopp eller ranta betalas i en eller flera valutor
eller da valutan for lanebelopp eller ranta avviker fran investerarens valuta;

(d) till fullo forsta villkoren for MTN och vara val fortrogen med beteendet hos relevanta index och
finansiella marknader; samt

(e) vara kapabel att utvardera (sjalv eller med hjalp av finansiell radgivare) méjliga scenarion for
ekonomiska, rantenivarelaterade eller andra faktorer som kan paverka investeringen och
mojligheterna att bara riskerna.

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare Grundprospekt,
registrerings- eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Grundprospektet far inte
distribueras i nagot land dar distributionen eller erbjudandet kraver atgard enligt ovan eller
strider mot regler i sadant land. Forvarv av MTN som emitteras i enlighet med detta
Grundprospekt i strid med ovanstaende kan anses som ogiltigt.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningen baseras pa informationskrav enligt punkterna nedan. Dessa ar numrerade i avsnitt
A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehdller alla de punkter som kravs i en sammanfattning for
aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for aktuell typ av
vardepapper och emittent finns luckor i punkternas numrering. Aven om det krévs att en punkt
inkluderas i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent &r det mgjligt att ingen
relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av
det aktuella informationskravet tillsammans med angivelsen “ej tillampligt”.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al

A.2

Varning:

Samtycke till
anvandning av
Grundprospektet:

AVSNITT B = EMITTENT

B.1

B.2

Registrerad firma och
handelsbeteckning:

Séate, bolagsform och

Denna sammanfattning boér betraktas som en introduktion till
prospektet.

Varje beslut om att investera i vardepappren ska baseras pa en
bedomning av prospektet i dess helhet fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i prospektet anfors vid domstol,
kan den investerare som ar karande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara fér
kostnaderna for Oversattning av prospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive oversattningar darav, men endast om
sammanfattningen &ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med
andra delar av prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa
investerare nar de Gvervager att investera i sddana vardepapper.

Bolaget samtycker till att Grundprospektet anvénds i samband med
ett erbjudande avseende lan under MTN-programmet i enlighet med
féljande villkor:

0] samtycket géller endast under giltighetstiden for detta
Grundprospekt och endast under denna period kan de
finansiella mellanhanderna aterforsalja eller slutligt

placera MTN;

(i) de enda finansiella mellanhander som far anvanda
Grundprospektet for erbjudanden ar Emissionsinstituten;

(i) samtycket berdr endast anvandning av Grundprospektet
for erbjudanden i Sverige; och

(iv) samtycket kan for en enskild emission vara begrénsat av

ytterligare forbehall som i sa fall anges i Slutliga Villkor
for det aktuella lanet.

Nar en finansiell mellanhand lamnar ett anbud ska denne i
samband darmed lamna information om anbudsvillkoren.

AB Industrivarden (publ), organisationsnummer 556043-4200
("Industrivarden” eller "Bolaget”).

Bolaget ar ett publikt aktiebolag med séate i Stockholm, Sverige.
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B.4b

B.5

B.9

B.10

B.12

lagstiftning:

Kanda trender:

Koncernbeskrivning:

Resultatprognos:

Eventuella
anmarkningar i
revisionsberattelse:

Historisk finansiell
information och
forklaring samt
beskrivning om att
inga vasentliga
negativa forandringar
har gt rum sedan
den senaste
beskrivningen av
dessa:

Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med svensk lagstiftning,
daribland aktiebolagslagen (2005:551).

Ej tillampligt; Det finns inga kénda tendenser, osakerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som
kan forvantas ha en vasentlig inverkan p& Industrivardens
affarsutsikter som uppmarksammats sedan den senaste reviderade
finansiella rapporten offentliggjordes.

AB Industrivrden &ar moderbolag i Industrivirdenkoncernen.
Koncernen omfattar aven fyra direktdgda bolag.

Ej tillampligt; Bolaget har inte lamnat ndgon resultatprognos.

Ej tillampligt; revisionsberattelserna innehaller inga anmarkningar.

Historisk finansiell Information

Nedanstaende resultatrakning och balansrékning i sammandrag fran
Industrivardens reviderade arsredovisning for 2016 och 2017 samt
oreviderade deldrsrapporter for januari-mars 2017 och januari-mars
2018. Arsredovisning och delarsrapporter finns att tillgd pa
Industrivardens hemsida och ger en rattvisande bild av Bolaget.

Industrivardens koncernredovisning ar uppréttad i enlighet med de
internationella redovisningsreglerna (IFRS) sadana de antagits av EU
och med tillampning av RFR 1. Arsredovisningen fér moderbolaget &r
upprattad enligt Arsredovisningslagen med tillampning av RFR 2.

Industrivardenkoncernen i sammandrag

3ldec 3ldec 31 mar 31 mar
(SEK) 2017 2016 2018 2017
Nyckeltal, kr per aktie
Substansvarde per aktie, kr 221 191 225 215
Borskurs per A-aktie, kr 212 180 203 207
Borskurs per C-aktie, kr 203 170 194 194
Antal aktier (tusental)* 435210 432341 435210 435 210
Nyckeltal
Substansvéarde, mdkr 96,3 82,8 97,8 93,4
Substansvardeférandring, %** 18 23 2 13
Soliditet, % 88 86 90 88
Skuldsattningsgrad, % 10 12 9 10
Réntebarande nettoskuld 10930 11481 9 606 10 080

3ldec 31ldec jan-mar jan-mar
Resultatrakningar, mnkr 2017 2016 2018 2017
Utdelningsintakter fran aktier 2786 3078 1675 1062
Véardeforandring aktier m m 12957 13687 -136 9372
Forvaltningskostnad -111 -112 -30 -26
Rorelseresultat 15632 16 653 1509 10 408
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B.13

B.14

Handelser som
paverkar solvens:

Koncernberoende:

Finansiella poster =77 -202 -2 -45

Resultat efter finansiella poster 16 451 1507 10 363
Arets resultat / Periodens
resultat 15555 16451 1507 10 363
3ldec 3ldec jan-mar jan-mar
Balansréakningar, mnkr 2017 2016 2018 2017
Aktier 107289 94250 107 389 103 662
Summa anlaggningstillgangar 107301 94464 107 401 103 675
Likvida medel 613 823 0 660
Ovriga omséattningstillgangar 446 337 768 1438
Summa omsattningstillgangar 1059 1160 768 2098
Summa tillgangar 108360 95624 108 169 105 773
Eget kapital 95880 82129 97 387 92 974
Summa langfristiga skulder 7 660 7796 6 864 9 450
Summa kortfristiga skulder 4820 5699 3918 3349
Summa eget kapital och
skulder 108360 95624 108 169 105 773

* Det sexariga konvertibelldn om 550 MEUR som emitterades i januari 2011 forfoll den 27 februari 2017
varvid cirka 9 procent av konvertibellanet, motsvarande 50,9 MEUR, konverterades till 2 868 606 nya C-
aktier.

** |nklusive &terinvesterad utdelning.

Nyckeltal och definitioner

Nedan definierade nyckeltal ar inte definierade enligt IFRS, men
presenteras i vissa fall for att underlatta en investerares beddémning
av Bolagets finansiella situation. Nyckeltalen ar inte nédvandigtvis
jamforbara med liknande matt som presenteras av andra bolag och
har vissa begransningar som analysverktyg. De bor darfor inte
betraktas separat fran, eller som substitut for Industrivardens
finansiella information som uppréattas enligt IFRS. Nyckeltalen ar inte
reviderade.

Antal aktier — Det totala antalet utestdende aktier
Borskurs per A-aktie — Den aktiekurs som aktien handlas for p& Nasdaqg Stockholm
Borskurs per C-aktie — Den aktiekurs som aktien handlas fér pa4 Nasdag Stockholm

Réntebérande nettoskuld — Réntebarande skulder och pensionsskuld minskat med
likvida medel och rantebarande fordringar

Skuldsattningsgrad — Rantebarande nettoskuld i relation till marknadsvardet pa
aktieportfoljen

Substansvarde per aktie — Substansvarde dividerat med det totala antalet
utestdende aktier

Substansvarde — Marknadsvardet for aktieportfoljen minskat med den rantebarande
nettoskulden

Substansvardeférandring — Férandring av substansvérde
Soliditet — Eget kapital dividerat med balansomslutning

Inga vasentliga negativa forandringar i Bolagets framtidsutsikter har
agt rum sedan den senaste reviderade finansiella rapporten
offentliggjordes.

Ej tillampligt; Inga vasentliga foréandringar avseende koncernens
finansiella stallning eller stallning pd marknaden har intraffat sedan
den senaste finansiella rapporten offentliggjordes.

Ej tillampligt; Bolaget &r inte beroende av andra féretag inom
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B.15 Huvudsaklig
verksamhet:

B.16 @ Direkt eller indirekt
agande/kontroll:

B.17  Kreditvardighets-

betyg:

AVSNITT C - VARDEPAPPER

C.l Typ av vardepapper:

C.2 Valuta:

C5 Inskrankningar i
ratten att overlata
vardepapperen:

C.8 Rattigheter kopplade
till vardepapperen
inbegripet
rangordning och
begransningar av
rattigheter:

C.9 Rattigheter kopplade
till vardepapperen
inbegripet den
nominella réantan,
startdag for
ranteberékning,
ranteférfallodagar,
eventuell rantebas,
forfallodag,
avkastning och
eventuell foretradare
for skuldebrevs-
innehavare:

Industrivardenkoncernen.

Industrivardens affarsidé ar att bedriva langsiktigt vardeskapande
kapitalforvaltning genom aktivt 4gande. Det langsiktiga malet ar att
Oka substansvardet i syfte att generera en avkastning till
Industrivardens aktieagare som Overtraffar marknadens
avkastningskrav. Med beaktande av portféljinvesteringarnas riskprofil
ska aktiedgarna ges en totalavkastning som over tid ar hogre &n
genomsnittet for Stockholmsbérsen (Nasdaq Stockholm).

Ej tillampligt; Industrivarden kanner inte till nAgon aktieagare som har
direkt eller indirekt kontroll 6ver Bolaget.

[Kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor’'s (S&P) har gett betyget
A/Stable/A-1 for Bolagets langa upplaning.]

MTN emitteras i dematerialiserad form hos Euroclear Sweden varfor
inga fysiska vardepapper kommer att utfardas. Varje Lan ar av serie
100 for SEK och serie 200 fér EUR och omfattar en eller flera MTN.
MTN ar en ensidig skuldférbindelse som registrerats enligt lag
(1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument och som utgivits
av Bolaget under detta MTN-program. MTN i valorer understigande
etthundratusen (100 000) euro eller motvardet darav i SEK kan
komma att emitteras under MTN-programmet ("MTN” eller "Lan”).

ISIN-kod for detta Lan ar []

Lan ges ut i svenska kronor ("SEK”) eller euro ("EUR”).

Valutan for detta Lan ar [SEK]/[EUR].

Ej tillampligt; Lanen &r enligt sina villkor fritt Gverlatbara.

MTN utgdr en skuldférbindelse utan sakerhet med lika ratt till
betalning (pari passu) med Bolagets dvriga, existerande eller framtida
oprioriterade icke efterstallda och icke sékerstallda
betalningsataganden for vilka formansratt inte foljer av lag.

Startdag for ranteberakning: [e]
Aterbetalningsdag: [o]
Rantekonstruktion: [Fast ranta]

[Rantejustering]

[[STIBOR/EURIBOR] FRN (Floating
Rate Note)]

[Nollkupongsobligation]
Aterbetalningskonstruktion: Aterbetalning till Kapitalbelopp
Lanets status:

RANTEKONSTRUKTION:

Ej efterstalld
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Fast ranta:

0]
(ii)

(i)

(iv)

V)

(iv)

Rorlig rénta (FRN):

(ii)
(i)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

Nollkupong:

Réntesats:
Réanteperiod:

Réantebestdamnings-
metod:

Ranteforfallodag(ar):

Andra villkor
relaterade till
berékning av fast
ranta:

Riskfaktorer:

Rantebas:

Réntebasmarginal:

Rantebestdmnings-
metod:

Rantebestamnings-
dag:

Ranteperiod:

Ranteforfallodagar:

Berakningsombudets
namn:

Riskfaktorer:

[Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ej tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)
[] % p.a.

Tiden fran den [e] till och med den

[e] (den fdrsta Ranteperioden) och
dérefter varje tidsperiod om ca [e]

manader med slutdag pa en
Ranteforfallodag
[Notera att den forsta

Ranteperioden &r [lang/kort].]

[(360/360) (vid SEK) / (Act/Act) (vid
Euro)]

Arligen den [e], forsta gdngen den
[e] och sista gangen den [e], dock
att om sadan dag inte ar Bankdag
utbetalas réantebeloppet néarmast
paféljande Bankdag.

(OBS! Ovan férandras i handelse
av  forkortad  eller  forlangd
Ranteperiod)

[Ej tillampligt/Specificera detaljer]

| enlighet med riskfaktorn med
rubrik "MTN med fast ranta” i
Grundprospektet.

[Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

[o]

[Den forsta kupongen kommer att
interpoleras mellan [e] manaders
[STIBOR/EURIBOR] och [e]
manaders [STIBOR/EURIBOR].]

[+/-][e] %

[(Act/360), specificera annan
ranteberakningsmetod]
[Tvd] bankdagar fére varje

Ranteperiod, forsta gangen den [e]

Tiden fran den [e] till och med den
[e] (den forsta Ranteperioden) och
darefter varje tidsperiod om ca [e]

manader med slutdag pa en
Ranteforfallodag
[Notera att den forsta

Ranteperioden &r [lang/kort].]

Sista dagen i varje Ranteperiod,
forsta gangen den [e] och sista
gangen p& Aterbetalningsdagen,
dock att om sadan dag inte &r
Bankdag ska som Rénteforfallodag
anses narmast pafoljande Bankdag.
[, forutsatt att sddan Bankdag inte
infaller i en ny kalendermanad, i
vilket fall Ranteforfallodagen ska
anses vara féregdende Bankdag].

Ej tillampligt

I enlighet med riskfaktorn med
rubrik "MTN med rorlig ranta” i
Grundprospektet.

[Tillampligt/Ej tillampligt]

8 (42)



C.10 Information om

rantebetalningar som

baseras pa
derivatinslag:

C.11  Upptagande till

handel:

AVSNITT D - RISKER

D.2 Huvudsakliga risker
avseende Bolaget:

D.3 Huvudsakliga risker
avseende

Réatt att foretrada
fordringshavarna:

(Om ej tillampligt, radera resterande
underrubriker av denna paragraf)

Aven utan sarskilt uppdrag frén
Fordringshavarna ar
Emissionsinstituten - eller den/de
Emissionsinstituten satter i sitt stélle
- beréattigad/-e att, s&val vid som
utom domstol eller exekutiv
myndighet, foretrada
Fordringshavarna.

Ej tillampligt; Rantebetalningar kommer inte att baseras pa derivat.

[Ansbkan om inregistrering kommer att inges till [Nasdag OMX
Stockholm AB]]

[Specificera annan marknadsplats]

[Ej tillampligt. Detta L&n kommer inte att upptas till handel pa reglerad
marknad eller annan marknadsplats.]

Nedan beskrivs risker relaterade till Bolagets verksamhet, riskerna ar
inte uttdtmmande eller rangordnade efter grad av betydelse.

Aktierisk ar den dominerande risken i Industrivardens
verksamhet, det vill saga risken for vardeminskning pa grund av
forandringar i kurser p& aktiemarknaden. Aktiekursrisken kan
illustreras med att en procents forandring av kurserna pa
samtliga noterade aktieinnehav i Industrivardens aktieportfolj
per 2017-12-31 skulle ha péaverkat marknadsvardet med +/—
1100 mnkr, vilket skulle kunna fa negativa effekter pa Bolagets
resultat och finansiella stallning.

Ranterisk ar risken att vardet pa ett finansiellt instrument
varierar p& grund av forandringar i marknadsrantorna. En
parallell forflyttning av rantekurvan uppét/nedat med 1
procentenhet skulle paverka resultat efter finansiella poster
2017 med cirka +/— 50 mnkr.

Likviditetsrisk avser svarigheter att disponera likvida medel for
att mota ataganden forknippade med finansiella instrument.
Refinansieringsrisk &r risken att ett foretag inte kan erhalla
finansiering eller att finansiering endast kan erhallas till
avsevart Okade kostnader vilket skulle kunna fa negativa
effekter pa Bolagets resultat och stéllning, och i forlangningen
pa mojligheten att moéta sina ataganden.

Motpartsrisk &r risken att en part i en transaktion med ett
finansiellt instrument inte kan fullgéra sitt atagande och
darigenom orsakar den andra parten en forlust, vilket skulle
kunna fa negativa effekter p& Bolagets resultat och finansiella
stallning.

Nedan beskrivs risker relaterade till specifika typer av MTN, riskerna
ar inte uttdmmande eller rangordnade efter grad av betydelse:
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vardepapperen:

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.2b

Tilltdnkt anvandning
av de forvantade
medlen om det inte
avser lénsamhet eller
skydd mot vissa
risker:

Marknadsriskerna varierar beroende pa lanekonstruktion och
|6ptid for ett MTN. Det finns risk for att férandringar i rantelaget
kan paverka vardet pa ett MTN negativt. Risken i en investering
i ett MTN Okar ju langre 16ptid ett MTN har.

Bolaget ar inte forhindrat att stilla sékerhet for annan skuld,
med undantag for skuld som utgér marknadslan. Eventuella
sakerstallda borgenarer i Bolaget har ratt till betalning ur
sakerheterna innan Fordringshavarna. Fordringshavarna har
ingen s&kerhet i Bolagets tillgdngar och skulle darmed vara
oprioriterade borgenérer i handelse av Bolagets konkurs.

[Risk i ranteférandringar for MTN med rorlig rénta -
Investeringar i MTN med rérlig ranta kan vara utsatta for snabba
och stora ranteférandringar. Risk foreligger att Rantebasen faller
till en lagre nivd under MTN:s loptid varpa den rorliga rantan
som betalas pa Lanet blir lagre.]

[Risk i ranteférandringar for MTN med fast rénta - Investeringar i
MTN med fast rénta innebér en risk for att marknadsvardet hos
MTN kan paverkas negativt vid forandringar i marknadsrantan.
Generellt galler att langre |6ptid pa vardepappren innebar hogre
risk.]

Ett MTN aterbetalas i den valuta den emitterats i - antingen i
svenska kronor eller euro. Detta medfér vissa risker kopplade till
valutaomrakning om valutan avviker frdn den valuta vari
investerarens finansiella verksamhet framst sker. Detta
inkluderar saval risken for kraftiga valutakursforandringar
(inklusive devalvering och revalvering) som inférande eller
andringar i valutaregleringar. En forstarkning av den egna
valutan jamfort med den valuta som MTN &r emitterad i minskar
investeringens varde for sadan investerare.
Valutakursforandringar skulle kunna fa negativa effekter pa
Bolagets resultat och finansiella stallning.

MTN som emitteras under MTN-programmet kommer inte
nddvéandigtvis att innehas av flera Fordringshavare och inte
heller nédvandigtvis handlas i ndgon storre omfattning. Notering
av en serie MTN pa reglerad marknad kommer inte att ha
foregatts av nadgon ordnad handel for MTN. Det finns darfor en
risk att en fungerande andrahandsmarknad for MTN inte
kommer att uppsta eller kvarsta.

Clearing och avveckling vid handel sker i VPC-systemet liksom
utbetalning av ranta och aterbetalning av kapitalbelopp.
Investerarna  &r darféor beroende av VPC-systemets
funktionalitet.

MTN-programmet utgor en del av Bolagets skuldfinansiering.
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E.3

E.4

E.7

Erbjudandets villkor:

Intressen och
intressekonflikter:

Kostnader for
investeraren:

Priset pa MTN &r rorligt och beror bland annat pa gallande ranta for
placeringar med motsvarande Ioptid samt upplupen kupongranta
sedan foregaende ranteforfallodag. Eftersom skuldforbindelser under
MTN kan komma att ges ut I6pande under en langre tid ar det inte
majligt att ange en enhetlig forsaljningskurs eller ndgot annat fast pris
for skuldférbindelserna. MTN kan emitteras till par eller under/6ver
par. Priset faststalls for varje transaktion.

[Priset per MTN ar [+] av Lagsta Valor.]]

[Ej tillampligt; Savitt Bolaget kanner till finns det inga intressen,
inbegripet eventuella intressekonflikter, som har betydelse for
emissioner under MTN-programmet.]

[Beskrivning av intressekonflikter som kan ha betydelse for Lanet.]

Ej tillampligt; Bolaget star for samtliga kostnader i samband med
upptagande till handel sasom framtagande av Grundprospekt,
dokumentation, avgifter till Euroclear Sweden m.m.

11 (42)



RISKFAKTORER

Ett antal faktorer paverkar och kan komma att paverka Industrivarden liksom de MTN som ges ut inom
ramen for MTN-programmet. Risker finns betraffande bade sadana forhallanden som har anknytning till
Bolaget och de MTN som ges ut under MTN-programmet och sadana som saknar specifik anknytning
till Bolaget och MTN.

Nedan lamnas en redogorelse for vissa riskfaktorer som Industrivarden beddmer har betydelse for
Bolagets verksamhet eller MTN. Riskfaktorerna nedan &r inte rangordnade och gor inte ansprak pa att
vara uttbmmande. Utdver nedan angivna riskfaktorer och andra forekommande risker, bor lasaren
ocksa noggrant beakta dvrig information i Grundprospektet.

Bolagsspecifika risker

Aktierisk

Aktierisk @r den dominerande risken i Industrivdrdens verksamhet, det vill sdga risken for vérde-
minskning pa grund av forandringar i kurser p& aktiemarknaden.

Aktiekursrisken kan illustreras med att en procents forandring av kurserna pa samtliga noterade
aktieinnehav i Industrivardens aktieportfolj per 2017-12-31 skulle ha paverkat marknadsvardet med +/—
1100 mnkr. Aktierisken inkluderar aven likviditetsrisk som kan uppkomma om en aktie till exempel ar
svar att avyttra, vilket skulle kunna fa negativa effekter pa Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Réanterisk

Réanterisk ar risken att vardet pad ett finansiellt instrument varierar pad grund av forandringar i
marknadsrantorna. De finansiella instrument som &r exponerade for ranterisk ar lan med rorlig ranta
samt swapavtal med rorlig ranta. En parallell forflyttning av rantekurvan uppat/nedat med 1
procentenhet skulle paverka resultat efter finansiella poster 2017 med cirka +/— 50 mnkr.

Likviditetsrisk och refinansieringsrisk

Likviditetsrisk avser svarigheter att disponera likvida medel for att méta ataganden forknippade med
finansiella instrument. Refinansieringsrisk ar risken att Bolaget inte kan erhalla finansiering eller att
finansiering endast kan erhdllas till avsevart 6kade kostnader, vilket skulle kunna fa negativa effekter pa
Bolagets resultat och stallning, och i forlangningen pa méjligheten att méta sina ataganden.

Motpartsrisk

Motpartsrisk ar risken att en part i en transaktion med ett finansiellt instrument inte kan fullgora sitt
atagande och darigenom orsakar Bolaget en forlust. Omfattande forluster kan i forlangningen paverka
Bolagets majlighet att méta sina ataganden, vilket skulle kunna fa negativa effekter pa Bolagets resultat
och finansiella stallning.

Vardepappersspecifika risker

Bolaget far stalla sékerhet for annan skuld

Bolaget ar inte forhindrat att stélla sékerhet for annan skuld, med undantag for skuld som utgér
marknadslan. Eventuella sakerstallda borgenarer i Bolaget har ratt till betalning ur sékerheterna innan
Fordringshavarna. Fordringshavarna har ingen sakerhet i Bolagets tillgangar och skulle darmed vara
oprioriterade borgenérer i handelse av Bolagets konkurs.

Kreditrisk

Investerare i MTN utgivna av Bolaget har en kreditrisk pa Bolaget. Investerarens majlighet att erhalla
betalning under MTN ar darfér beroende av Bolagets mojlighet att infria sina betalningsataganden,
vilket i sin tur i stor utstrackning ar beroende av utvecklingen i Bolagets verksamhet och fortsatta
ekonomiska valstand, vilket skulle kunna paverka Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Marknadsrisk och 16ptidsrisk

Marknadsriskerna varierar beroende pa lanekonstruktion och l6ptid. Det finns risk for att férandringar i
rantelaget kan paverka vardet pa ett MTN negativt. Risken i en investering i ett MTN Okar ju langre
[6ptid ett MTN har, eftersom kreditrisken i ett langre MTN &r svarare att 6verblicka an for ett MTN med
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kortare |6ptid. Ut6ver detta sd okar &ven marknadsrisken med ett MTN:s l6ptid da fluktuation i ett MTN:s
pris blir storre for ett MTN med langre 16ptid an ett MTN med kort I6ptid.

Valutarisk

Bolaget kan emittera MTN denominerade i sdval SEK som EUR. Detta medfor vissa risker kopplade till
valutaomrakning om valutan avviker frdn den valuta vari investerarens finansiella verksamhet framst
sker. Detta inkluderar saval risken for kraftiga valutakursforandringar (inklusive devalvering och
revalvering) som inférande eller andringar i valutaregleringar. En forstarkning av den egna valutan
jamfort med den valuta som MTN ar emitterad i minskar investeringens véarde for sadan investerare.
Valutakursforandringar skulle kunna fa negativa effekter pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

MTN med rorlig ranta (FRN — Floating Rate Note)

Investeringar i MTN med rorlig ranta kan vara utsatta for snabba och stora ranteférandringar. Risk
foreligger att Rantebasen faller till en lagre nivd under MTN:s loptid varpd den rérliga rantan som
betalas pa Lanet blir lagre.

MTN med fast rénta

Investeringar i MTN med fast ranta innebar en risk for att marknadsvardet hos MTN kan paverkas
negativt vid forandringar i marknadsrantan. Generellt galler att langre 16ptid pa vardepappren innebar
hogre risk.

MTN med nollkupong

Generellt galler att ju langre aterstaende I6ptid pa vardepappren desto hogre kursvolatilitet i jamforelse
med andra rantebarande vardepapper med jamfdrbara l6ptider. Marknadsvardet for vardepapper som
utges till 6ver- eller underkurs i forhallande till dess kapitalbelopp tenderar att fluktuera mer vid all-
manna férandringar i rantelaget an vardepapper som emitteras till kapitalbeloppet. Det finns saledes en
risk for att vardet pa MTN kan sjunka plétsligt och snabbt.

Andrahandsmarknad och likviditet

Aven om en MTN é&r upptagen till handel vid bors eller reglerad marknad uppstar normalt ingen
betydande handel med aktuella MTN. Detta kan gélla under hela dess I6ptid. Nar det inte utvecklas en
marknad kommer likviditeten att forsamras. Darfor kan det vara forknippat med svarigheter att snabbt
sdlja en MTN eller erhalla ett pris jamfort med liknande investeringar som har en utvecklad
andrahandsmarknad. Detta galler sarskilt MTN med speciellt anpassad struktur. Bristande likviditet i
marknaden kan ha en negativ effekt pd marknadsvardet for MTN. Vid forsaljning av en MTN fére
I6ptidens slut tar sdledes investeraren en likviditetsrisk, da priset faststélls av marknaden. Detta innebéar
att det vid forsaljning foére forfallodagen finns en risk att marknadsvardet for investeringen ar lagre an
det nominella beloppet.

MiFiD Il / MiFIR

Fran och med den 3 januari 2018 tradde nya regler ikraft pa vardepappersmarknaden genom direktiv
(2014/65/EU) och forordning (EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella instrument. Dessa regler
medfor ett antal forandringar pa vardepappersmarknaden, daribland Okade rapporterings- och
transparenskrav pa rantemarknaden. Dessa ¢kade krav kan innebéara att finansiella institutioner som
agerar mellanhander vid handel med finansiella instrument blir mindre benégna till att kopa in
vardepapper i eget lager. Effekten harav kan leda till samre likviditet for utgivna MTN och férlanga tiden
vid en dnskad forséljning av MTN.

Benchmarkférordningen

| syfte att sakerstalla tillforlitigheten av referensrantor sdsom exempelvis STIBOR och EURIBOR har
lagstiftningsatgarder pa& EU-niva vidtagits. Harav har den s& kallade benchmarkforordningen
(Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvands
som referensvarden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders
resultat, och om andring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014)
tilkommit och tratt ikraft den 1 januari 2018. Benchmarkférordningen reglerar tillhandahallandet av
referensvarden, rapportering av dataunderlag for referensvarden och anvandning av referensvérden
inom EU. D& benchmarkfoérordningen endast varit tillamplig under en kort tid ar effekterna av den an sa
lange svarbedomda. Emellertid foreligger framtida risker som innebar att benchmarkférordningen kan
komma att paverka hur vissa referensrantor bestams och hur de utvecklas. Detta i samband med tkade
administrativa krav kan leda till ett minskat antal aktérer som deltar vid bestdmningen av referensrantor,
vilket féljaktligen kan leda till att en viss referensranta slutar publiceras. Skulle en sadan referensranta
vara kopplad till en viss MTN, kan det paverka innehavaren av en sddan MTN negativt.
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Intressekonflikter

Emissionsinstituten har i vissa fall haft och kan komma att ha andra relationer med Koncernen &n de
som foljer av deras roller under MTN-programmet. Ett Emissionsinstitut kan till exempel tillhandahalla
tjanster relaterade till annan finansiering @an sadan genom MTN-programmet. Foljaktligen kan
intressekonflikter uppsta i framtiden.

Clearing och avveckling i VPC-systemet

Bolagets MTN é&r anslutna till Euroclear Swedens kontobaserade system ("VPC-systemet”), varfor inga
fysiska vardepapper ges ut. Clearing och avveckling vid handel sker i VPC-systemet liksom utbetalning
av ranta och aterbetalning av kapitalbelopp. Investerarna ar darfor beroende av funktionaliteten i VPC-
systemet for att kunna erhalla betalning under MTN.
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BESKRIVNING AV INDUSTRIVARDENS MTN-PROGRAM

Allmant

Detta MTN-program utgér en ram varunder AB Industrivarden (publ), i enlighet med styrelsens beslut
den 5 maj 2000, har mdjlighet att pa kapitalmarknaden I6pande uppta l&n i svenska kronor ("SEK”) eller
euro ("EUR”) med en I6ptid om lagst ett ar och hogst tio ar. Totalt utestdende nominellt belopp av MTN
far vid varje tidpunkt uppga till hégst SEK 8 000 000 000 eller motvardet darav i EUR. Bolaget och
emissionsinstituten kan dverenskomma om héjning av detta belopp.

Lan upptas genom utgivande av I6pande skuldebrev, s.k. Medium Term Notes ("MTN” eller "Lan”), MTN
far emitteras till lagre multipel &n EUR 100 000 (eller motsvarande belopp i SEK). Programmet ar for
Bolaget ett av flera finansieringsalternativ i den dagliga affarsverksamheten och véander sig till
investerare pa den svenska kapitalmarknaden. Beslut att uppta lan fattas av Bolaget inom ramen for av
styrelsen godké&nd Finanspolicy.

Lan under MTN-programmet kan emitteras med fast ranta, rantejustering, rorlig ranta eller utan ranta
(s.k. nollkupongskonstruktion).

For samtliga LAn som ges ut under detta program ska Allmanna villkor, atergivna i detta Grundprospekt,
galla. Utgivande Institut (i forekommande fall Administrerande Institut) uppréttar slutliga villkor ("Slutliga
Villkor’) med kompletterande lanevillkor for aktuellt Lan, vilka tillsammans med de Allmanna Villkoren
utgor fullstandiga villkor for respektive Lan. Varje Lan som utges under programmet tilldelas ett
l[Anenummer.

Bolaget har utsett Svenska Handelsbanken AB (publ) ("Ledarbank”), DNB Bank ASA, filial Sverige,
Nordea Bank AB (publ) och Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), samt varje annat
emissionsinstitut som ansluter till programmet, till emissionsinstitut i MTN-programmet.

Sasom emissionsinstitut under programmet har ovannamnda emissionsinstitut inte nagra ekonomiska
eller andra relevanta intressen harvidlag, forutom eventuella avgifter. Savitt Bolaget kanner till finns det
inga andra personer som &r inblandade vid utgivande av MTN som har nagra ekonomiska eller andra
relevanta intressen.

Status

Lanet utgor en skuldforbindelse utan sékerhet med lika ratt till betalning (pari passu) med Bolagets
Ovriga, existerande eller framtida oprioriterade icke efterstdllda och icke sakerstallda
betalningsataganden for vilkka formansratt inte folier av lag. Lan under MTN-programmet ar fritt
overlatbara.

Form av vardepapper samt identifiering

MTN &r en dematerialiserad ensidig skuldférbindelse som registreras enligt lagen (1998:1479) om
kontofdring av finansiella instrument. Saledes utfardas inga fysiska vardepapper och begaran om viss
registreringsatgard ska riktas till Kontoforande Institut.

MTN-programmet &r anslutet hos Euroclear Sweden och Slutliga Villkor innehaller det fran Euroclear
Sweden erhallna internationella numret for vardepappersidentifiering, ISIN (International Securities
Identification Number).

Skatt

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstéller avdrag for
preliminar skatt, med for narvarande 30 % pa utbetald ranta, for fysisk person bosatt i Sverige och for
svenskt dédsbo.

Beskrivningen ovan utgor inte skatterddgivning. Beskrivningen &r inte utttmmande utan ar avsedd som
en allman information om vissa gallande regler. Fordringshavare ska sjdlva beddma de
skattekonsekvenser som kan uppkomma och darvid radfrdga skatteradgivare.

Forsaljning

Forsaljning sker genom att Utgivande Institut erhdller ett emissions- och férsaljningsuppdrag. | samband
med uppdraget bestams emissionskursen som kan vara par eller en emissionskurs som &r over eller
under nominellt belopp. | detta fall anvands inte férfarande med teckning och teckningsperiod. Kép och
forsaljning av vardepapper sker éver den marknadsplats som vardepappren ar noterade pa. Likvid mot

15 (42)



leverans av vardepapper sker genom Utgivande Instituts (i forekommande fall Administrerande Institut)
forsorg i VPC-systemet.

Forsalining kan ocksa ske genom teckning, dar erbjudande om teckning av MTN riktas antingen till en
storre eller mindre krets av investerare. Teckningsperioden framgéar dels av det eventuellt framtaget
forsaljningsmaterial dels av Slutliga Villkor under rubriken "Teckningsperiod”.

Besked om tilldelning lamnas p& avrdkningsnota som berdknas sandas ut tre Bankdagar fore
ldnedatum. Likvid mot leverans av vardepapper sker genom Utgivande Instituts (i forekommande fall
Administrerande Institut) forsorg i VPC-systemet. Eventuell handel i vardepapperna paborjas forst da
vardepapperna levererats.

Bolaget samtycker till att Grundprospektet anvands i samband med ett erbjudande avseende lan under
MTN-programmet i enlighet med féljande villkor:

0] samtycket galler endast under giltighetstiden for detta Grundprospekt och endast under denna
period kan de finansiella mellanhanderna aterférsalja eller slutligt placera MTN;

(i) de enda finansiella mellanhdnder som far anvanda Grundprospektet for erbjudanden &r
Emissionsinstituten;

(i) samtycket berdr endast anvandning av Grundprospektet for erbjudanden i Sverige; och

(iv) samtycket kan for en enskild emission vara begransat av ytterligare forbehall som i sa fall

anges i Slutliga Villkor for det aktuella lanet.

Nar en finansiell mellanhand lamnar ett anbud ska denne i samband darmed lamna information
om anbudsvillkoren. Alla finansiella mellanhander som nyttjar Grundprospektet ska pa sin
webbplats uppge att nyttjandet star i 6verensstammelse med samtycket och dess angivna
villkor.

Marknadspriset p& MTN ar rorligt och beror bland annat pa gallande ranta for placeringar med
motsvarande loptid samt upplupen kupongranta sedan foregaende ranteforfallodag. Information om
aktuella  priser aterfinns  for  relevanta  MTN pa Nasdaq Stockholms  hemsida
www.nasdagomxnordic.com.

For ytterligare information om MTN-programmet samt erhallande av Grundprospekt, i pappersformat
eller elektroniskt media, hanvisas till Bolaget eller Emissionsinstitutet. Grundprospektet halls aven
tillgangligt vid Finansinspektionen. Slutliga Villkor offentliggérs pad Bolagets respektive Utgivande
Instituts hemsidor.

Upptagande till handel pa reglerad marknad

Enligt Allmanna Villkor ska eventuellt upptagande till handel pa en reglerad marknad anges i Slutliga
Villkor och om MTN ska distribueras pa reglerad marknad kommer anstkan att inges till Nasdaq
Stockholm eller annan reglerad marknad. | Slutliga Villkor angiven marknadsplats kommer att ha ratt att
gora en egen beddémning och darefter medge eller avsla att MTN registreras.

Bolaget star for samtliga kostnader i samband med upptagande till handel av Lan under detta MTN-
program sasom kostnader for framtagande av Grundprospekt.

Kostnaden for att inregistrera ett Lan pa en reglerad marknad kan paverkas av nominellt belopp och
I6ptid och framgar av relevant reglerad marknads vid var tid gallande prislista.

Preskription

Ratten till betalning av Kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Rétten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel som avsatts for betalning
men preskriberats tillkommer Bolaget. Om preskriptionsavbrott sker lI6per ny preskriptionstid om tio ar i
fraga om Kapitalbelopp och tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av
preskriptionslagens (1981:130) bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

Tillamplig lag

Svensk lag ska tillampas vid tolkningen av Allmanna Villkor och tillampliga Slutliga Villkor. Tvist rérande
tolkning och tillampning ska avgoras vid svensk domstol och Stockholms tingsrétt som forsta instans.
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PRODUKTBESKRIVNING

Nedan foljer en beskrivning och exempel av vanliga konstruktioner och termer som férekommer vid
utgivande av Lan under detta program. Konstruktionen av varje Lan framgar av Slutliga Villkor och ska
galla tillsammans med fér MTN-programmet géllande Allménna Villkor.

Rantekonstruktioner

Lan under MTN-programmet kan I6pa med fast ranta, rantejustering, rorlig ranta eller utan ranta (s.k.
nollkupongskonstruktion).

Den aktuella Rantekonstruktionen for det specifika Lanet specificeras i dess Slutliga Villkor. Under
MTN-programmet finns mojlighet att i enlighet med Allmanna Villkor punkt 3 utge MTN med olika
rantekonstruktioner och dessa specificeras da i for det aktuella l&anet tillhérande Slutliga Villkor. Normalt
emitteras dock MTN med nagon av nedan beskrivna rantekonstruktioner.

Lan med fast ranta

Lanet I6per med ranta enligt Rantesatsen pa utestdende Nominellt belopp fran Lanedatum till och med
Aterbetalningsdagen. Rantan erldggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beréknas pé&
30/360-dagarsbasis for MTN i SEK och pa faktiskt antal dagar/360 for MTN i EUR.

Med Ranteforfallodag for fast ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod dock att om nagon sadan
dag inte ar Bankdag ska som Ranteforfallodag anses narmast paféljande Bankdag om inte annat
foreskrivs i Slutliga Villkor.

Lan med rantejustering

Lanet l6per med rdnta enligt Rantesatsen frAn L&nedatum till och med Aterbetalningsdagen.
Réantesatsen justeras periodvis och tillkannages péa satt som anges i Slutliga Villkor. Rantan erlaggs i
efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beraknas pa faktiskt antal dagar/360-dagarsbasis fér MTN
i SEK och pa faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

Lan med rorlig réanta - FRN (Floating Rate Notes)

La&net I16per med ranta frdn La&nedatum till och med Aterbetalningsdagen. Rantesatsen for respektive
Réanteperiod beréknas periodvis och utgdrs av Rantebasen med tillagg/avdrag av Rantebasmarginalen
for samma period.

Réantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och beréknas pa faktiskt antal dagar/360 for MTN i
SEK och MTN i EUR i respektive Ranteperiod eller enligt sddan annan berakningsgrund som tillampas
for aktuell Rantebas.

Med Ranteforfallodag for rorlig ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod dock att om nagon
sadan dag inte ar Bankdag ska som Ranteforfallodag anses narmast paféljande Bankdag forutsatt att
sadan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Rantefoérfallodagen ska anses vara
foregdende Bankdag, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

Rantebas for rorlig ranta

Avser den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor. Vanligen avses STIBOR for Lan i SEK och
EURIBOR for Lan i EUR.

Med STIBOR avses "den rantesats som (1) kl 11.00 aktuell dag publiceras pa Reuters sida "SIOR"
(eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersatter namnda system respektive
sida) eller - om sadan notering €j finns - (2) vid nyssnamnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande
Institut (i foérekommande fall, Administrerande Institut) motsvarar (a) genomsnittet av
Referensbankernas kvoterade utl&ningsrantor inom marknaden for depositioner av SEK 100 000 000
pa interbankmarknaden i Stockholm eller, om endast en eller ingen sadan kvotering ges, (b) Utgivande
Instituts (i forekommande fall, Administrerande Instituts) bedémning av den ranta svenska afféarsbanker
erbjuder for utldning av SEK 100 000 000 for aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm”

Med EURIBOR avses ” den rantesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras pa Telerates sida 248
(eller genom sadant annat system eller pad sadan annan sida som erséatter namnda system eller sida)
eller — om sadan notering ej finns — (2) vid nyss namnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande Institut (i
forekommande fall Administrerande Institut) motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska
Referensbankers kvoterade utlaningsrantor till ledande affarsbanker i Europa inom marknaden for
depositioner av EUR 10 000 000 for aktuell period eller - om endast en eller ingen sddan kvotering ges
— (b) Utgivande Instituts (i forekommande fall Administrerande Instituts) bedémning av den ranta

17 (42)



ledande affarsbanker i Europa erbjuder for utldning av EUR 10 000 000 for aktuell period pa
interbankmarknaden i Europa”.

STIBOR och EURIBOR utgor referensvarden enligt den s& kallade benchmarkforordningen
(Europaparlamentets och Ré&dets forordnings (EU) 2016/1011). Ingen av administratérerna for
EURIBOR eller STIBOR ingér per den 17 april 2018 i det register som halls av den Europeiska
vardepappersmyndigheten (ESMA) i enligt med artikel 36 i ovan namnda férordning.

Lan utan ranta (s.k. nollkupongskonstruktion)

Lanet loper utan ranta dvs Lanet séljs till en kurs understigande nominellt belopp dar avkastningen
erhalls pa Aterbetalningsdagen i och med aterbetalningen av det Nominella beloppet.

Dagberékning av rénteperiod

"30/360-dagarsbasis” innebar att man utgar fran att aret bestar av 360 dagar som i sin tur fordelas pa
12 ménader om vardera 30 dagar och darefter divideras med 360. | vissa fall benamns detta daven
”360/360” eller "Bond Basis”.

”365/360-dagarsbasis” eller "Faktiskt antal dagar/360” innebar det faktiska antalet dagar i ranteperioden
delat med 360.

"Faktiskt antal dagar/365” eller "Faktiskt antal dagar/Faktiskt antal dagar” innebar att det faktiska antalet
dagar i ranteperioden delat med 365 (eller, om nagon del av ranteperioden infaller under ett skottar,
summan av (a) det faktiska antalet dagar i den delen av ranteperioden som infaller under ett skottar
delat med 366 och (b) det faktiska antalet dagar i den del av rénteperioden som inte infaller under
skottaret delat med 365).

"Faktiskt antal dagar/365 (Fixed)” innebar det faktiska antalet dagar i ranteperioden delat med 365.
"Interpolering” bestdmning av ranta inom tva kanda variabler enligt vad som beskrivs i Slutliga Villkor.

Utbver ovan beskrivna metoder for berdkning av dagar, kan andra konstruktioner anges i de Slutliga
Villkoren.

Aterbetalning av kapitalbelopp och réanta

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa relevant Aterbetalningsdag. Eventuell Ranta
erlaggs pa aktuell Ranteforfallodag. Betalning av Kapitalbelopp och ranta ska ske i den valuta i vilket
Lanet upptagits till den som ar Fordringshavare pa femte Bankdagen fore respektive forfallodag eller pa
den Bankdag narmare respektive forfallodag som generellt kan komma att tillampas pa den svenska
obligationsmarknaden.

Infaller forfallodag for (a) L&n med fast ranta p& dag som inte &r Bankdag insatts respektive dversands
beloppet forst féljande Bankdag; ranta utgar harvid dock endast till och med forfallodagen; (b) La&n med
rorlig ranta pa dag som inte a&r Bankdag ska som Ranteférfallodag anses narmast paféljande Bankdag
forutsatt att sddan Bankdag inte infaller i ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen istéllet ska
anses vara foregdende Bankdag.
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ALLMANNA VILLKOR
Allmanna Villkor for Lan upptagna under AB Industrivarden (publ) svenska MTN-program

Folijande allmanna villkor ska galla for Ld&n som AB Industrivarden (publ) (org.nr. 556043-4200)
("Bolaget”) emitterar p& kapitalmarknaden under detta MTN-program genom att utge obligationer i
svenska kronor ("SEK") eller i euro ("EUR”) med en 16ptid om lagst ett och hogst tio ar, s k Medium
Term Notes (MTN). Det sammanlagda nominella beloppet av MTN som vid varje tid ar utelépande far ej
dverstiga SEK ATTA MILJARDER (8 000 000 000)? eller motvéardet déarav i EUR.

For varje Lan uppréattas slutliga villkor ("Slutliga Villkor” - se bilaga for exempel), innehallande
kompletterande lanevillkor, vilka tillsammans med dessa allménna villkor utgor fullstandiga villkor for
lanet. Referenserna nedan till "dessa villkor" ska saledes med avseende pa ett visst lan anses inkludera
bestdmmelserna i aktuella Slutliga Villkor.

8 1 Definitioner

Utéver ovan gjorda definitioner ska i dessa villkor féljande benamningar ha den innebdrd som anges
nedan.

"Administrerande enligt Slutliga Villkkor - om Lan utgivits genom tva eller flera Utgivande

Institut” Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa
administrativa uppgifter betraffande Lanet;

"Bankdag” dag i Sverige som inte ar sondag eller annan allmén helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag;

"Emissionsinstitut” Svenska Handelsbanken AB (publ), DNB Bank ASA, filial Sverige,2 Nordea

Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), samt varje
annat institut som ansluter sig till detta MTN-program;

"E/C Sweden” Euroclear Sweden AB, org nr 556112-80743;

"EURIBOR” den rantesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras pa Telerates sida 248
(eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som ersétter
namnda system eller sida) eller — om sadan notering ej finns — (2) vid nyss
namnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande Institut (i forekommande falll
Administrerande Institut) motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska
Referensbankers kvoterade utlaningsrantor till ledande affarsbanker i
Europa inom marknaden for depositioner av EUR 10 000 000 fér aktuell
period eller - om endast en eller ingen s&dan kvotering ges — (b) Utgivande
Instituts (i forekommande fall Administrerande Instituts) bedémning av den
ranta ledande affarsbanker i Europa erbjuder for utldning av EUR
10 000 000 for aktuell period pa interbankmarknaden i Europa;

"Europeiska fyra storre affarsbanker, som vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR, som

Referensbanker” utses av Utgivande Institut (i férekommande fall Administrerande Institut);

"Fordringshavare” den som &r antecknad p& VP-konto som borgenar eller som beréattigad att i
andra fall ta emot betalning under en MTN;

"Kapitalbelopp” enligt Slutliga Villkor - det belopp varmed Lan ska aterbetalas;

"Koncernbolag” varje bolag som ingér i Koncernen utdver Bolaget;

"Koncernen” den koncern i vilken Bolaget ar moderbolag;

"Kontoférande Institut” bank eller annan som har medgivits rétt att vara kontoférande institut enligt

lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument och hos vilken
Fordringshavare dppnat VP-konto avseende MTN;

1 Genom tillaggsavtal daterat den 1 mars 2005 hojdes rambeloppet frAn SEK 5 000 000 000 till SEK 8 000 000 000 eller
motvérdet darav i EUR.

2 Genom tillaggsavtal daterat den 27 oktober 2011 uttradde Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial som Emissionsinstitut
samt intrddde Nordea Bank AB (publ) som Emissionsinstitut. Genom tillaggsavtal den 7 januari 2014 intradde DNB Bank ASA,
filial Sverige som Emissionsinstitut.

8 Firman &ndrad den 2 februari 2009 frdn VPC AB till Euroclear Sweden AB.
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"Lan” varje lan av serie 100 for SEK och serie 200 fér EUR - omfattande en eller
flera MTN — som Bolaget upptar under detta MTN-program;

"Lanedatum” enligt Slutliga Villkor - dag fran vilken ranta (i forekommande fall) ska borja
l6pa;

"MTN” skuldférbindelse som registrerats enligt lagen om kontoféring av finansiella
instrument och som utgivits av Bolaget under detta MTN-program;

"Rambelopp” SEK ATTA MILJARDER (8 000 000 000) eller motvardet dérav i EUR

utgérande det hdgsta sammanlagda nominella belopp av MTN som vid
varje tid far vara utestaende, varvid MTN i EUR ska omraknas till SEK enligt
den kurs som pa Affarsdagen for respektive Lan publiceras pa Reuters sida
"SEKFIX=" (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida
som ersatter namnda system respektive sida) eller - om sadan kurs inte
publiceras — omraknas aktuellt belopp till SEK enligt Utgivande Instituts (i
forekommande fall Administrerande Instituts) avistakurs for SEK mot EUR
pa Affarsdagen, i den man inte annat foljer av dverenskommelse mellan
Bolaget och Emissionsinstituten enligt § 11;

"Referensbanker” Danske Bank A/S, Danmark, Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ) och Svenska Handelsbanken AB (publ) och
Swedbank AB (publ)#

"STIBOR” den rantesats som (1) kl 11.00 aktuell dag publiceras pa Reuters sida
"SIOR" (eller genom sadant annat system eller p& sddan annan sida som
ersatter namnda system respektive sida) eller - om sadan notering ej finns -
(2) vid nyssnamnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande Institut (i
forekommande fall, Administrerande Institut) motsvarar (a) genomsnittet av
Referensbankernas kvoterade utlaningsréantor inom marknaden for
depositioner av SEK 100 000 000 pé interbankmarknaden i Stockholm eller,
om endast en eller ingen sadan kvotering ges, (b) Utgivande Instituts (i
forekommande fall, Administrerande Instituts) bedémning av den rénta
svenska affarsbanker erbjuder for utlaning av SEK 100 000 000 for aktuell
period pé& interbankmarknaden i Stockholm;

"Utgivande Institut” enligt Slutliga Villkor - Emissionsinstitut varigenom Lan har utgivits;

"VP-konto” vardepapperskonto dar respektive Fordringshavares innehav av MTN ar
registrerat;

”Aterbetalningsdag” enligt Slutliga Villkkor - dag d& Kapitalbeloppet avseende Lan ska
aterbetalas.

Ytterligare definitioner sdsom Rantekonstruktion, Rantebas, Rantebasmarginal, Rantebestamningsdag,
Ranteforfallodag/-ar, Ranteperiod, Rantesats, Valuta och Lagsta Valor aterfinns (i forekommande fall) i
Slutliga Villkor.

8§ 2 Registrering av MTN

MTN ska for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper
kommer att utfardas.

Begaran om viss registreringsatgard avseende MTN ska riktas till Kontoférande Institut. Den som pa
grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i foraldrabalken, villkor i testamente eller gavobrev
eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN ska lata registrera sin ratt for att erhalla
betalning.

8§ 3 Rantekonstruktion
Slutliga Villkor anger relevant Rantekonstruktion, normalt enligt nagot av foljande alternativ:
a) Fast ranta

Lanet Iéper med ranta enligt Rantesatsen fran Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen.

4 Firman &ndrad den 8 september 2006 fran FoéreningsSparbanken AB (publ) till Swedbank AB (publ).
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Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beraknas p& 360/360-dagarsbasis
for MTN i SEK och pa faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

b) Rantejustering

Lanet 16per med ranta enligt Réntesatsen fr&n Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen.
Réantesatsen justeras periodvis och tillkannages pa satt som anges i Slutliga Villkor.

Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas p& 360/360-dagarsbasis
for MTN i SEK och pa faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

C) FRN (Floating Rate Notes)

Lanet l6per med ranta fran Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen. Réntesatsen for respektive
Réanteperiod beraknas av Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) pa
respektive Rantebestdmningsdag och utgdérs av Réntebasen med tillagg av Réntebas-
marginalen fér samma period.

Kan rantesats inte beraknas pa grund av sadant hinder som avses i 14 § 1 st ska Lanet fortsatta
att lbpa med den rantesats som galler for den lopande Ranteperioden. Sa snart hindret upphort
ska Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) berédkna ny réntesats att
galla fran den andra Bankdagen efter dagen for berdknandet till utgdngen av den da lépande
Ranteperioden.

Réantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och beraknas pa faktiskt antal dagar/360 for
MTN i SEK och MTN i EUR i respektive Rante- period eller enligt sddan annan berdkningsgrund
som tillampas for aktuell Rantebas.

d) Nollkupong
Lanet [6per utan ranta.
For Lan som léper med ranta ska rantan beraknas pa nominellt belopp.

Bolaget kan avtala med Utgivande Institut om annan réantekonstruktion &n ovan.

§ 4 Aterbetalning av 1an och (i forekommande fall) utbetalning av ranta

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp p& Aterbetalningsdagen. Ranta erlaggs pa aktuell
Ranteférfallodag enligt § 3.

Betalning av Kapitalbelopp och réanta ska ske i den valuta i vilkken Lanet upptagits till den som &r
Fordringshavare p& femte Bankdagen fore respektive forfallodag eller pad den Bankdag narmare
respektive forfallodag som generellt kan komma att tillampas pa den svenska obligationsmarknaden
("Avstamningsdagen”).

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut 1atit registrera att Kapitalbelopp respektive ranta
ska inséattas pa visst bankkonto, sker insattning genom E/C Swedens forsorg pa respektive forfallodag.
| annat fall 6versander E/C Sweden beloppet sistndamnda dag till Fordringshavaren under dennes hos
E/C Sweden pa Avstamningsdagen registrerade adress. Infaller forfallodag pa dag som inte &r
Bankdag insétts respektive éversands beloppet forst féljande Bankdag; ranta utgar harvid dock endast
t o m forfallodagen.

Skulle E/C Sweden pa grund av drojsmal frdn Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte kunna
utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av E/C Sweden sa snart hindret upphort till den
som pé Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget €] kan fullgora betalningsforpliktelse genom E/C Sweden enligt ovan pa grund av hinder
for E/C Sweden som avses i § 14, ska Bolaget ha ratt att skjuta upp betalningsférpliktelsen tills dess
hindret upphort. | sddant fall ska ranta utga enligt 5 § 2 st nedan.

Visar det sig att den som tillstallts belopp enligt vad ovan sagts saknade ratt att mottaga detta, ska
Bolaget och E/C Sweden likval anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter. Detta galler dock ej
om Bolaget respektive E/C Sweden hade kdnnedom om att beloppet kom i oratta hander eller inte varit
normalt aktsam.

§ 5 Drojsmalsranta

Vid betalningsdréjsmal utgar dréjsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen t o m den dag
da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av STIBOR eller, avseende MTN
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utgiven i EUR, EURIBOR, med en veckas loptid, under den tid dréjsmalet varar, med tillagg av tva
procentenheter. STIBOR, eller i forekommande fall EURIBOR, ska darvid avldasas den forsta
Bankdagen i varje kalendervecka varunder drojsmalet varar. Drojsmalsranta for Lan som |6per med
ranta ska dock — med forbehall for bestammelserna i andra stycket - aldrig utga efter lagre rantesats an
som motsvarar den som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen i frdga med tillagg av tva
procentenheter. Drojsmalsranta kapitaliseras ej.

Beror dréjsmalet av sadant hinder fér Emissionsinstituten respektive E/C Sweden som avses i 14 § 1
st, ska drojsmalsranta for Lan som I6per med ranta ej utgd efter hogre rantesats an som motsvarar den
som gallde for aktuellt LAn p& forfallodagen ifrdga och for Lan som loper utan ranta berdknas utan
tillagg av tva procentenheter.

§ 6 Preskription

Ratten till betalning av Kapitalbeloppet preskriberas tio &r efter Aterbetalningsdagen. Rétten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio ar i friga om Kapitalbelopp och tre ar
betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av preskriptionslagens (1981:130)
bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

§ 7 Sarskilda ataganden
Bolaget atar sig att, sa lange nagon MTN utestar,

a) inte sjalvt stalla sakerhet eller lata annan stalla sakerhet - vare sig i form av ansvarsforbindelse
eller eljest - for annat marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av Bolaget;

b) inte sjalvt stalla sékerhet for marknadslan - i annan form an genom ansvarsforbindelse, vilken i
sin tur inte far sakerstallas - som upptagits eller kan komma att upptagas av annan an Bolaget;
samt

c) tillse att Koncernbolag vid egen upplaning efterlever bestammelserna enligt a) och b) ovan,
varvid pa vederborande Koncernbolag ska tillampas det som galler for Bolaget — dock med det
undantaget att Bolaget far stalla ansvarsforbindelse for Koncernbolag, vilken i sin tur inte far
sékerstéllas;

savida inte, enligt Emissionsinstitutens bedomning, minst likvardig sékerhet samtidigt stalls for
betalningen av utestdende MTN.

Med "marknadslan" avses ovan lan mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vardepapper
(inklusive 1an under MTN- eller annat marknadslaneprogram), vilka ar eller kan bli féremal for handel
pa bors eller annan erkand marknadsplats.

Emissionsinstituten har ratt att medge att Bolagets ataganden enligt foregdende stycken helt eller
delvis ska upphtra om enligt Emissionsinstitutens beddmning betryggande sakerhet stélls for
betalningen av MTN.

§ 8 Uppsagning av lan

Emissionsinstituten ar berattigade att for Fordringshavarnas rakning forklara varje Lan jamte eventuell
upplupen réanta forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt Emissionsinstituten bestammer
om

a) Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet Kapital- eller rantebelopp avseende Lan; eller

b) Bolaget i ndgot annat avseende &n som anges under punkt a) inte fullgér sina forpliktelser enligt
dessa villkor - eller eljest handlar i strid mot dem - under forutsattning att Emissionsinstituten har
uppmanat Bolaget att vidta rattelse och Bolaget inte inom 15 dagar darefter vidtagit rattelse,
dock med ratt for Emissionsinstituten att, om rattelse enligt Emissionsinstitutens bedémning inte
ar mojlig att vidta, saga upp Lanen utan féregdende uppmaning; eller

c) Bolaget eller ett Koncernbolag inte i ratt tid erlagger betalning avseende annat 1an som upptagits
av Bolaget respektive Koncernbolaget och lanet ifrdga pa grund darav sagts upp, eller kunnat
séagas upp, till betalning i fortid eller - om uppségningsbestammelse saknas eller den uteblivna
betalningen skulle utgora slutbetalning - om betalningsdréjsmalet varat i minst 15 dagar; eller
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d) Bolaget eller ett Koncernbolag inte inom 30 dagar efter den dag d& Bolaget respektive
Koncernbolaget mottagit berattigat skriftligt krav darom, infriar borgen eller garanti fér annans lan
eller atagande att sdsom uppdragsgivare eller borgensman for uppdragsgivare ersatta nagon
vad denne utgivit pa grund av sadan borgen eller garanti; eller

e) anlaggningstillgang tillhérande Bolaget eller ett Koncernbolag utméts; eller

f) Bolaget eller ett Koncernbolag instéller sina betalningar; eller

9) Bolaget eller ett Koncernbolag ansoker eller medger ansdkan om féretagsrekonstruktion; eller
h) Bolaget eller ett Koncernbolag forsétts i konkurs; eller

i) beslut fattas om att Bolaget eller ett Koncernbolag ska trada i likvidation; eller

)] Bolagets eller ett Koncernbolags styrelse upprattar fusionsplan enligt vilken Bolaget respektive
Koncernbolaget ska uppga i annat, nytt eller existerande bolag (betraffande Koncernbolag — i
bolag utanfér Koncernen), savida Emissionsinstitutens skriftliga medgivande hartill ej inhamtats.

Begreppet "lan" under punkterna c) och d) ovan omfattar aven kredit i rakning samt belopp som inte
erhallits som l&n men som ska erldggas p& grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allman
omsattning.

Emissionsinstituten dger dock saga upp Lanen till betalning i fortid pd grund av omstandighet som
anges under punkterna a) - €) ovan och - betraffande Koncernbolag - pa grund av omstandighet som
anges under punkterna f) - j) ovan endast for det fall att vad som intréffat ar av den arten att det enligt
Emissionsinstitutens skaliga bedomning kan inverka negativt pa Fordringshavarnas intressen i
vasentligt hanseende.

Om Emissionsinstitutens uppsagningsratt foranleds av beslut av domstol, myndighet eller
bolagsstamma erfordras inte att beslutet vunnit laga kraft eller att tiden for klandertalan utgatt.

Det aligger Bolaget att omedelbart underratta Emissionsinstituten i fall en omsténdighet av det slag
som anges under punkterna a) - j) ovan skulle intraffa. | brist pd sadan underrattelse &ager
Emissionsinstituten utgd fran att ndgon sadan omstandighet inte har intraffat. Bolaget ska vid de
tidpunkter Emissionsinstituten bestammer tillstalla Emissionsinstituten ett intyg rorande foérhallanden
som behandlas i denna paragraf. Bolaget ska vidare lamna Emissionsinstituten de narmare
upplysningar som Emissionsinstituten kan komma att begara rérande sddana omstandigheter som
behandlas i denna paragraf samt pa begaran av Emissionsinstituten tillhandahalla alla de handlingar
som kan vara av betydelse héarvidlag.

Bolagets skyldigheter att lamna information enligt foregaende stycke galler under forutsattning att det
inte skulle sta i strid med lag eller Bolagets inregistreringskontrakt med bors att lamna informationen.

Vid aterbetalning efter fortida uppsagning av Lan som l6per utan ranta ska aterbetalning ske till ett
belopp som bestams pa uppsagningsdagen enligt féljande formel

nominellt belopp
(1+1)t

r= den saljranta som Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) anger for lan,
utgivet av svenska staten, med en aterstdende l6ptid som motsvarar den som galler for aktuellt
Lan. Vid avsaknad av sdljranta ska istallet kopranta anvandas, vilken ska reduceras med
marknadsmassig skillnad mellan kop- och saljranta, uttryckt i procentenheter. Vid berékningen
ska stangningsnotering anvandas.

t=  aterstaende I6ptid for aktuellt Lan, uttryckt i antalet dagar dividerat med 360 (varvid varje manad
anses innehalla 30 dagar) for MTN i SEK och faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i
EUR.

Oavsett vad som ovan i denna paragraf stipulerats betraffande belopp att aterbetala vid uppsagning av
Lan, kan beloppet komma att berdknas p& annat satt, vilket d& framgar av Slutliga Villkor.
8§ 9 Ratt att foretrada fordringshavarna

Aven utan sarskilt uppdrag frdn Fordringshavarna &r Emissionsinstituten - eller den/de
Emissionsinstituten satter i sitt stalle - beréttigad/-e att, sdval vid som utom domstol eller exekutiv
myndighet, féretrada Fordringshavarna.
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§ 10 Meddelanden

Meddelanden ska tillstallas Fordringshavare i aktuellt LAn under dennes hos E/C Sweden registrerade
adress.

§ 11 Andring av dessa villkor; rambelopp m.m.

Bolaget och Emissionsinstituten dger avtala om andring av dessa villkor under forutsattning att séddan
andring inte inskranker Bolagets forpliktelse att erlagga betalning eller pa annat satt enligt
Emissionsinstitutens bedémning kan inverka negativt pd Fordringshavarnas intressen i vasentligt
hanseende. Andring av villkoren ska av Bolaget snarast meddelas i enlighet med § 10.

Bolaget och Emissionsinstituten ager 6verenskomma om héjning eller sénkning av Rambeloppet.
Vidare kan uttkning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av Emissionsinstitut mot
annat institut ske.

§ 12 Borsregistrering

For Lan som ska upptagas till handel pa reglerad marknad enligt Slutliga Villkor kommer Bolaget att
ansdka om registrering vid OMX Nordic Exchange Stockholm ABS® eller annan reglerad marknad och
vidta de atgarder som kan erfordras for att bibehalla registreringen sa lange Lanet ar utelopande.

8 13 Forvaltningsregistrering

For MTN som ar forvaltarregistrerad enligt lagen om kontoféring av finansiella instrument ska vid
tillAmpningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som Fordringshavare.

§ 14 Begransning av ansvar m.m.

| fraga om de pa Emissionsinstituten respektive E/C Sweden ankommande atgarderna galler -
betréaffande E/C Sweden med beaktande av bestammelserna i lagen om kontofdring av finansiella
instrument - att ansvarighet inte kan goras gallande for skada som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler aven
om vederborande sjalv ar foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte erséattas av Emissionsinstitut eller E/C Sweden, om
vederbdrande varit normalt aktsam. Inte i nagot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller E/C Sweden p& grund av sadan omstandighet som angivits
i forsta stycket att vidta atgard enligt dessa villkor, far atgarden uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat foljer av lagen om kontoféring av finansiella instrument.

8 15 Tillamplig lag jurisdiktion
Svensk lag ska tillampas vid tolkning och tillampning av dessa villkor.

Tvist ska i forsta instans avgoras vid Stockholms tingsratt.

Harmed bekréaftas att ovanstdende Allménna Villkor ar for oss bindande.
Stockholm den 30 juni 2000

AB Industrivarden (publ)

5 Namnandrat fr&n Stockholmsbérsen AB
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Nedanstaende mall anvands som underlag for framtagande av Slutliga Villkor fér varje 1an emitterat
under MTN-programmet.

Under detta MTN-program kan MTN med ett kapitalbelopp understigande hundratusen (100 000) euro
eller motvardet darav i svenska kronor emitteras.

AB Industrivarden (publ)
Slutliga Villkor for Lan [e]

under AB Industrivarden (publ) ("Industrivérden”) svenska MTN-program

For Lanet ska galla Allmanna Villkor for ovan namnda MTN-program av den 30 juni 2000, jamte nedan
angivna Slutliga Villkor. Definitioner som anvands nedan framgar antingen av Allmanna Villkor eller [pa
annat satt i det grundprospekt godkant den 7 juni 2018 jamte tillagg [lagg till samtliga tillaggsprospekt,
annars radera] som upprattats for MTN-programmet i enlighet med artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EG
(tillsammans med relevanta implementeringsatgarder enligt detta direktiv i respektive medlemsstat och i
dess nuvarande lydelse, inklusive andringar genom direktiv 2010/73/EU, i den man implementerat i den
relevanta medlemsstaten, bendmnt "Prospektdirektivet”)].

Fullstandig information om Industrivarden och erbjudandet kan endast f&s genom Grundprospektet, vid
var tid publicerade tillagg till Grundprospektet och dessa Slutliga Villkor i kombination. Grundprospektet
och tillagg dartill finns att tillga pa www.industrivarden.se.

En sammanfattning av den enskilda emissionen bifogas dessa Slutliga Villkor.

[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Nominellt Belopp héjts med
[SEKJ/[EUR] [belopp] fran [SEK]/[EUR] [belopp] till [SEK]/[EUR] [belopp].

1. Lanenummer: [o]

0] Tranchbenamning: [e] [Ytterligare trancher av MTN under La&n ska
sammanféras och tillsammans med nedan utestaende
tranch/er utgora ett enda Lan.]

2. Nominellt belopp:

0] Lan: [] (Om Euro — [motsvarande SEK [ ] enligt kurs [ ] pa

Reuters sida "SEKFIX=" pa [Affarsdagen])

[] (Om Euro — [motsvarande SEK [ ] enligt kurs [ ] pa
Reuters sida "SEKFIX=" pa [Affarsdagen])

(ii) Tranche 1.

[(iii) Tranche 2:

[®] (Om Euro — [motsvarande SEK [ ] enligt kurs [ ] pa
Reuters sida "SEKFIX=" pa [Affarsdagen])]

3. Pris: [e] % av Lagsta Valor
4. Valuta: [Svenska kronor ("SEK”)]/[Euro ("EUR”)]
5. Léagsta Valor och multiplar darav: [SEK/EUR [e]]
6. Lanedatum: [o]
[() Likviddag: om annan dag an Lanedatum]
[(iN) Teckningsperiod: [Ej tillampligt/Specificera detaljer]]
7. Startdag for réanteberékning: [e]
8. Aterbetalningsdag: [o]
9. Réantekonstruktion: [Fast ranta]
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RANTEKONSTRUKTION:

10. Fast ranta:

11.

@
(ii)

(iii)
(iv)

v)

(vi)

Rantesats:

Rénteperiod:

Réntebestdmningsmetod:

Ranteforfallodag(ar):

Andra villkor relaterade till
berakning av fast ranta:

Riskfaktorer:

Rorlig réanta (FRN):

@

(i)
(iii)
(iv)

v)

(vi)

(vi)

Rantebas:

Rantebasmarginal:
Rantebestamningsmetod:

Rantebestamningsdag:

Réanteperiod:

Ranteforfallodagar:

Ovriga villkor relaterade till
berdkning av FRN:

[Réntejustering]
[[STIBOR/EURIBOR] FRN (Floating Rate Note)]
[Nollkupongsobligation]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[e] % p.a.

Tiden fran den [e] till och med den [e] (den forsta
Rénteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca [e]
manader med slutdag pa en Ranteforfallodag.

[Notera att den forsta Ranteperioden ar [lang/kort].]
[(360/360) (vid SEK) / (Act/Act) (vid Euro)]

Arligen den [e], férsta gdngen den [e] och sista gangen
den [e], dock att om sddan dag inte ar Bankdag
utbetalas rantebeloppet narmast pafoljande Bankdag.

(OBS! Ovan forandras i handelse av forkortad eller
forlangd Réanteperiod)

[Ej tillampligt/Specificera detaljer]

| enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med fast
ranta” i Grundprospektet

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[o]

[Den forsta kupongen kommer att interpoleras mellan
[¢] manaders [STIBOR/EURIBOR] och [e] manaders
[STIBOR/EURIBOR].]

[+/-] [¢] %
[(Act/360), specificera annan ranteberékningsmetod]

[Tva] bankdagar fore varje Ranteperiod, forsta gangen
den [e]

Tiden fran den [e] till och med den [e] (den forsta
Ranteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca [e]
manader med slutdag pa en Ranteforfallodag

[Notera att den forsta Ranteperioden ar [lang/kort].]

Sista dagen i varje Ranteperiod, [den [e],den [e],den [e]
och den [e]], forsta gdngen den [e] och sista gdngen pa
Aterbetalningsdagen, dock att om s&dan dag inte &r
Bankdag ska som Rénteforfallodag anses narmast
pafoliande Bankdag. [, forutsatt att sddan Bankdag inte

infaller i en ny kalendermanad, i Vvilket fall
Ranteforfallodagen ska anses vara foregédende
Bankdag].

[Ej tillampligt/Specificera detaljer]
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12.

(viii)  Riskfaktorer:
Nollkupong:

(i) Villkor for Nollkupongslan:

OVRIG INFORMATION:

13.
14.
15.

16.

17.

18.

19.
20.
21.

Kapitalbelopp:
Utgivande Institut:

Administrerande Institut:

Intressen relaterade till emissionen:

Upptagande till handel péa reglerad
marknad:

(i) Reglerad marknad:

(i)  Uppskattning av sammanlagda
kostnader i samband med
upptagande till handel:

(i) Totalt antal vardepapper som tas
upp till handel:

(iv) Tidigaste dagen foér upptagande
av handel:

och
som

Motiv for erbjudandet
anvandning av de medel
erbjudandet forvantas tillfora:

ISIN:
Kreditvardighetsbetyg:

Annan begransning av samtycke till
anvandning av grundprospektet:

ANSVAR

| enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med rorlig
ranta” i Grundprospektet

[Tillampligt/E;j tillampligt]

(Om egj tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[Ej tillampligt/Specificera detaljer]

[SEK/EUR] [e]
[Emissionsinstituten/Specificera]

[DNB Bank ASA, filial Sverige, Nordea Bank AB (publ),
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ)]

[Ej tillampligt/Specificera]

(Intressen och eventuella intressekonflikter hos
personer som ar engagerade i emissionen och som har
betydelse for ett enskilt Lan ska beskrivas)]
[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om gj tillampligt, radera resterande underrubriker av
denna paragraf)

[Ansbkan om inregistrering kommer att

[Nasdaq OMX Stockholm AB]]
[Specificera annan marknadsplats]

[e]

inges till

[e]

[e]

[Specificera detaljer]

SE[]

[Ej tillampligt] [Specificera]
[Ej tillampligt] [Specificera]

AB Industrivarden (publ) bekraftar harmed att ovanstdende Slutliga Villkor ar gallande for Lanet
tillsammans med Allmanna Villkor och férbinder sig att i enlighet darmed erlagga Kapitalbelopp [och
Ranta). AB Industrivarden (publ) bekraftar vidare att alla vasentliga handelser efter den dag for detta
MTN-program géllande grundprospekt som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om AB
Industrivarden (publ) har offentliggjorts.

Stockholm den [e]

AB Industrivarden (publ)
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INFORMATION OM INDUSTRIVARDEN®

Oversikt

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ar AB Industrivarden (publ). Bolaget har organisationsnummer
556043-4200. Bolagets styrelse har sitt sate i Stockholm. Bolaget registrerades vid Bolagsverket den 21
februari 1944 och ar ett publikt aktiebolag. Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med svensk
lagstiftning, daribland aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagets verksamhetsforemal och syfte

Enligt Bolagets bolagsordning framgar att Bolaget har till foremal for sin verksamhet att dga och forvalta
fast och 16s egendom.

Bolaget i korthet

Historik

Industrivarden bildades av Handelsbanken 1944. Syftet var att samla och dela ut de aktieinnehav som
banken erholl efter 1930-talskraschen till bankens aktiedgare. Verksamheten visade sig vara
framgangsrik och kom over tid att utvecklas till en effektiv kapitalforvaltning med en spridd agarbild.
Industrivarden ar idag en kunnig, ansvarstagande och finansiellt stabil &gare som tar en aktiv agarroll
och pa sa satt skapar en konkurrensfordel till gagn for innehavsbolagens och darmed Industrivardens
vardeutveckling.

Affarsidé

Att bedriva langsiktigt vardeskapande kapitalférvaltning genom aktivt agande. Affarsidén baseras pa
Industrivardens relativa styrkefaktorer i form av ett langsiktigt investeringsperspektiv, djup kunskap och
erfarenhet av aktivt &gande, en stark paverkansposition, finansiell styrka och ett omfattande natverk.

Mal
Det langsiktiga malet ar att 0ka substansvardet i syfte att generera en avkastning till Industrivardens
aktiedgare som Overtraffar marknadens avkastningskrav. Med beaktande av portfoljinvesteringarnas

riskprofil ska aktiedgarna ges en totalavkastning som o&ver tid ar hoégre &n genomsnittet for
Stockholmsbérsen (Nasdaq Stockholm).

Strategi

Kapitalforvaltningsverksamheten bygger pa en strukturerad investeringsprocess med kontinuerlig
analys och utvardering av existerande och nya potentiella innehav. Den beddmda
avkastningspotentialen for existerande investeringar ska, med beaktande av kontinuitet och
langsiktighet, stallas mot avkastningspotentialen for potentiella nyinvesteringar. Industrivarden ska
dessutom ta en tydlig aktiv agarroll i syfte att 6ka vardet i aktieinnehaven.

Investeringsfokus

Industrivarden ska investera i nordiska borsbolag med en god avkastningspotential, dar man genom en
stark fortroende- och dgarbaserad paverkansposition kan utéva ett aktivt inflytande. Vid nyinvesteringar
bor innehavsbolaget ha ett minsta borsvarde om cirka 3 mdkr. Industrivirdens investeringskriterier ar
att investera i bolag med beprovade affarsmodeller och en tydlig potential for I6nsam tillvéxt.
Investeringarna ska aven ha en attraktiv vardering och ge en god balans mellan risk och avkastning.

Aktivt agande i praktiken

Det aktiva agandet utdvas framst genom engagemang vid beredning av styrelseval, genom
styrelserepresentation, genom utvardering av styrelse, VD och féretagsledning samt genom att félja och
vid behov, genom styrelsen, aktivt paverka innehavsbolagens Gvergripande utveckling. Harigenom
bidrar Industrivarden till innehavsbolagens vardetillvaxt 6ver tid. | rollen som aktiv &gare tillfor
Industrivarden:

e  Ettlangsiktigt perspektiv med fokus pa konkurrenskraftig vardetillvaxt éver tid

6 Kéalla — AB Industrivardens arsredovisning for 2017 och delérsrapport 1 januari-31 mars 2018.
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e  Kunskap och erfarenhet med béaring pa innehavsbolaget, dess konkurrenter och omvarld
e  Ett genuint engagemang samt formagan att utvardera och stalla tydliga krav
e  Agarsamarbete genom att diskutera och forankra viktiga frdgor med andra &gare

e Resurseriform av finansiell styrka och ett omfattande natverk

Vardeskapande

Under den senaste tioarsperioden har Industrivardenaktien givit en hogre totalavkastning &n
Stockholmshbdorsen, vilken presterat val ur ett internationellt perspektiv. | bérjan av 2016 presenterades
en utvecklad strategi med det uttalade syftet att 6ka vardeskapandet éver tid. Under 2017 genererade
Industrivardens C-aktie en totalavkastning om 22 procent, vilket var 13 procentenheter Over
Stockholmshorsens totalavkastningsindex (SIXRX).

Industrivardens innehavsbolag

Innehavsbolagen per 31 mars 20187

2018-03-31 3M2018
Aktlens
Bgarandel, % Marknadsvarde Totalavk. totalavk.
Varde-
Innehavsbalag Antal aktler Kapita Roster  andel, % mmirekr kr/aktie mmirekr %
Sandvik 147 BB4 257 11,8 11,8 21 22459 h2 1291 &
Volvo A 142 154 571 6,7 220 20 21679 R0 -B5 0
Handelsbanken A 198 523 948 10,2 10,4 19 20728 B -850 0
Essity A 35 000 000 0k 29,8 12 B 120 a5 EE 0
Essity B 31 800 000 7333 -1
ICA Gruppen 20625000 10,3 10,3 & 6093 14 B2 -1
SCAA 35 000 000 95 297 a 3 098 12 17 -5
SCA B 31 800 000 2 828 7
63 105 O [2¥ 5
SSAB A 63 105 972 114 182 5 2 966 12 535 5
SSAE B 54 533 318 2102 5
5 GRT B 16
Skanska A 12 667 500 69 239 5 2 162 1 19 0
Skanska B 16 343 395 2 788 0
Ericsson & B6 052 615 55 15.1 n 4733 1 238 5
Ericsson B 1 000 000 k3 0
Cwrigt 0 208 0 12
Aktieportfdljen 100 107 389 247 1519 1
Rantebarande nettoskuld -9 606 -22 Index: 0
Justering avseende exchangeable -23 -0
Substansvarde 97 760 225
Skuldsattningsgrad 9%

Sammanfattning av 2017 och bdrjan av 2018
2017 i sammandrag

Aktieportfoljen
Aktieportféljens véarde, justerat for kop och forsaljningar, 6kade med 14 procent till 107,3 (94,2) mdkr.

Substansvardet

Substansvardet vid arets utgang var 221 (191) kronor per aktie, en 6kning under aret med 16 procent
och med 18 procent inklusive aterinvesterad utdelning.

Totalavkastningen

7 Kélla — AB Industrivardens delarsrapport 1 januari-31 mars 2018.
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Totalavkastningen uppgick till 20 procent for A-aktien och 22 procent fér C-aktien jamfoért med 9 procent
for Stockholmsborsens totalavkastningsindex (SIXRX).

Utdelningsforslag
Styrelsen foreslar en utdelning om 5,50 (5,25) kronor per aktie.

Investeringsaktiviteter

Under 2017 koptes aktier i Handelsbanken for 169 mnkr. Den 5 april 2017 beslutade arsstamman i SCA
att dela ut samtliga aktier i Essity (tidigare SCA Hygiene) till SCAs aktiedgare. Utdelningen till
aktiedgarna genomfordes enligt Lex Asea, vilket innebar att utdelningen var skattebefriad. En aktie av
serie A i SCA berattigade till en aktie av serie A i Essity, och en aktie av serie B i SCA beréattigade till en
aktie av serie B i Essity. Forsta handelsdag var den 15 juni 2017.

Handelser i borjan av 2018

e Totalavkastningen uppgick under forsta kvartalet 2018 till -4 procent for saval A-aktien som C-
aktien, jamfért med O procent for totalavkastningsindex (SIXRX).

e Substansvardet den 31 mars 2018 var 97,8 mdkr eller 225 kr/aktie, en 6kning under forsta
kvartalet med 4 kr/aktie eller med 2 procent.

e Resultat per aktie uppgick under forsta kvartalet 2018 till 3,46 kr/aktie.

e Skuldsattningsgraden den 31 mars 2018 var 9 procent, en minskning sedan arsskiftet med 1
procentenhet.

o | april avyttrades aktier i SSAB till ett varde om totalt 3.073 mnkr.

e Den 11 maj 2018 uppgraderade S&P Global Ratings Bolagets langfristiga kreditrating till A+
fran A.

e Den 29 maj 2018 meddelade Bolaget att Martin Hamner lamnar sin befattning som ekonomi-
och finanschef den 1 augusti 2018.

Organisation

Industrivarden har en professionell och kostnadseffektiv organisation som kénnetecknas av hdg
flexibilitet och korta beslutsvagar. Verksamheten involverar cirka 20 anstéllda, atta styrelseledamoter
och ett omfattande natverk. Det interna arbetet ar projektorienterat och flertalet anstallda ar verksamma
inom saval investeringsprocessen som i processen for aktivt agande.

Koncernstruktur

AB Industrivarden ar moderbolag i Industrivardenkoncernen. | moderbolaget bedrivs investerings-
verksamhet och aktivt &gande.

Dotterbolag till AB Industrivarden
| Industrivardenkoncernen ingar per 31 december 2017 féljande direktagda dotterbolag:

Dotterbolag Kapitalandel %
Industrivarden Invest AB (publ) 556775-6126 Stockholm 100
Industrivarden Forvaltning AB 556777-8260 Stockholm 100
Investment AB Promotion 556833-0525 Stockholm 100
Floras Kulle AB 556364-8137 Stockholm 100

Forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Enligt Industrivardens bolagsordning ska styrelsen bestd av minst tre och hdgst nio ledamoter.
Styrelsen bestar vid dagen for detta Grundprospekt av atta ledamoter. Styrelsen och ledningen nas via
Bolagets adress Storgatan 10, Box 5403, 114 84 Stockholm samt pa telefonnummer 08-666 64 00.

Styrelse

Fredrik Lundberg (fédd 1951), civ ing, civ ekon, ekon dr hc, tekn dr hc.
Styrelseordférande

Styrelseordférande sedan 2015. Styrelseledamot sedan 2004.
VD och koncernchef i L E Lundbergféretagen.
Styrelseordférande i Holmen och Hufvudstaden.
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Vice styrelseordférande i Svenska Handelsbanken.
Styrelseledamot i L E Lundbergféretagen och Skanska.

Par Boman (fédd 1961) ingenjérs- och ekonomexamen, ekon dr hc.
Vice styrelseordférande

Vice styrelseordférande sedan 2015. Styrelseledamot sedan 2013.
Styrelseordférande i Svenska Handelsbanken, Essity och SCA.
Styrelseledamot i Skanska.

Tidigare VD och koncernchef i Svenska Handelsbanken.

Christian Caspar (fédd 1951), civ ekon.
Styrelseledamot

Styrelseledamot sedan 2011.
Styrelseledamot i Stena, Bonnier, Benteler International AG och Goodgrower SA.
Drygt trettio ars erfarenhet fran ledande befattningar inom McKinsey & Company.

Bengt Kjell (fodd 1954), civ ekon.
Styrelseledamot

Styrelseledamot sedan 2015.

Styrelseordférande i SSAB och Hemfosa Fastigheter.

Vice styrelseordférande i Indutrade.

Styrelseledamot i ICA Gruppen och Pandox.

Tidigare t.f. VD och vice VD i Industrivarden, VD for AB Handel och Industri och partner i Navet.

Nina Linander (fodd 1959), civ ekon, MBA.
Styrelseledamot

Styrelseledamot sedan 2014.

Styrelseordférande i Awa Holding.

Styrelseledamot i Skanska, Telia Company, Castellum och OneMed.

Medgrundare och tidigare partner i Stanton Chase International. Dessforinnan ledande befattningar
inom Vattenfall och Electrolux.

Annika Lundius (fédd 1951), jur kand.
Styrelseledamot

Styrelseledamot sedan 2014.

Styrelseledamot i SSAB.

Tidigare Vice VD i Svenskt Naringsliv, rattschef och finansrad i Finansdepartementet samt VD i Svensk
Forséakring.

Lars Petterson (fodd 1954), civ ing och fil dr hc.
Styrelseledamot

Styrelseledamot sedan 2015.

Styrelseordférande i KP Komponenter A/S.

Styrelseledamot i L E Lundbergféretagen, Indutrade, Husgvarna AB och Festo A.G.
Tidigare VD i Sandvik och dessférinnan ledande befattningar inom Sandvikkoncernen.

Helena Stjernholm (fédd 1970), civ ekon.
Styrelseledamot

Styrelseledamot sedan 2016.

Styrelseledamot i Ericsson, Sandvik och Volvo.

Tidigare partner och investeringsansvarig i IK Partners. Dessforinnan strategikonsult pa Bain &
Company.

Ledningsgrupp

Helena Stjernholm (fédd 1970), verkstallande direktor, anstélld sedan 2015.

Jennie Knutsson (fédd 1976), chefsjurist, anstalld sedan 2015.

Karl Aberg (fodd 1979), chef for investerings- och analysorganisationen, anstélld sedan 2017.
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Martin Hamner (fédd 1964), ekonomi- och finanschef (CFO), anstélld sedan 2008.
Sverker Sivall (fodd 1970), kommunikations- och hallbarhetschef, anstalld sedan 1997.

Intressekonflikter
Valberedningen har gjort foljande beddémning ifrdga om styrelseledaméters oberoende.

Par Boman har inte ansetts oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen och inte heller i
forhallande till storre aktieagare. Fredrik Lundberg och Lars Pettersson har ansetts oberoende i
forhallande till Bolaget och bolagsledningen men inte i forhallande till stérre aktieagare. Helena
Stjernholm har ansetts oberoende i forhallande till storre dgare, men inte i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen. Christian Caspar, Bengt Kjell, Nina Linander och Annika Lundius ska anses vara
oberoende av saval storre dgare som Bolaget och bolagsledningen.

Sammansattningen uppfyller de oberoendekrav som uppstélls i Svensk kod for bolagsstyrning.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen har en central roll i Industrivardens affarsmodell for langsiktig kapitalforvaltning och aktivt
dgande. Den ansvarar bland annat for fragor om kép och forsaljning av borsaktier i stérre omfattning,
utformningen och tillampningen av det aktiva agandet samt Overgripande agarfragor rorande
innehavsbolagen. Styrelsen har det yttersta ansvaret for Industrivardens organisation och forvaltning.

Arbetet utgar fran styrelsens arbetsordning och féljer en arlig plan. Varje sammantrade utgar fran en till
styrelsen distribuerad dagordning med relevant bakgrundsdokumentation.

Utover det konstituerande sammantradet, som halls i anslutning till arsstamman, sammantrader
styrelsen normalt atta ganger per ar (ordinarie sammantraden inklusive moten i samband med
publicering av delars- och bokslutsrapporter). Extra styrelsemote sammankallas vid behov. Under 2017
har styrelsen haft totalt nio moten.

Det konstituerande sammantradet innefattar bland annat faststallande av styrelsens arbetsordning,
beslut om firmateckning och protokollsjustering samt utskottsval.

Styrelsen utvarderar arligen Industrivardens finansiella rapportering och stéller krav p& dess innehall
och utformning for att sékerstélla en hog kvalitet. | samband med det styrelsesammantrade som
behandlar arsbokslut, forvaltningsberattelse, forslag till vinstdisposition och bokslutsrapport lamnar
revisorn en redogorelse for revisorernas iakttagelser och bedémningar frAn den genomférda revisionen.

Alla styrelsebeslut baseras pa ett utforligt beslutsunderlag och fattas efter en diskussion som leds av
ordféranden. Styrelsens arbete utvarderas arligen genom en strukturerad process under ledning av
styrelsens ordférande.

Styrelsens utskott

Styrelsen har utsett ett revisionsutskott och ett ersattningsutskott med uppgift att bereda revisions-,
respektive erséattningsarenden infor styrelsebeslut.

Revisionsutskottet

Revisionsutskottet har en dvervakande roll vad géaller Bolagets riskhantering, styrning och kontroll samt
finansiella rapportering. Utskottet ska &dven halla sig informerat om Revisorsinspektionens
kvalitetskontroll, informera styrelsen om revisionens bidrag till den finansiella rapporteringens
tilliforlitlighet, halla regelbunden kontakt med revisorn for att sakerstélla att bolagets interna och externa
redovisning uppfyller de krav som stills pa ett noterat bolag samt diskutera omfattningen och
inriktningen av revisionsarbetet. Revisorn rapporterar I6pande sina iakttagelser till revisionsutskottet och
har under aret deltagit vid tre moten. Under 2017 holl revisionsutskottet fyra moten. Utskottets
ledaméter utgdrs av Par Boman (ordférande), Fredrik Lundberg, Christian Caspar och Nina Linander.
Ingen ersattning har utgatt for styrelseledamoternas arbete i utskottet.

Ersattningsutskottet
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Ersattningsutskottet behandlar frgor rorande principer for ersattning och andra anstallningsvillkor for
VD och verkstéllande ledning, utvarderar program for rérliga ersattningar fér bolagsledningen samt
féljer och utvarderar tillampningen av de riktlinjer for ersattning som bolagsstamman beslutar. Under
2017 holl ersattningsutskottet tre méten. Utskottets ledamoter utgérs av Fredrik Lundberg (ordférande),
Annika Lundius och Lars Pettersson. Ingen ersattning har utgatt for styrelseledamoéternas arbete i
utskottet.

Bolagsstyrning
Industrivarden tillampar och foljer Svensk kod fér bolagsstyrning.

Kreditvardering (Rating)

Vid dagen for detta Grundprospekt har Bolaget erhallit kreditrating A+/Stable/A-1 av Standard & Poor’s
(S&P) for Bolagets langa upplaning.

S&P kreditvarderingsbetyg pa lang sikt S&P kreditvarderingsbetyg pa kort sikt
AAA A-1

AA A-2

A A-3

BBB B

BB C

B D

CcCc/cc/c

D

Standard & Poor’s &r etablerat inom EU innan 7 juni 2010 och har registrerats i enlighet med
Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009, a&ndrad
genom foérordning (EU) nr 513/2011 av den 11 maj 2011 om kreditvarderingsinstitut.

De tre storsta kreditbeddmningsinstituten &r Moody’'s (www.moodys.com), Standard & Poor’s
(www.standardandpoors.com) och Fitch (www.fitchratings.com). En narmare forklaring om innebérden i
ett visst kreditvardighetsbetyg kan erhdllas fran respektive instituts hemsida. Ett kreditvardighetsbetyg
utgor inte en rekommendation om att kdpa, salja eller inneha vardepapper. Det ar vars och ens
skyldighet att inhamta information om aktuell rating da den kan vara foremal fér andring.

Aktiekapital och storsta Aktiedgare

Den 31 december 2017 uppgick aktiekapitalet till 1 088 024 692,50 kr fordelat pa 435 209 877 aktier
varav 268 184 340 A-aktier och 167 025 537 C-aktier. Varje A-aktie berattigar till en rost och varje C-
aktie till 1/10 rost. Alla aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar, resultat och utdelning.
Industrivardens A-aktie och C-aktie ar noterade pa Nasdag Stockholm. Industrivardenaktien ingar i
segmentet storre foretag for borsbolag med marknadsvarde Overstigande en miljard euro.
Industrivarden har ca 75 000 aktiedgare. Utlandska aktiedgares andel av kapitalet uppgar till 19
procent.

Vid arsstamman 2011 inférdes ett omvandlingsforbehall i Industrivardens bolagsordning. Aktieagare har
ratt att nar som helst begéra omvandling av A-aktier till C-aktier. Under 2017 omvandlades 1090 A-
aktier till C-aktier.

Agarforhallanden per 31 december 2017
Antal aktier,

- roster % aktier %
miljoner
L E Lundbergféretagen 71,6 23,7 16,5
Handelsbankens Pensionsstiftelse 30,9 10,8 7,1
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Jan Wallanders & Tom Hedelius stiftelse 26,5 9,3 6,1

SCA Pensionsstiftelse 17,5 6,2 4,1
Swedbank Robur Fonder 14,4 1,8 3,3
Spiltan Fonder 10,5 0,5 2,4
Fredrik Lundberg inklusive bolag 9,2 3,0 2,1
SCA Vorsorge-Treuhand 9,0 3,2 2,1
Handelsbankens Pensionskassa 8,7 3,0 2,0
Norges Bank Investment Management 8,0 1,6 1,8
Alecta Pensionsforsakring 7,2 1,2 1,7
SCA Pensionsstiftelse for tjansteman och arbetsledare 7,0 2,5 1,6
Carnegie Fonder 6,0 0,2 1,4
J P Morgan Chase Bank 5,5 1,0 13
SEB Fonder 5,2 0,7 12
Totalt ovan 237,1 68,7 54,5
Ovriga aktieagare 198,1 31,3 45,5
Totalt Industrivarden 435,2 100,0 100,0

OVRIG INFORMATION

Forsakran betraffande Grundprospektet

AB Industrivarden (publ) (org nr 556043-4200), med séate i Stockholm, Sverige, ansvarar for innehallet i
Grundprospektet och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i
Grundprospektet, savitt Bolaget vet, dverensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting
ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord. | den omfattning som féljer av lag ansvarar dven
styrelsen i Bolaget for innehallet i detta Grundprospekt och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder
for att sakerstalla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt styrelsen vet, éverensstammer med de
faktiska forhallandena och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna péverka dess innebdrd.
Ansvaret omfattar aven nar finansiella mellanhander aterforsaljer eller slutligt placerar vardepapper och
har fatt samtycke till att nyttja Grundprospektet.

Historisk finansiell information

Bolagets koncernredovisning och arsredovisning samt Bolagets bokslutsrapporter for de tvd senaste
rakenskapsaren 2016 och 2017 samt delarsrapporter for perioden 1 januari-31 mars 2017 och
1 januari-31 mars 2018 finns att tillga pa Bolagets hemsida www.industrivarden.se.

Industrivardens koncernredovisning ar uppréattad i enlighet med de internationella redovisningsreglerna
(IFRS) s&dana de antagits av EU och med tillampning av RFR 1. Arsredovisningen fér moderbolaget &r
uppréttad enligt Arsredovisningslagen med tillampning av RFR 2.

Industrivarden ar ett s.k. Investment Entity och konsoliderar, som sadant, inte vissa dotterforetag.
Dotterféretag som agerar stddfunktioner till moderbolaget konsolideras enligt férvarvsmetoden medan
dotterbolag och intresseféretag som ar investeringar (portféljbolag) inte konsolideras utan varderas i
likhet med andra aktieplaceringar I6pande till verkligt varde via resultatrékningen.

Revisionsberattelserna for 2016 och 2017 finns intagna i arsredovisningen for respektive ar, pa sidan
56 for 2016 och sidan 58 for 2017. Revisionsberattelserna féljer standardutformningen och innehaller
inga anmarkningar. Bolagets deldrsrapport for perioden 1 januari-31 mars 2017 och 1 januari-31 mars
2018 har inte varit foremal fér granskning av revisor.

Utdver revisionen av Bolagets arsredovisningar har Bolagets revisorer inte granskat nagra delar av
detta Grundprospekt.

Nedanstaende tabeller visar utvald finansiell information i sammandrag som hamtats utan andringar
fran Bolagets reviderade arsredovisning, for rakenskapsaren 2016 och 2017.
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RESULTATRAKNINGAR

Koncernen Moderbolaget

mnkr Not 2017 2016 2017 2016

Utdelningsintakter fran aktier 1 2786 3078 1387 1516

Vardeférandring aktier med mera 2 12 957 13 687 10 869 9939

Férvaltningskostnad 5.6,7 -111 -112 -111 -112

Rorelseresultat 15632 16 653 12 145 11 343

Finansiella intakter 12 21 12 21

Finansiella kostnader -89 -223 -36 -105

Resultat efter finanslella poster 15 555 16 451 12121 11 259

Skatt 8 - - - -

Arets resultat 15 555 16 451 12121 11 259

Resultat per aktle, kr 9 35,76 38,05

Resultat per aktle efter utspéddning, kr 9 35,76 34,93

RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

Arets resultat 15 555 16 451 12121 11259

Poster som inte ska dterféras i resultatrdkningen

Aktuariella vinster och frluster avseende pensioner -6 -10 -6 -10

Arets totalresultat 15 549 16 441 12 115 11 249
BALANSRAKNINGAR

Koncernen Moderbolaget

minkr Not 2017 2016 2017 2016
TILLGANGAR
Materiella anldggningstillgidngar 10 12 13 12 13
Aktier 11,14 107 289 94 250 36 288 30296
Aktier i intressebolag 11, 12,14 - - 25831 20874
Aktier i dotterbolag 13,14 - - 1752 1949
Langfristiga fordringar - 201 - 201
Summa anldggningstiligdngar 107 301 94 464 63 883 53333
Ovriga kortfristiga fordringar 15 446 337 1171 1284
Likvida medel 613 823 850 -
Summa omséttningstiligangar 1059 1160 2021 1284
SUMMA TILLGANGAR 108 360 95624 65 904 54617
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 1088 1081 1088 1081
Reservfond /Gverkursfond 7233 6 754 7 233 6 754
Balanserade vinstmedel 72 004 57843 33 205 24 236
Arets resultat 15555 16451 12121 11 259
Summa eget kapital 95 880 82129 53647 43330
Exchangeable 16, 18 4 355 4 260 4 355 4 260
Ovriga langfristiga réntebarande skulder 17,18 2937 3122 2937 1122
Langfristiga rantefria skulder 19 368 414 368 414
Summa langfristiga skulder 7 660 7796 7 660 5796
Konvertibelldn 20 - 5252 - 5252
Kortfristiga rantebarande skulder 20 4523 173 4501 -
Ovriga kortfristiga skulder 21 297 274 96 239
Summ a kortfristiga skulder 4820 5699 4597 5491
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 108 360 95 624 65 904 54617
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EGET KAPITAL

Koncernen

Summa
Reservfond/ Balanserade Arets eget
Aktiekapital' overkursfond vinstmedel resultat kapital
Eget kapital enligt faststilld balansrikning per 31 december 2015 1081 6754 56911 3104 &7 850
Arets resultat - - - 16 451 16 451
Aktuariella vinster och forluster avseende pensioner - - -10 - -10
Summa totalresultat - - =10 16 451 16 441
Omforing av foregdende ars resultat - - 3104 -3104 -
Utdelning till aktiedgare - - -2 162 - -2162
EGET KAPITAL PER 31 DECEMBER 2016 1081 6754 57 843 16 451 82129
Arets resultat - - - 15555 15 555
Aktuariella vinster och férluster avseende pensioner - - -6 - -6
Summa totalresultat - - -6 15 555 15 549
Omféring av foregdende ars resultat - - 16 451 -16 451 -
Konvertering av konvertibelldn och évrigt 7 479 - - 486
Utdelning till aktiedgare2 - - -2 285 - -2 285
EGET KAPITAL PER 31 DECEMBER 2017 1088 7233 72004 15 555 95 880

Moderbolaget
Summa
Reservfond/ Balanserade Arets eget
Aktiekapital'  @éverkursfond vinstmeadel resultat kapital
Eget kapital enligt faststalld balansrakning per 31 december 2015 1081 6754 26 669 -261 34 243
Arets resultat - - - 11259 11259
Aktuariella vinster och forluster avseende pensioner - - -10 - -10
Summa totalresultat - - -10 11 259 11 249
Omfbring av foregdende ars resultat - - -261 261 -
Utdelning till aktiedgare - - -2162 - -2162
EGET KAPITAL PER 31 DECEMBER 2016 1081 6754 24236 11 259 43 330
Arets resultat - - - 12121 12121
Aktuariella vinster och forluster avseende pensioner - - -6 - -6
Summa totalresultat - - -6 12121 12115
Omfoéring av foregdende ars resultat - - 11 259 =11 259 -
Konvertering av konvertibelldn och évrigt 7 479 - - 486
Utdelning till aktiedgare? - - -2 285 - -2 285
EGET KAPITAL PER 31 DECEMBER 2017 1088 7 233 33 205 12121 53 6477

1) Per 2017-12-31 fanns 435 209 877 aktier, varav 268 184 240 A-aktier och 167 025 537 C-aktier. Aktiekapitalet uppgick fér A-aktierna till 670,5 mnkr

och far C-aktierna till 417,6 mnkr. Kvotvardet ar 2,50 kronor per aktie.
2) 2017 ars utdelning uppaick till 5,25 kr per aktie.
3) Fritt eget kapital i moderbolaget uppgar till 51497 mnkr.
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KASSAFLODESANALYSER

Koncernen Moderbolaget

mnkr Mot 2017 2016 2017 2016
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Utdelningsintakter fran aktier 1 2786 3078 1387 1516
Betald férvaltningskostnad -125 =140 =125 =140
Ovriga kassaflddespaverkande poster 10 129 10 122
Kassaflode fran den |8pande verksamheten fére finansiella poster 2671 3067 1272 1498
Erhéllen rénta 18 34 16 33
Betald ranta -94 -248 -41 -132
Ovriga finansiella poster -1 1 -1 -
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 2594 2 854 1246 1399
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Kbp,/forsélining av aktier 3,14 -103 834 28 -481
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -103 834 28 -481
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Upptagna |&n och amortering av skulder -654 -1114 1497 -919
Placeringar 238 406 238 406
Férandring av finansiering mot dotterbolag - - 126 1752
Utbetald utdelning -2 285 -2 162 -2 285 -2 162
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -2 701 -2870 -424 -923
ARETS KASSAFLODE -210 818 850 -5
Likvida medel vid arets bérjan 823 5 0 5
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 613 823 850 0
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Nedanstaende tabeller visar utvald finansiell information i sammandrag som utan &ndringar hamtats
frén Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari - 31 mars 2018.

2018 20017 2007
mrkr Jan-mar |an-mar Jan-dec
RESULTATRAKNING
Utdelningsintakter fran aktier 1675 1062 2 786
Vardeforandring aktler m m -136 9372 12 957
Farvaltningskostnad -30 -26 -111
Rirelseresultat 1509 10408 15632
Finansiella poster -2 -45 -77
Resultat efter finansiella poster 1507 10 363 15 555
Skatt - - -
Perlodens resultat 1507 10 363 15 555
Resultat per aktie, kronor 346 23,856 35,76
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET
Perlodens totalresultat 1507 10 363 15549
BALANSRAKMNING vid periodens slut
Aktier 107 389 103 662 107 289
Cwwriga anlaggningstiligangar 12 13 12
Summa anlaggningstillgangar 107 401 103 675 107 301
Likvida medel 0 BEOD 13
Cvriga omsattningstiligangar 768 1438 445
Summa omsattningstilgangar 768 2098 1059
Summa tiligangar 108 169 105773 108 360
Eget Kapital 97 387 92974 95 B8O
Langfristiga rantebarande skulder 6 560 Ba25 7 292
Langfristiga Icke rantebarande skulder® 304 25 368
Summa langfristiga skulder & Bod 9450 7 660
Kortfristiga rantebarande skulder 3 B0DO 3211 4523
COwriga skulder 118 138 297
Summa kortfristiga skulder 3918 3349 4 820
Summa eget kapital och skulder 108 169 105773 108 360
KASSAFLODE
Kassaflode fran den lopande verksamheten 16822 5995 2594
Kassaflode fran investeringsverksamheten -282 0 -103
Kassaflade fran finansleringsverksamheten® -1 953 -1158 -2701
Perlodens kassaflide 613 -163 -210
Likvida medel vid periodens slut 0 &660 613

* Yarsy acbicrsdel pd exchangestle om 230 meke vileen vid emissions§lzlat uppgich Hl ssmmaniegt 335 mnir.
= Varay [Bmnad uideining HI skiesgema om 0 (2 235] mnkr.
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2018 20017 2007

mrkr Jan-mar Jan-mar Jan-dec
FORANDRIMGAR | EGET KAPITAL
Ingaende eget kapital enligt balansrakning 95 280 B2 129 B2 129
Konvertering och dvrigt 0 486 486
Periodens totalresultat 1507 10 363 15 549
Utdeining 0 0 -2 2B5
Utgaende eget kapltal enligt balansrikning 97 387 92974 95 880
RANTEBARANDE NETTOSKULD vid perlodens slut
Likvida mede 0 G660 613
Rantebarande tiligangar 754 1 396 272
Langfristiga rantebarande skulder 6 560 8925 7292
Kortfristiga rantebarande skulder 3 800 3211 4 523
Rantebarande nettoskuld 9 606 10 080 10930
MODERBOLAGET

2018 2007 207
mnkr Jan-mar Jan-mar Jan-dec
RESULTATRAKNIMG
Roralserasultat 1626 7 606G 12 145
Resultat efter finansiella postar 1626 7 591 12121
Perlodens resultat 1626 7591 12121
Perlodens totalresultat 1626 7591 12115

BALANSRAKMING vid perlodens slut

Anlaggningstiligangar 65 410 60 720 63 BR3
Omsattningstillgangar 268 936 2021
Summa tiligéngar 65678 61 656 65004
Eget kapital 55 274 51 403 53 647
Langfristiga skulder & Bod 7 450 7 BED
Kortfristiga skulder 3 540 2 B03 4 597
Summa eget kapital och skulder 65 678 61 656 65904

Nedanstaende tabell visar nyckeltal som hamtats fran Bolagets reviderade arsredovisning fér 2016 och
2017 samt oreviderade delarsrapporter for januari-mars 2017 och januari-mars 2018.

31 dec 31 dec 31 mar 31 mar

(SEK) 2017 2016 2018 2017
Nyckeltal, kr per aktie

Substansvérde per aktie, kr8 221 191 225 215
Borskurs per A-aktie, kr 212 180 203 207
Borskurs per C-aktie, kr 203 170 194 194
Antal aktier (tusental)* 435210 432341 435210 435210
Nyckeltal

Substansvarde, mdkr 96,3 82,8 97,8 93,4
Substansvardeforandring, %** 18 23 2 13
Soliditet, % 88 86 90 88
Skuldsattningsgrad, % 10 12 9 10
Réntebarande nettoskuld 10 930 11481 9606 10080

8 Avstamningsposter avseende substansvardet per aktie fér 31 december 2016, 31 december 2017 och 31 mars 2017 aterfinns i
arsredovisningarna for 2016 och 2017 samt delarsrapporten jan — mar 2017.
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* Det sexariga konvertibellan om 550 MEUR som emitterades i januari 2011 forfoll den 27 februari 2017 varvid cirka 9 procent av konvertibellanet,
motsvarande 50,9 MEUR, konverterades till 2 868 606 nya C-aktier.
** |Inklusive aterinvesterad utdelning.

Nyckeltal och definitioner

Nedan definierade nyckeltal &r inte definierade enligt IFRS, men presenteras i vissa fall for att
underlatta en investerares beddmning av Bolagets finansiella situation. Nyckeltalen &r inte
nodvandigtvis jamforbara med liknande matt som presenteras av andra bolag och har vissa
begransningar som analysverktyg. De bor darfor inte betraktas separat fran, eller som substitut for
Industrivardens finansiella information som uppréattas enligt IFRS. Nyckeltalen &r inte reviderade.

Antal aktier® — Det totala antalet utestdende aktier

Borskurs per A-aktiel® — Den aktiekurs som aktien handlas for pa Nasdaq Stockholm

Borskurs per C-aktie'* — Den aktiekurs som aktien handlas for pa Nasdaq Stockholm

Rantebadrande nettoskuld!? — Rantebarande skulder och pensionsskuld minskat med likvida medel och rantebarande fordringar
Skuldsattningsgrad®® — Rantebarande nettoskuld i relation till marknadsvardet pa aktieportfélien

Substansvarde per aktiel* — Substansvarde dividerat med det totala antalet utestdende aktier

Substansvarde!® — Marknadsvardet for aktieportféljen minskat med den rantebarande nettoskulden
Substansvardeforandring® — Férandring av substansvarde

Soliditet'” — Eget kapital dividerat med balansomslutning

Revision av den arliga historiska finansiella informationen

Den finansiella informationen i arsredovisningen for rakenskapsaren 2016 och 2017 har granskats av
Magnus Svensson Henryson, auktoriserad revisor och medlem i FAR. Revisionen av
arsredovisningarna har genomforts i enlighet med god revisionssed i Sverige och revisionsberattelserna
har lamnats utan anmarkning. Delarsrapporterna avseende 1 januari-31 mars 2017 och 1 januari-31
mars 2018 har inte varit féremal for sarskild granskning av revisorerna. [Bokslutsrapport for 2017 har
varit foremal for oOversiktlig granskning av revisorn]. [Vid arsstimman 2018 utsags
PricewaterhouseCoopers AB till revisorer for Industrivarden till utgangen av arsstamman 2019].

Alder pa den senaste finansiella informationen

Den senaste finansiella informationen ar hamtad fran arsredovisningen fér 2017, som publicerades den
22 februari 2018 samt delarsrapport avseende 1 januari-31 mars 2018, som publicerades 9 april 2018.

Information om tendenser

Det finns inga kanda tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden
eller handelser som kan forvantas ha en véasentlig inverkan pa Industrivardens affarsutsikter som
uppmarksammats sedan den senaste reviderade finansiella rapporten offentliggjordes.

Rattsliga forfaranden och forlikningsférfaranden

Det foreligger inga rattsliga forfaranden eller forlikningsforfaranden (inklusive annu icke avgjorda
arenden och arenden som emittenten & medveten om kan uppkomma) under de senaste 12
manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande effekter pa emittentens eller
koncernens finansiella stéllning eller Ibnsamhet.

Vasentliga forandringar i emittentens finansiella situation eller stéallning pa marknaden

9 Antalet aktier har inkluderats for att ge investerarna information om det totala antalet utestdende aktier.

10 Borskurs per A-aktie har inkluderats for att ge investerarna information om den aktiekurs som aktien handlas for pa Nasdaq
Stockholm.

11 Borskurs per C-aktie har inkluderats for att ge investerarna information om den aktiekurs som aktien handlas fér pa Nasdagq
Stockholm.

12 Rantebarande nettoskuld har inkluderats for att ge investerarna information om Bolagets faktiska skuldsattning.

13 Skuldsattningsgrad har inkluderats for att ge investerare information om Bolagets rantekanslighet, genom rantebarande
nettoskuld i relation till marknadsvéardet pa aktieportfoljen.

14 Substansvéarde per aktie har inkluderats for att ge investerarna information om hur de underliggande tillgadngarna varderas per
aktie.

15 Substansvarde har inkluderats for att ge investerarna information om hur de underliggande tillgangarna varderas.

16 Substansvardeforandring har inkluderats for att ge investerarna informationen om de underliggande tillgangarnas
vardeforandring.

17 Soliditet visar hur stor andel av balansomslutningen som utgérs av eget kapital och har inkluderats for att investerare ska kunna
skapa sig en bild av Bolagets kapitalstruktur.
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Inga vasentliga forandringar avseende koncernens finansiella stallning eller stallning p& marknaden har
intraffat efter att delarsrapporten for 1 januari-31 mars 2018 offentliggjordes som i betydande grad
skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget.

Vasentliga avtal

Under 2014 emitterades en exchangeable om 4,4 mdkr som ett led i den I6pande refinansieringen av
aktieportfoljen. Lanet forfaller 2019 och emitterades med en premie till da rddande aktiekurs i ICA
Gruppen om cirka 38 procent, samt [6per utan rénta.

Jurisdiktion

Industrivarden star under svensk jurisdiktion. Om Industrivarden agerar utanfor Sveriges granser styrs
den aktuella handlingen och Bolagets verksamhet dven av de lagar och riktlinjer som rader i det
aktuella landet.

Handlingar som infdrlivats i Grundprospektet genom hé&nvisning

Nedanstaende handlingar som tidigare offentliggjorts, granskats av revisorer samt ingivits till
Finansinspektionen ska lasas som en del av detta Grundprospekt.

. Arsredovisning fér 2017: finansiella rapporter pd sidorna 43-46, finansiering pd sidorna 47-49,
noter pa sidorna 52-57, revisionsberattelsen pa sidan 58-61, uppgifter om Borskurs per A-aktie,
kr samt Borskurs per C-aktie, kr p& sidan 39 samt avstamningsposter for substansvardet pa
sidan 36.

. Arsredovisning for 2016: finansiella rapporter pa sidorna 41-43, finansiering pé& sidorna 45-47,
noter pa sidorna 50-55, revisionsberattelsen pa sidan 57-59, uppgifter om Borskurs per A-aktie,
kr samt Borskurs per C-aktie, kr pa sidan 37 samt avstamningsposter for substansvardet pa

sidan 34.

. Delarsrapport for januari-mars 2017: finansiella rapporter pa sidorna 7-8, redovisningsprinciper
pa sidan 9 samt avstamningsposter for substansvardet pa sidan 3.

) Delarsrapport for januari-mars 2018: finansiella rapporter pa sidorna 7-8, samt

redovisningsprinciper pa sidan 9.

Den information som framgar av de delar av ovan namnda &arsredovisningar som inte inforlivas ar
antingen inte relevanta for investerarna eller aterfinns p& annan plats i detta Grundprospekt. Handlingar
som har inforlivats genom hanvisning finns att tillgd pa Bolagets webbplats www.industrivarden.se och
kan dessutom erhallas fran Bolaget i pappersformat.

Handlingar som ar tillgéngliga for inspektion

Kopior av féljande handlingar kommer att finnas tillgangliga hos Bolaget, Storgatan 10, 114 84
Stockholm, under Grundprospektets giltighetstid pa vardagar under Bolagets ordinarie kontorstid.

. Bolagsordning fér Bolaget;

. Bolagets delarsrapporter for 1 januari-31 mars 2017 och 1 januari-31 mars 2018;

. Koncernens  (daribland  &ven  dotterbolagens) reviderade  arsredovisningar  och
revisionsberattelser for rakenskapséaren 2016 och 2017;

. detta Grundprospekt; samt

. beslut fran Finansinspektionen om godkannande av detta Grundprospekt.

KONTAKTUPPGIFTER

EMITTENT LEDARBANK

AB Industrivarden Handelsbanken Capital Markets
Box 5403 Debt Capital Markets

114 84 Stockholm 106 70 Stockholm

Tel: 08-666 64 00 Tel: 08-701 10 00
www.industrivarden.se Fax: 08-701 20 58
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