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= Totalavkastningen uppgick under 2017 till 20 % foér A-aktien och 22 % fér C-aktien, jamfort med
9 % for Stockholmsbdrsens totalavkastningsindex (SIXRX).

= Substansvardet den 31 december 2017 var 96,3 mdkr eller 221 kr/aktie, en 6kning under aret med
30 kr/aktie eller med 18 % inklusive aterinvesterad utdelning. Substansvardet uppgick till
222 kr/aktie den 7 februari 2018.

Resultat per aktie uppgick 2017 till 35,76 kr/aktie.
Skuldséattningsgraden den 31 december 2017 var 10 %, en minskning under aret med 2 %-enheter.

| februari forfoll konvertibelldanet om 550 MEUR, varvid cirka 9 % konverterades till 2,9 miljoner
nya C-aktier.

| juni delades innehavsbolaget SCA i hygien- och hélsobolaget Essity samt skogsbolaget SCA.
= Styrelsen foreslar en utdelning om 5,50 (5,25) kr/aktie.

VARDEUTVECKLING

Arlig genomsnittlig férandring per 31 december 2017

Totalavkastning

Substansvarde* Industrivéarden C Index (SIXRX)

2017 18% 22% 9%
3ar 15% 18% 10%
5ar 15% 18% 14%
7ar 9% 12% 10%
10 ar 8% 11% 9%

*Inklusive aterinvesterad utdelning.
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VDs kommentar

OMVARLDSFAKTORER

De makroekonomiska forutsittningarna var goda under
2017 och bedéms besta dven under 2018. Den globala tillvix-
ten prognosticeras, liksom for 2017, till omkring 4 procent.
Man kan notera att flertalet av de stérre ekonomierna nu be-
doms uppvisa tillvixt under 2018, om #n med skiftande till-
vixttakt. Pa ldngre sikt dr fragan nir konjunkturen mattas av
och i vilken takt det sker. Ur ett geopolitiskt perspektiv finns
ett antal oroshirdar som skapar osékerhet savil regionalt
som for den globala ekonomin. Detta till trots har en stabil
makromiljo och en fin utveckling for féretagen mojliggjort
en god borsutveckling under 2017. Den svenska bérsen fort-
satte att utvecklas positivt under inledningen av 2018, men i
borjan av februari skedde en korrigering och volatiliteten
okade som f6ljd av oro pa den amerikanska aktiemarknaden.
Aven om marknaden visat pa en tydlig oro 6ver stigande in-
flation och réntor sa talar makroprognoserna, vinsttillvixten
i bolagen samt de laga rintenivéerna for ett underliggande
stod i aktiemarknaden. Framgent finns dock forvintningar
om héjda rintor och reducerade stimulanser, vilket 6ver tid
inverkar pa flodena mellan olika tillgangsslag.

INDUSTRIVARDENS UTVECKLING
Under 2017 uppvisade Industrivirden en mycket konkur-
renskraftig totalavkastning. Virdeutvecklingen pa Stock-
holmsborsen var overlag god och sérskilt stark for manga
cykliska bolag. Aktieportfoljens virdemaissigt stérsta bi-
dragsgivare var Volvo, Sandvik, SCA och Essity.

Industrivirdens substansvirde 6kade med 13,5
miljarder kronor, eller med 18 procent inklusive aterinveste-
rad utdelning, jamfort med 9 procent for Stockholmsborsens
totalavkastningsindex (SIXRX). A- och C-aktiens totalav-
kastning uppgick till 20 respektive 22 procent och 6versteg
totalavkastningsindex med 11 respektive 13 procentenheter.
Dirmed fortsatte den fina utvecklingen fran 2016 #ven un-
der 2017. Under den senaste tvaarsperioden har var C-aktie
genererat en arlig genomsnittlig totalavkastning som 6vers-
tiger totalavkastningsindex med hela 12 procentenheter.

Under 2017 minskade vi var skuldsittningsgrad ytterli-
gare med 2 procentenheter till 10 procent. Detta r en effekt
av aktieportfoljens positiva viardeutveckling, fértida konver-
tering av konvertibellan samt ett positivt kassaflode efter
lamnade utdelningar. Det dr var ambition att, nir tillfille
ges, minska skuldsittningen ytterligare i syfte att 6ka vart fi-
nansiella handlingsutrymme.

Mot bakgrund av en god utveckling under 2017 foreslar
styrelsen en utdelning om 5,50 kronor per aktie. Det mots-
varar en utdelningsékning om 5 procent.
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Det strategiutvecklingsprojekt som beslutades av styrelsen i
februari 2016 ir nu till stor del genomfort. Industrivirden
har under den senaste tvaarsperioden skérpt sitt kapitalfor-
valtningsfokus och stirkt sitt séitt att utéva aktivt dgande.
Arbetet har givit tydliga resultat i termer av effektivitet och
avkastning. Nu arbetar vi vidare med kontinuerliga forbétt-
ringsatgirder i syfte att 6ka var formaéga 6ver tid. Under
2017 har vi bland annat vidareutvecklat var organisation och
vara arbetsmetoder samt konkretiserat vara handlingsplaner
for innehavsbolagen. Som ett led i vart okade fokus pa ka-
pitalforvaltning och aktivt dgande i ett begréinsat antal note-
rade innehavsbolag, har vi under aret avvecklat var derivat-
och tradingverksamhet. Vi kommer framgent ha en mark-
nadsfunktion for att genomféra aktieaffirer dven i bolag dir
vi inte har ett aktivt dgande, dock i begrinsad omfattning
och med tydlig koppling till var kirnverksamhet.

INNEHAVSBOLAGEN

Under 2017 var fordndringstakten fortsatt hog i nagra av
vara innehavsbolag medan 6vriga arbetat med att I6pande
utveckla en stark bas. Volvo, Sandvik och SSAB ir bra exem-
pel pa bolag som till f61jd av malmedvetna fordndringssteg
och foérbittrade marknadsforhallanden uppvisat stirkta re-
sultat. Under aret delades innehavsbolaget SCA i skogsbola-
get SCA och hygien- och hilsobolaget Essity. Delningen tyd-
liggjorde virden och skapar en god grund for att vidareut-
veckla bolagen inom sina respektive branscher. Handels-
banken fortsitter att utvecklas vil i linje med den kundfoku-
serade strategin. ICA Gruppen uppvisade en fortsatt god ut-
veckling. I Skanska annonserade den nytilltridde vd:n An-
ders Danielsson en 6kad fokusering och decentralisering av
verksamheten. I Ericsson fortsitter arbetet med att utveckla
kirnaffiren, minska kostnaderna och 6ka effektiviteten.
Sammantaget ir det glidjande att konstatera att vara inne-
havsbolag uppvisar en god potential for fortsatt virdeskap-
ande.

Stockholm den 8 februari 2018

Helena Stjernholm
Verkstillande direktér



Oversikt

INDUSTRIVARDEN | KORTHET

Industrivirden bedriver langsiktigt virdeskapande kapital-
férvaltning genom aktivt dgande. Det langsiktiga mélet 4r
att 6ka substansvirdet i syfte att generera en avkastning till

Industrivirdens aktiedgare som évertriffar marknadens av-
kastningskrav. Med beaktande av portféljinvesteringarnas
riskprofil skall aktieigarna ges en totalavkastning som éver

tid dr hogre dn genomsnittet f6r Stockholmsborsen.

Ytterligare information finns pd www.industrivarden.se.

AKTIEPORTFOLJEN 31 DECEMBER 2017

Ericsson
SSAB 4.6 Other
Skanska 4.8 4% 0,2
6 0%

Handelsbanken
22,0
21%

4,9 5%
5%

SCA

6,0

6% \

ICA Gruppen
6,1
6%

Essity
15,5
14%

Marknadsvarden i mdkr
Portfoljandel i %

\ Volvo
21,8

20%

Sandvik
21,2
20%
AKTIEPORTFOLJENS OCH SUBSTANSVARDETS SAMMANSATTNING
2017-12-31 12M:2017
Aktiens
Agarandel, % Marknadsvarde Totalavk. totalavk.
Varde-
Innehavsbolag Antal aktier Kapital Roster  andel, % mnkr kr/aktie mnkr %
Handelsbanken A 196 423 948 10,1 10,3 21 22039 51 -1913 -8
Volvo A 142 154 571 6,7 22,0 20 21764 50 7 093 47
Sandvik 147 584 257 11,8 11,8 20 21208 49 4 992 30
Essity A 35 000 000 8110 17
SSIy 95 298 14 36 2 263
Essity B 31 800 000 7 409 16
ICA Gruppen 20 625 000 10,3 10,3 6 6 144 14 632 11
SCAA 35 000 000 9.5 29,7 6 3325 14 2546 79
SCA B 31 800 000 2689 65
Skanska A 12 667 500 6.9 23.9 5 2153 1 1107 -18
Skanska B 16 343 995 2778 -18
SSAB A 63 105 972 114 18.2 5 2 833 1 1078 30
SSAB B 54 633 318 2 000 27
Ericsson A 86 052 615 26 151 4 4 582 1 105 2
Ericsson B 1 000 000 54 2
Ovrigt 0 200 0 59
Aktieportféljen 100 107 289 247 15748 17
Réntebérande nettoskuld -10 930 -25 Index: 9
Justering avseende exchangeable -60 -0
Substansvérde 96 299 221
Skuldsattningsgrad 10%
Totalavkastningen fér Essity och SCA har berédknats som respektive bolags andel av det ursprungliga bolaget SCAs totalavkastning fére uppdelningen (baserat pa vardeandel vid
uppdelningen) och dérefter baserat pa vardeutvecklingen i respektive bolag. Uppdelningen genomférdes den 9 juni och férsta handelsdag i Essity var den 15 juni 2017.
INDUSTRIVARDEN 12M:2017 3



Utvecklingen

SUBSTANSVARDE

Substansvirdet uppgick den 31 december 2017 till 96,3
mdkr, eller 221 kronor per aktie, en 6kning under 2017 med
30 kronor per aktie, motsvarande 16 procent, eller med 18
procent inklusive aterinvesterad utdelning. Den limnade
utdelningen 2017 uppgick till 5,25 kronor per aktie. Under
samma period 6kade totalavkastningsindex (SIXRX) med 9
procent.

Substansvirdet uppgick till 222 kronor per aktie den
7 februari 2018.

Under de senaste fem- respektive tioarsperioderna har
substansvirdet 6kat med 15 respektive 8 procent per ar in-
klusive aterinvesterad utdelning. Under dessa perioder har
totalavkastningsindex (SIXRX) 6kat med 14 respektive 9
procent.

AKTIEPORTFOLJ

Under 2017 6kade aktieportféljens virde, justerat for kop
och forsiljningar, med 12,9 mdkr. Den 31 december 2017
uppgick aktieportfoljens virde till 107,3 mdkr, eller 247 kro-
nor per aktie. Aktieinnehaven i Volvo, Sandvik, SCA, Essity
och SSAB gav tydligt positiva bidrag till aktieportfoljens
véirdeutveckling.

Den senaste trearsperioden har aktieinnehaven i SCA,
Sandvik, Volvo och Essity haft en hogre totalavkastning &n
totalavkastningsindex (SIXRX). SSAB har haft en utveckl-
ing i niva med totalavkastningsindex. Aktieinnehaven i
Skanska, ICA Gruppen, Handelsbanken och Ericsson har
uppvisat en lagre totalavkastning &n totalavkastningsindex
(SIXRX).

KASSAFLODE

Investeringsaktiviteter

Under 2017 koptes aktier i Handelsbanken for 0,2 mdkr.
Den 5 april 2017 beslutade arsstimman i SCA att dela ut

samtliga aktier i Essity (tidigare SCA Hygiene) till SCAs ak-

tiedigare. Utdelningen till aktiefigarna genomférdes enligt

Lex Asea, vilket innebir att utdelningen var skattebefriad.

En aktie av serie A i SCA berittigade till en aktie av serie A i

Essity och en aktie av serie B i SCA berittigade till en aktie

av serie B i Essity. Forsta handelsdag var den 15 juni 2017.

Ldmnad utdelning 2017

Arsstimman den 9 maj 2017 beslutade enligt styrelsens for-
slag om en utdelning om 5,25 (5,00) kronor per aktie. Totalt
uppgick utdelningen till 2 285 (2 162) mnkr.

Styrelsens forslag till utdelning 2018

Styrelsen foreslar en utdelning om 5,50 (5,25) kronor per
aktie med avstimningsdag den 19 april 2018. Totalt uppgar
utdelningen till 2 394 Mkr.
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Forvaltningskostnad

Under 2017 uppgick férvaltningskostnaden till 111 (112)
mnkr, vilket pa arsbasis motsvarade 0,10 procent av aktie-
portfoljens virde den 31 december 2017.

SUBSTANSVARDETS UTVECKLING 12M:2017

2017-12-31 2016-12-31
mdkr kr/aktie mdkr kr/aktie
Aktieportfoljen 107,3 247 94,2 218
Rantebarande nettoskuld -10,9 -25 -11,5 -27
Justering exchangeable -0,1 -0 - -
Substansvadrde 96,3 221 82,8 191

SUBSTANSVARDETS UTVECKLING, 10 AR
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BIDRAGSANALYS, AKTIEINNEHAYV 12M:2017
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AKTIEINNEHAVENS UTVECKLING, 3 AR

Arlig genomsnittlig totalavkastning, %

3ar
SCA* 42
Sandvik 27
Volvo 25
Essity* 23
SSAB 9
Skanska 4
ICA Gruppen 3
Handelsbanken 2
Ericsson -13
Totalavkastningsindex (SIXRX) 10

*Fér berakningsmetodik se tabell pa sidan 3.



NETTOSKULD

Den rintebidrande nettoskulden uppgick den 31 december
2017 till 10,9 mdkr. Skuldséttningsgraden var 10 (12) pro-
cent och soliditeten uppgick till 88 (86) procent. Skuldsétt-
ningsgraden beriknas som réintebérande nettoskuld i relat-
ion till marknadsvirdet pa aktieportfoljen.

Den 31 december 2017 hade rintebérande skulder en ge-
nomsnittlig kapitalbindningstid om cirka 2,5 ar och 16pte
med en genomsnittlig rinta om cirka 0,1 procent. Aktuella
kreditloften som kan anvindas for refinansieringsbehov
uppgar till 3 mdkr.

Ingen del av Industrivirdens finansiering &r beroende
av nagra finansiella restriktioner. Standard & Poor s kredit-
betyg f6r Industrivirden &r A/Stable/A-1.

Under 2014 emitterades en exchangeable om 4,4 miljar-
der kronor baserad pa ICA Gruppen-aktien. Lanet forfaller
2019 och emitterades med en premie till da radande aktie-
kurs i ICA Gruppen om cirka 38 procent, samt l6per utan
rénta. Losenkursen uppgick den 31 december 2017 till
293,86 kronor per aktie. Vid en eventuell framtida 16sen
finns mojligheten att betala antingen i aktier eller med kon-
tanta medel.

Det sexariga konvertibellan om 550 MEUR som emitte-
rades i januari 2011 f6rfoll den 27 februari 2017 varvid cirka
9 procent av konvertibellanet, motsvarande 50,9 MEUR,
konverterades till 2 868 606 nya C-aktier.

INDUSTRIVARDENAKTIEN

Borskursen for Industrivirdens A-aktie och C-aktie den 31
december 2017 var 211,60 kronor respektive 202,50 kronor.
Vid arsskiftet den 31 december 2016 var motsvarande bors-
kurser 180,20 respektive 169,80 kronor.

Totalavkastningen under helaret 2017 uppgick till 20
procent for A-aktien och 22 procent for C-aktien. Under
samma period uppgick totalavkastningsindex (SIXRX) till 9
procent. Aktiens totalavkastning for lingre perioder fram-
gar av tabellen pa sidan 1.

Vid arsstimman 2011 inférdes ett omvandlingsforbehall
i bolagsordningen. Aktiefigare har riitt att nir som helst be-
gira omvandling av A-aktier till C-aktier. Under 2017 om-
vandlades 1 090 aktier.

RANTEBARANDE NETTOSKULD 31 DECEMBER 2017

Utnyttjat
Ram, mnkr  belopp, mnkr Loptid
Exchangeable 4 355 2019
MTN-program 8 000 3315 2018-2021
Foretagscertifikat 3000 3000 2018
Pensionsskuld 122
Ovrig kortfristig upplaning 1023 2018
Summa skulder 11815
Avgar:
Rantebarande fordringar 272
Likvida medel 613
Nettoskuld 10 930
AKTIESTRUKTUR 31 DECEMBER 2017
Kapital ~ Roster
Aktieslag Antal aktier Antal roster % %
A (1rost) 268 184 340 268 184 340 61,6 94,1
C (1/10 rést) 167 025 537 16 702 553 38,4 5,9
Totalt 435 209 877 284 886893 100,0 100,0
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Ovrigt

VALBEREDNINGENS FORSLAG TILL STYRELSE
Valberedningen féreslar omval av styrelseledaméterna Pér
Boman, Christian Caspar, Bengt Kjell, Nina Linander, Fred-
rik Lundberg, Annika Lundius, Lars Pettersson och Helena
Stjernholm. Likasa féreslas omval av Fredrik Lundberg till
styrelseordférande. Valberedningens 6vriga férslag kommer
att offentliggéras i kallelsen till &rsstimman.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
Delérsrapport januari-mars: den 9 april 2018
Arsstimma: den 17 april 2018 i Stockholm
Delérsrapport januari-juni: den 5 juli 2018
Delérsrapport januari-september: den 5 oktober 2018

KONTAKTPERSONER

Sverker Sivall, kommunikations- och hallbarhetschef
Telefon: 08-666 64 19

E-post: ssl@industrivarden.se

Martin Hamner, CFO

Helena Stjernholm, VD

KONTAKTUPPGIFTER

AB Industrivirden (publ)
Box 5403, 114 84 Stockholm
Bolagets siite: Stockholm
Reg.nr: 556043-4200
Vixel: 08-666 64 00
info@industrivarden.se
www.industrivarden.se

TICKERKODER
INDUC:SS i Bloomberg
INDUc.ST i Reuters
INDU C i NASDAQ OMX

OFFENTLIGGORANDE

Denna information &r sddan information som AB Industri-
virden &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknads-
missbruksforordning. Informationen limnades, genom den
ovan angivna kommunikations- och hallbarhetschefens
forsorg, for offentliggérande den 8 februari 2018, k1. 12:00
CET.
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GRANSKNINGSRAPPORT

Revisors rapport ver 6versiktlig granskning av finansiell
delarsinformation i bokslutsrapport upprittad i enlighet
med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen.

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av bokslutsrapporten
fér AB Industrivirden (publ) for perioden 1 januari 2017 till
31 december 2017. Det ir styrelsen och verkstillande direk-
toren som har ansvaret for att uppritta och presentera
denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34
och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slut-
sats om denna bokslutsrapport grundad pa var éversiktliga
granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med In-
ternational Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation ut-
ford av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning
bestar av att gora férfragningar, i férsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfra-
gor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6ver-
siktliga granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har
en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt IAS och god revisionssed i vrigt har. De gransk-
ningsétgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet att vi
blir medvetna om alla viktiga omstidndigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den ut-
talade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har
ddrfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit
fram négra omstindigheter som ger oss anledning att anse
att bokslutsrapporten inte, i allt vésentligt, ir upprittad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisnings-
lagen samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovis-
ningslagen.

Stockholm den 8 februari 2018
PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor



Finansiella rapporter

KONCERNEN

2017 2016 2017 2016
mnkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
RESULTATRAKNING
Utdelningsintékter fran aktier 0 0 2 786 3078
Vardeférandring aktier m m 482 6 581 12 957 13687
Forvaltningskostnad -29 -26 -111 -112
Rorelseresultat 453 6 555 15 632 16 653
Finansiella poster -2 -49 -77 -202
Resultat efter finansiella poster 451 6 506 15 555 16 451
Skatt - - - -
Periodens resultat 451 6 506 15 555 16 451
Resultat per aktie, kronor 1,04 15,05 35,76 38,05
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 1,04 13,62 35,76 34,93
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET
Periodens resultat 451 6 506 15 555 16 451
Poster som inte ska aterféras i resultatrdkningen
Aktuariella vinster och forluster avseende pensioner -6 -10 -6 -10
Periodens totalresultat 445 6 496 15 549 16 441
BALANSRAKNING vid periodens slut
Aktier 107 289 94 250
Ovriga anlaggningstillgdngar 12 214
Summa anlaggningstillgangar 107 301 94 464
Likvida medel 613 823
Ovriga omsattningstillgédngar 446 337
Summa omséattningstillgangar 1 059 1160
Summa tillgangar 108 360 95 624
Eget Kapital 95 880 82 129
Langfristiga rantebarande skulder 7 292 7 382
Langfristiga icke rantebarande skulder* 368 414
Summa langfristiga skulder 7 660 7 796
Kortfristiga rantebarande skulder 4 523 5425
Ovriga skulder 297 274
Summa kortfristiga skulder 4 820 5699
Summa eget kapital och skulder 108 360 95 624
KASSAFLODE
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 2 594 2 854
Kassaflode fran investeringsverksamheten -103 834
Kassaflode fran finansieringsverksamheten** -2 701 -2 870
Periodens kassafléde -210 818
Likvida medel vid periodens slut 613 823

* Varav optionsdel p& exchangeable om 318 mnkr vilken vid emissionstillfallet uppgick till sammanlagt 335 mnkr.

**Varav lamnad utdelning till aktiedgarna om 2 285 (2 162) mnkr.

INDUSTRIVARDEN 12M:2017
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2017 2016
mnkr jan-dec jan-dec
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Ingdende eget kapital enligt balansrékning 82129 67 850
Konvertering och évrigt 486 -
Periodens totalresultat 15 549 16 441
Utdelning -2 285 -2 162
Utgadende eget kapital enligt balansrikning 95 880 82 129
RANTEBARANDE NETTOSKULD vid periodens slut
Likvida medel 613 823
Rantebarande tillgangar 272 503
Langfristiga rantebarande skulder 7 292 7 382
Kortfristiga rantebarande skulder 4 523 5425
Réntebéarande nettoskuld 10 930 11 481
MODERBOLAGET

2017 2016
mnkr jan-dec jan-dec
RESULTATRAKNING
Rorelseresultat 12 145 11 343
Resultat efter finansiella poster 12121 11 259
Periodens resultat 12 121 11 259
Periodens totalresultat 12115 11 249
BALANSRAKNING vid periodens slut
Anléggningstillgangar 63 883 53 333
Omsattningstillgangar 2021 1284
Summa tillgangar 65 904 54 617
Eget kapital 53 647 43 330
Langfristiga skulder 7 660 5796
Kortfristiga skulder 4 597 5491
Summa eget kapital och skulder 65 904 54 617
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Redovisningsprinciper och noter

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34,
Delérsrapportering. Koncernredovisningen har upprittats i
enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) sidana de antagits av EU och Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning dr upprittad i enlighet med RFR
2, Redovisning for juridiska personer och Arsredovisnings-
lagen. Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden
fran IFRIC har inte haft nagon effekt pa koncernens eller
moderbolagets resultat eller stéllning.

AKTIER | ESSITY

Erhallna aktier i Essity har i resultatrikningen redovisats pa
raden Virdeforidndring aktier m m som en intdkt uppgaende
till 16 120 mnkr. Motsvarande kostnad avseende negativ
virdefordndring av SCA-aktier har redovisats pa samma rad.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Definitioner for nyckeltalen substansvirde, skuldsittnings-
grad, aktieportféljens marknadsvirde och rintebdrande net-
toskuld aterfinns i arsredovisningen f6r 2016. Soliditet defi-
nieras som det egna kapitalets andel av totala tillgangar.
Dessa alternativa nyckeltal dr centrala for férstaelsen och
utvirderingen av ett investmentbolags verksamhet.

BEDOMNING AV VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA
INSTRUMENT
I enlighet med IFRS 13 redovisas finansiella instrument uti-
fran verkligt virde hierarkiskt i tre olika nivaer. Klassifice-
ringen sker baserat pa de indata som anvints i virderingen
av instrumenten. Instrument i niva 1 virderas till noterade
priser for ett identiskt instrument pé en aktiv marknad. In-
strument i niva 2 modellvirderas med direkt eller indirekt
observerbar marknadsdata. Instrument i niva 3 vérderas uti-
fran en virderingsteknik baserad pa indata som inte &r ob-
serverbar pa en marknad.

Ansvaret for bedomningen av verkligt virde aligger led-
ningen och baseras pa underlag som tas fram av bolagets
risk manager. ISDA-avtal finns med berérda motparter.

2017-12-31 Nivd1 Nivd2 Nivad3 Summa

Tillgangar

Aktier 107 089 - 200 107 289

Summa tillgangar 107 089 - 200 107 289
Nival Niva2 Niva3 Summa

Skulder

Optionsdel pa exchangeable - -318 - -318

Derivat mm -53 - -53

Summa skulder - -371 - -371

Inga fériandringar mellan nivaerna har skett mot féregaende
ar.

RISKER OCH OSAKERHETER

Den dominerande risken i Industrivirdens verksamhet

ir aktiekursrisken, det vill séga risken for virdeférindring
pa grund av aktiekursférindringar. En forédndring om en
procent pa kurserna fér innehaven i aktieportféljen per den
31 december 2017 skulle ha paverkat dess marknadsvirde
med cirka +/- 1100 mnkr.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under 2017 har utdelningsintikter mottagits fran intresse-
bolag.
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