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> Totalavkastningen uppgick under férsta halvaret till 18% for
A-aktien och till 19% for C-aktien jamfort med 10% for totalav-
kastningsindex (SIXRX).

> Substansvardet uppgick till 175 kronor/aktie den 30 juni 2015,
vilket motsvarar en 6kning sedan arsskiftet om 14 procent inklu-
sive aterinvesterad utdelning. Resultat per aktie for férsta halvaret
uppgick till 21,43 kronor/aktie (11,63).

> Fredrik Lundberg valdes pa arsstimman den 6 maj 2015 till
ny styrelseordférande.

> Innehavet i Kone avyttrades for 1,2 Mdkr med en arlig totalav-
kastning om 15% under innehavstiden.
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Under den senaste tjugoarsperioden har substansvardet okat med 7% per ar och med 11% per ar inklusive aterinvesterade utdelningar.
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VDs kommentar

Mattlig tillvixt med stora geografiska skillnader

Halvvags in i aret talar mycket for att den globala BNP-tillvaxten blir
fortsatt méattlig fér heléret 2015. IMF prognostiserar den globala
tillvaxten 2015 till 3,5 procent vilket & en marginell 6kning jamfort
med 2013 och 2014. P& regional niva ar forandringarna daremot
storre. Overlag férvantas tillvaxten i de utvecklade ekonomierna att
starkas medan den pa tillvaxtmarknaderna forvantas bli lagre an
tidigare. | USA fortsatter aterhamtningen med 6kad aktivitet och en
minskad arbetsléshet. Mycket talar aven for en gradvis normali-
sering av penningpolitiken. Europa brottas fortfarande med stora
utmaningar aven om Eurons férsvagning mot USD och dollarrelate-
rade valutor hjalper exportféretagen. Marknaden for foretagskrediter
forbattras ocksa vilket ar en foérutsattning for 6kade investeringar
och framtida tillvaxt. En &terhamtning i Europa kommer sannolikt
att krava stod fran den europeiska centralbanken ECB under en
langre tid. En mycket aktuell fraga ar den grekiska folkomrdstningen
och dess paverkan péa landets eventuella uttrade ur valutaunionen
samt betalning av skulder. Ett annat orosmoln ar Storbritanniens
tveksamhet infor ett fordjupat samarbete inom EU. Utvecklingen ar
Overlag battre i norra Europa medan de sydeuropeiska ekonomierna
fortsatt brottas med betydande problem. Flera lander har dock
vidtagit kraftfulla atgarder. Ett exempel ar Spanien dar BNP-
tillvaxten for 2015 forvantas uppga till 4 procent och arbetslésheten
sjunker stadigt. | Kina har den ekonomiska inbromsningen fortsatt
under aret. Genomférda och aviserade stédatgarder talar foér en
stabilisering av den Kinesiska tillvaxten under andra halvaret.

Forandringsarbete for ett starkare Industrivarden

Det har nu gatt tva intensiva manader sedan jag tilltradde som
tillférordnad VD for Industrivarden. For mig ar det ett mycket
positivt aterseende eftersom jag tidigare arbetat mer &n &tta ar med
ledningen av Industrivardens investeringsverksamhet. Industrivarden
har en aktieportfélj av mycket hog kvalité samt engagerade och
kompetenta medarbetare. Samtidigt har den senaste tidens héndel-
ser och turbulens visat att bolaget star infor flera stora utmaningar.
Mitt uppdrag ar att p&borja ett langsiktigt forandringsarbete med
syfte att starka Industrivarden och dess férmaga att skapa akties-
garvarde. | korthet handlar det om att pa olika satt skapa fortroende
for Industrivarden som en serids, lyhérd och vardeskapande kapital-
forvaltare. For att uppna detta vill vi bland annat starka och tydlig-
gora var agarstyrningsmodell, fordjupa samarbetet och dialogen med
andra &gare samt bredda vart natverk. Parallellt med detta arbete
pagar rekryteringen av en ny VD i Industrivarden vilken det ar
styrelsens ambition att kunna presentera under det tredje kvartalet.
Arbetet med att utveckla och starka Industrivarden pagar for fullt
och det blir den nya VD:ns uppgift att driva det arbetet vidare.

Breddat natverk och ny styrelseordférande i Sandvik

En central fraga i var roll som inflytelserik aktiv &gare &r att delta i
nomineringsarbetet infor val av styrelseledamoéter i innehavsbolagen.
Utan en val sammansatt styrelse &r det svart att genomdriva de
basta strategierna. Darfér ar det gladjande att vi kunnat vara med
och bidra till nomineringen av Johan Molin som i maj valdes till ny
styrelseordférande i Sandvik. Det ar var bedémning att Johan &r val
lampad att leda och utveckla styrelsens arbete i Sandvik. Nomine
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ringen av Johan Molin &r ocksé ett uttryck foér en uttalad ambition
att bredda Industrivardens natverk av hogt kvalificerade styrelsele-
daméter.

Overlag god utveckling i innehavsbolagen

Innehavsbolagen utvecklas dverlag val och flera av de bolag som
arbetar med 6versyn av strategi, kostnadsbesparingsprogram och
ledningsférandringar har haft en god vardeutveckling under 2015. |
oktober tilltrader Martin Lundstedt som VD och koncernchef i Volvo.
Martin har en lang och framgangsrik karriar inom Scania med djup
kunskap om lastvagnsmarknaden. Inom SSAB fortsatter integration-
en med Rautaruukki och arbetet med att realisera synergier foljer
uppsatta mal.

God utveckling under forsta halvaret

Under det forsta halvaret kade substansvardet, inklusive aterinve-
sterad utdelning, med 14 procent till 75,5 miljarder kronor eller
175 kronor per aktie. Den 30 juni uppgick portféljvardet till 87,8
miljarder kronor och skulden till 12,3 miljarder kronor, motsvarande
en skuldsattningsgrad om 14 procent. Industrivardenaktien uppvi-
sade en god totalavkastning med 18 procent for A-aktien respektive
19 procent for C-aktien jamfort med 10 procent for avkastningsin-
dex.

Foérsdljning av innehavet i Kone

Industrivardens aktieférsaljningar under forsta halvaret 2015
uppgick netto till 2,0 miljarder kronor. Den stérsta forsaljningen var
avyttring av hela innehavet i finska Kone for 1,2 miljarder kronor.
Under Industrivardens innehavstid har placeringen genererat en
arlig totalavkastning om 15 procent.

Fortsatt positiv resultatutveckling for kort handel

Den korta handeln uppvisade en fortsatt god utveckling och halvérs-
resultatet uppgick till 131 (130) miljoner kronor. Det &r gléadjande
att vi pa detta satt kan utnyttja var marknadskunskap for att skapa
ytterligare aktieagarvarde.

Organisationsférandringar och stora engangskostnader

Som en foljd av de forandringar jag beskrivit ovan har vi inom
Industrivarden genomfort flera organisationsférandringar under det
forsta halvaret. Flera ledningspersoner och viss annan personal har
lamnat Industrivarden vilket skapat stora engéngskostnader, framst i
form av l6nekostnader under uppsagningstid samt fér sociala avgif-
ter och pensioner. Vi har ocksa gatt igenom samtliga konsult- och
samarbetsavtal m m varvid vissa engagemang avslutats. Av halvarets
totala forvaltningskostnader om 171 miljoner kronor utgér cirka 90
miljoner kronor engangskostnader.

Efter ett p4 manga satt omvéalvande ar har vi nu gatt in i en stabilare
arbetsfas. Det & min Gvertygelse att vi genom de atgarder som
vidtagits och det forandringsarbete som pégar star val rustade att
bygga ett annu starkare Industrivarden.

Stockholm den 6 juli 2015

Bengt Kjell
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Oversikt

SUBSTANSVARDETS SAMMANSATTNING SAMT INNEHAVSBOLAGENS TOTALAVKASTNING

2015-06-30 6M:2015
Aktiens
Agarandel, % Marknadsvarde Totalavk.  totalavk.
Varde- .
Innehavsbolag Antal aktier Kapital Roster andel, % Mkr  Kr/aktie Mkr %
Handelsbanken A 193 985 037 10,2 10,3 27 23472 54 799 3
SCA A 40 500 000 10,0 29,5 17 8566 35 3370 28
SCA B 30 300 000 6 387
Volvo A 142 154 571 6,7 21,2 17 14613 34 2935 24
Sandvik 147 584 257 11,8 11,8 15 13526 31 2736 24
Ericsson A 86 052 615 2,6 15,2 8 6970 16 -396 -5
ICA Gruppen 21 125000 10,5 10,5 7 6213 14 -4 -1
Skanska A 12 667 500 7,4 24,2 6 2128 12 192 4
Skanska B 18 343 995 3082
SSAB A 58 105 972 10,7 17,7 3 2517 6 -137 -5
SSAB B 754 985 28
Ovrigt 0 254 0 112
Aktieportfoljen 100 87 756 203 9 557 12
Réntebarande nettoskuld -12 304 -28 Index: 10
varav konvertibellan -4 874 -11
Substansvéarde 75 452 175
Skuldsattningsgrad 14%
Substansvérde efter full konvertering 173
Skuldsattningsgrad efter full konvertering 8%
*Avser varde per Industrivardenaktie.
SUBSTANSVARDETS UTVECKLING
Kr/aktie 2015-06-30 2015-03-31 2014-12-31 2014-09-30 2014-06-30
Aktieportféljen 203 217 192 186 188
Réntebarande nettoskuld -28 -30 -34 -34 -32
varav konvertibellan -11 -11 -11 -11 -11
Substansvarde 175 186 158 152 156
Skuldsattningsgrad 14% 14% 18% 18% 17%
Substansvarde efter full konvertering 173 184 158 152 156
Skuldsattningsgrad efter full konvertering 8% 9% 12% 12% 11%
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Utvecklingen

Substansvardet

Under forsta halvaret 6kade substansvardet med 7,1 mil-
jarder kronor, till 75,5 miljarder kronor. Substansvérdet per
aktie 6kade med 16 kronor till 175 kronor, vilket inkl.
aterinvesterad utdelning motsvarar en ékning om 14 pro-
cent, jamfdrt med totalavkastningsindex (SIXRX) som 6kade
med 10 procent. Den 30 juni 2015 uppgick substansvar-
det till 173 kronor per aktie efter full konvertering av kon-
vertibellan med forfall 2017.

AKTIEPORTFOLJENS UTVECKLING INKL. ATER-
INVESTERAD UTDELNING, 6M:2015
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Aktieportfoljen

Under forsta halvaret kade aktieportfoljens varde, justerat
fér kbp och foérsaljningar, med 6,6 miljarder kronor till 87,8
miljarder kronor. Aktieinnehaven i SCA, Sandvik och Volvo
genererade en hogre totalavkastning an totalavkastningsin-
dex. Portféljens totalavkastning uppgick till 12 procent
jamfért med 10 procent for totalavkastningsindex.

FORDELNING, AKTIEPORTFOLJEN 30 JUNI 2015
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Investeringsaktiviteter

Under forsta halvaret uppgick aktieférsaljningarna netto till
2,0 miljarder kronor. Den storsta forséljningen avsag Kone
dér hela innehavet avvecklades i juni 2015 fér 1,2 miljar-
der kronor. Inklusive mottagna utdelningar och relaterad
handel under innehavstiden om cirka tva ar, uppgar Indu-
strivardens totalavkastning till 15 procent érligen.

Utdelningar

Under forsta halvaret uppgick utdelningar fran innehavsbo-
lagen till 3,2 miljarder kronor. Efter arsstmman i maj
2015 delade Industrivarden ut 2,7 miljarder kronor till
aktieagarna. Utdelningen om 6,25 kronor per aktie motsva-
rande en direktavkastning om 4,0 procent for C-aktien den
30 juni 2015. Den genomsnittliga direktavkastningen for
Stockholmsbdrsen uppgick vid samma tidpunkt till 3,5
procent.

Nettoskulden

Industrivardens réntebarande nettoskuld uppgick den 30
juni 2015 till 12,3 miljarder kronor. Skuldsattningsgraden
var 14 procent och soliditeten uppgick till 83 (80) procent.
Vid full konvertering av utestaende konvertibellan om 4,9
miljarder kronor uppgar den rantebarande nettoskulden till
7,4 miljarder kronor och skuldsattningsgraden till 8 pro-
cent.

Vid utgangen av forsta halvaret hade rantebarande skulder
en genomsnittlig kapitalbindningstid pa cirka 2,5 &r och
|6pte med en genomsnittlig ranta om cirka 1,9 procent.

Ingen del av belaningen ar beroende av nagra finansiella
restriktioner. Industrivardens nuvarande kreditrating ar
A-/Positive/A-2, efter det att S&P den 8 maj 2015 hojt
utsikterna for Industrivardens kreditbetyg fran stabila till
positiva och bekréftat kreditbetyget A-.
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Konvertibelldn

Konverteringskursen for Industrivardens utestdende konver-
tibelldn 2011-2017, uppgér till 157,57 kronor (motsva-
rande 17,74 EUR/aktie) varvid maximalt 31,0 miljoner C-
aktier tillkommer vid full konvertering. Konvertering sker till
en fast vaxelkurs om 8,8803 kronor/EUR vilket innebar att
det vid en faktisk vaxelkurs om 9,22 kronor/EUR &r I6nsamt
att konvertera nar aktiekursen dverstiger 164 kronor/aktie.

Déa lanet konverteras Gvergar skulden till eget kapital och
antalet utestdende aktier dkar. En konvertering medfor
ingen ekonomisk utspadning eftersom lanet investerats i
aktieportféljen och konverteringskursen satts med en pre-
mie till substansvardet.

Exchangeable

Under 2014 emitterades en exchangeable, baserat pa ICA
Gruppen-aktien, om 4,4 miljarder kronor som ett led i den
I6pande refinansieringen av aktieportfoljen. Lanet forfaller
2019 och emitterades med en premie till da rddande
aktiekurs i ICA Gruppen om cirka 38 procent, samt |6per
utan ranta. Konverteringskursen har under férsta halvéaret
2015 justerats fran 300 kronor till 298,52 kronor, for att
kompensera agarna av exchangeablen for utdelning utéver
en vid emissionen forutskriven utdelningsniva. Vid en
eventuell framtida konvertering finns mojligheten att betala
antingen i aktier eller med kontanta medel.
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Kort handel

Under forsta halvaret genererade den korta handeln ett
resultat om 131 (130) miljoner kronor.

Forvaltningskostnad

Foérvaltningskostnaden uppgick till 171 (74) miljoner kro-

nor. Okningen under férsta halvaret avser framst engangs-

kostnader om cirka 90 miljoner kronor for organisationsfor-
andringar, innefattande avveckling av flera ledningsperso-

ner och viss annan personal samt konsult- och samarbets-

avtal.

Industrivardens forvaltningskostnad exklusive engdngskost-
nader var 0,18 procent av aktieportfdljens varde per den 30
juni 2015, vilket ar vasentligt lagre an for de flesta jamfor-
bara investeringsalternativen.

Omvandling av A- till C-aktier

Vid arsstamman 2011 inférdes ett omvandlingsférbehall i
Industrivardens bolagsordning. Aktiedgare har ratt att nar
som helst begara omvandling av A-aktier till C-aktier.

Under forsta halvaret har omvandling av 150 A-aktier skett.
Efter omvandlingen uppgar antalet réster i bolaget till

284 601 572. Det totala antalet registrerade aktier i bola-
get uppgar till 432 341 271, varav 268 186 050

A-aktier och 164 155 221 C-aktier.
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Finansiella rapporter

INDUSTRIVARDENKONCERNEN

2015 2014 2015 2014 2014
Mkr april-juni april-juni jan-juni jan-juni jan-dec
RESULTATRAKNING
Utdelningsintakter fran aktier 2019 1884 3184 2984 2984
Vardeforandring aktier m m -4 341 -2751 6 259 1857 2627
Kortfristig derivat- och aktiehandel 66 48 131 130 178
Forvaltningskostnad -110 -38 -171 -74 -146
Rorelseresultat -2 366 -857 9403 4 897 5643
Finansiella poster -66 -94 -137 -221 -378
Resultat efter finansiella poster -2432 -951 9 266 4676 5265
Skatt - - - - -
Periodens resultat -2 432 -951 9 266 4676 5265
Resultat per aktie, kronor -5,63 -2,31 21,43 11,63 12,62
Resultat per aktie efter utspadning, kronor -5,63 -2,31 20,90 10,33 11,39
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET
Periodens totalresultat -2431 -955 9 268 4 667 5230
BALANSRAKNING vid periodens slut
Aktier 87 756 81428 83 062
Langfristiga fordringar 645 367 375
Summa anlaggningstillgangar 88 401 81795 83 437
Likvida medel 793 959 0
Ovriga omsittningstillgangar 468 431 622
Summa omsattningstillgangar 1261 1390 622
Summa tillgdngar 89 662 83 185 84 059
Eget Kapital 73972 66 834 67 406
Langfristiga rantebarande skulder 11120 13173 11 666
Langfristiga icke rantebarande skulder * 1207 617 858
Summa langfristiga skulder 12 327 13790 12 524
Kortfristiga rantebarande skulder 3042 2 302 3905
Ovriga skulder 321 259 224
Summa kortfristiga skulder 3363 2561 4129
Summa eget kapital och skulder 89 662 83 185 84 059
KASSAFLODE
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2975 2684 2 458
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2 020 -1228 -1 561
Kassaflode fran finansieringsverksamheten** -4 202 -988 -1 387
Periodens kassaflode 793 468 -490
Kursdifferens i likvida medel 0 1 0
Likvida medel vid periodens slut 793 959 0

* Varav optionsdelar pa konvertibellan och exchangeable om 1091 (607) Mkr vilka vid emissionstillféllena uppgick till sammanlagt 934 Mkr.
** Varav lamnad utdelning till aktiedgarna 2014 om 2 282 Mkr och 2015 om 2 702 Mkr.
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AB INDUSTRIVARDEN

2015 2014 2014
Mkr jan-juni jan-juni jan-dec
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Ingaende eget kapital enligt balansrakning 67 406 59 280 59 280
Periodens totalresultat 9 268 4 667 5230
Konvertering 0 5169 5169
Utdelning -2 702 -2 282 -2 282
Ovrigt 0 0 9
Utgdende eget kapital enligt balansrakning 73 972 66 834 67 406
NYCKELTAL vid periodens slut
Substansvarde per aktie, kronor 175 156 158
Substansvarde per aktie efter full konvertering, kronor 173 156 158
Borskurs per A-aktie, kronor 162 141 143
Borskurs per C-aktie, kronor 156 132 136
Antal aktier (tusental)* 432 341 432 341 432 341
RANTEBARANDE NETTOSKULD vid periodens slut
Likvida medel 793 959 0
Réntebarande tillgangar 1065 609 939
Langfristiga rantebarande skulder** 11120 13173 11 666
Kortfristiga rantebarande skulder 3042 2302 3905
Réntebadrande nettoskuld 12 304 13 907 14 632
*Antal aktier vid full konvertering (tusental), 463 338.
**Varav konvertibellan om 4 874 (4 745) Mkr.
INDUSTRIVARDEN MODERBOLAGET

2015 2014 2014
Mkr jan-juni jan-juni jan-dec
RESULTATRAKNING
Rérelseresultat 6631 4531 3044
Resultat efter finansiella poster 6561 4 392 2 816
Periodens resultat 6 561 4392 2816
Periodens totalresultat 6 563 4 383 2781
BALANSRAKNING vid periodens slut
Anlaggningstillgangar 50 538 48 804 48 092
Omsattningstillgangar 3583 2962 2813
Summa tillgangar 54 121 51766 50 905
Eget kapital 41 025 38757 37 164
Langfristiga skulder 10 327 11790 11024
Kortfristiga skulder 2769 1219 2717
Summa eget kapital och skulder 54 121 51766 50 905
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Redovisningsprinciper och noter

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34,
Delarsrapportering. Koncernredovisningen har uppréttats i
enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) sddana de antagits av EU och Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR
2, Redovisning for juridiska personer och Arsredovisnings—
lagen.

Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran
IFRIC har inte haft ndgon effekt pa koncernens eller mo-
derbolagets resultat eller stélining.

Risker och osakerheter

Den dominerande risken i Industrivirdens verksamhet ar
aktiekursrisken, det vill saga risken for vardeminskning pa
grund av aktiekursforéndringar.

En férandring om en procent pa kurserna fér innehaven i
aktieportfoljen per den 30 juni 2015 skulle ha paverkat
dess marknadsvarde med cirka +/- 900 miljoner kronor.

Beddémning av verkligt varde pa finansi-
ella instrument

| enlighet med IFRS 13 redovisas finansiella instrument
utifran verkligt varde hierarkiskt i tre olika nivaer. Klassifi-
ceringen sker baserat pa de indata som anvants i varde-
ringen av instrumenten. Instrument i niva 1 vérderas till
noterade priser for ett identiskt instrument pa en aktiv
marknad. Instrument i niva 2 modellvarderas med direkt
eller indirekt observerbar marknadsdata. Instrument i niva
3 varderas utifran en varderingsteknik baserad pa indata
som inte ar observerbar pa en marknad.

Ansvaret for verkligt vardebedémningen aligger ledningen
och baseras pa underlag som tas fram av bolagets risk
manager. ISDA-avtal finns med berérda motparter.

2015-06-30 Nivd1l Nivda2 Nivda3 Summa
Tillgangar

Aktier 87 562 194 87 756
Derivat - 35 - 35
Summa tillgdngar 87 562 35 194 87 791

Nivd 1 Nivda2 Nivda3 Summa

Skulder

Langfristiga skulder

Optionsdel pa konvertibel

och exchangeable - 1091 - 1091
Ovriga derivat - 116 - 116
Kortfristiga skulder

Derivat 52 44 - 96
Summa skulder 52 1251 - 1303

Inga forandringar mellan nivaerna har skett mot féregdende
ar.
Transaktioner med narstaende

Under forsta halvaret 2015 har utdelningsintdkter motta-
gits fran intressebolag.
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Ovrigt

Beslut vid arsstdmman

Arsstamman 2015 hélls den 6 maj varvid bland annat foljande
beslut fattades. Utdelningen faststalldes till 6,25 (5,50) kronor per
aktie. Till styrelseledamé&ter omvaldes Par Boman, Christian Caspar,
Nina Linander, Fredrik Lundberg och Annika Lundius. Sverker
Martin-L6f, Anders Nyrén, Boel Flodgren och Stuart Graham avbojde
omval. Till nya ledamoter valdes Bengt Kjell och Lars Pettersson.
Bengt Kjell ar tf VD i Industrivarden och styrelseordférande i SSAB,
Hemfosa Fastigheter och Skénska Byggvaror med flera styrelseupp-
drag. Lars Pettersson ar styrelseordférande i KP Komponenter A/S
och styrelseledamot i L E Lundbergféretagen, Indutrade och
Husqvarna med flera styrelseuppdrag. Till ny styrelseordférande
valdes Fredrik Lundberg. Vid konstituerande styrelsemétet valdes
Par Boman till vice styrelseordférande. Vidare valdes ett revisionsut-
skott bestaende av Par Boman (ordférande), Fredrik Lundberg,
Christian Caspar och Nina Linander och ett ersattningsutskott
bestaende av Fredrik Lundberg (ordférande), Lars Pettersson och
Annika Lundius.

Forsakran

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att halvarsrapporten
ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verk-
sambhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm den 6 juli 2015
AB Industrivarden (publ)

Fredrik Lundberg P&ar Boman Christian Caspar
Ordférande v. Ordférande Ledamot

Nina Linander Annika Lundius Lars Pettersson
Ledamot Ledamot Ledamot

Bengt Kjell
Tf. VD och ledamot

Kommande informationstillfallen

Delérsrapport januari-september: den 5 oktober, 2015

Offentliggérande

Informationen i denna delérsrapport ar sddan som ska offentliggéras
enligt lagen om véardepappersmarknaden. Rapporten lamnades for
offentliggérande den 6 juli 2015 klockan 09.00 (CET).

Kontaktpersoner

Beniam Poutiainen, investerarrelationer
Sverker Sivall, kommunikationschef
Martin Hamner, CFO

Bengt Kjell, Tf. VD

Telefon 08-666 64 00

Kontaktuppgifter/ytterligare information

Industrivardens fullstandiga kontaktuppgifter framgér av sidan 1.
Besok Industrivardens hemsida www.industrivarden.se for ytterligare
information.
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Granskningsrapport

Revisors rapport éver oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation i delérsrapport upprattad i enlighet med IAS 34
och 9 kap. arsredovisningslagen.

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delérsrapporten

for AB Industrivarden (publ) for perioden 1 januari 2015

till 30 juni 2015. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som
har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella
delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad
pa vér oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var 6versiktliga granskning i enlighet med International
Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig gransk-
ning av finansiell delarsinformation utford av féretagets valda
revisor. En oversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i
férsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta
andra oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har
en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med
den inriktning och omfattning som en revision enligt IAS och god
revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor
inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

Slutsats

Grundat pé& véar oversiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att deléarsrap-
porten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbola-
gets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 6 juli 2015
PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor
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Vardeskapande

Aktivt agande - affarsidé och strategi

Industrivarden &r en langsiktig kapitalférvaltare och aktiv
agare i internationellt verksamma nordiska kvalitetsbolag.
Afférsidén &r att genom en professionell investeringsverk-
samhet och aktivt dgande generera hog tillvaxt av substans-
vardet och darigenom mojliggdra en langsiktig totalavkast-
ning till aktiedgarna som ar hogre an genomsnittet for
Stockholmsborsen. Baserat pa ett stort kunnande inom

AB INDUSTRIVARDEN

strategisk foretagsutveckling och bolagsstyrning, en finan-
siell styrka och ett omfattande natverk - utdvas aktivt
agande genom valberedningsarbete och styrelserepresentat-
ion. Harigenom bidrar Industrivarden till innehavsbolagens
vardetillvéxt dver tid. Industrivarden har alltsedan bolaget
bildades for sjuttio &r sedan genererat langsiktigt konkur-
renskraftigt aktieagarvarde till 1&g kostnad och I&g risk.

Var syn pa SCA - ett exempel

SCA ar en av vérldens stdrsta aktérer inom personliga
hygienprodukter, varldens tredje stérsta mjukpappersfore-
tag och en av Europas mest I6nsamma producenter av
skogsindustriprodukter. Bolaget omsétter drygt 100 miljar-
der kronor och har férsaljning i cirka 100 lander. Produk-
terna séljs under SCAs globala, regionala och lokala varu-
marken som till exempel TENA, TORK, Libero, Libresse,
Lotus, Tempo och Vinda samt under detaljhandelns egna
varumarken.

Affarsidén ar att hallbart utveckla, producera, marknadsféra
och salja alltmer hogféradlade produkter och tjanster inom
SCAs verksamhetsomraden. Styrkefaktorer ar stor kund- och
konsumentinsikt, kunskap om lokala och regionala mark-
nadsférutsattningar samt god férmaga att lansera nya
produkter.
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Detta kombinerat med global erfarenhet, starka varumar-
ken, effektiv produktion och innovation lagger grunden for
langsiktigt aktieggarvarde.

SCA har under senare ar genomgatt en framgangsrik trans-
formation fran ett traditionellt pappers- och massabolag till
ett av de ledande hygienbolagen i véarlden. Under de sen-
aste femarsperioden har man bland annat salt av sin for-
packningsverksamhet, férvarvat Georgia-Pacifics europeiska
mjukpappersverksamhet och genomfort flera investeringar
pa tillvaxtmarknader (Kina, Indien m m).

Under den senaste femarsperioden har SCAs A-aktie gene-
rerat en avkastning dver bdrsindex om 8 procentenheter
arligen. Under de senaste sex manaderna har SCA-aktiens
totalavkastning uppgatt till 28 procent mot 10 procent for
Stockholmsbérsen.
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Ytterligare information
om innehavsbolagen

Handelsbanken

&

SCA

Careof Life

VOLVO

A\

ERICSSON

ICA

GRUPPEN

SKANSKA

SSAB

Fullsortimentsbank med ett landsomfattande kontorsnat i
Sverige, Storbritannien, Danmark, Finland, Norge och
Nederlanderna.

Ledande globalt hygien- och skogsindustriféretag med innovativa
produkter och starka varumarken.

Ledande global aktdr inom moderna transportldsningar.

Global industrikoncern med ett unikt kunnande inom
kundanpassad materialteknik.

Véarldsledande leverant6r av helhetslésningar fér
telekommunikation.

Nordens ledande detaljhandelsbolag genom lokalt
entreprendrskap.

Ledande internationell aktér inom hallbar bygg- och
projektutvecklingsverksamhet.

Hogspecialiserat globalt stalféretag med nischorientering
mot hoghallfasta specialstal.
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www.handelsbanken.se

www.sca.com

www.volvokoncernen.se

www.sandvik.se

WWW.Ericsson.com

www.icagruppen.se

www.skanska.se

www.ssab.com
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