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Delarsrapport
1 januari-30 juni 2010

= Den 30 juni uppgick substansvardet till 120 Kr per aktie, en 6kning
med 11% inklusive aterinvesterad utdelning sedan arsskiftet.

= Aktieportfoljens varde 6kade med 3,3 Mdkr till 58,9 Mdkr, eller med
6% under forsta halvaret. Stockholmsbérsen steg med 4%.

= Totalavkastningen uppgick till 3% for A-aktien och 5% for C-aktien
under forsta halvaret jamfort med 7% for avkastningsindex.

= Resultatet under forsta halvaret uppgick till 4,2 (8,6) Mdkr motsvaran-
de 10,82 Kr/aktie (22,17).

= | maj 2010 forvarvades Volvo A-aktier for 800 Mkr i en aktieswap med
en genomsnittlig anskaffningskurs om 63 kronor per aktie.

= Under forsta halvaret forvarvades aktier for totalt 2,1 Mdkr netto.

Substansvardet 30 juni 2010 31 dec 2009 31 dec 2008
Aktieportfoljen, Mdkr 58,9 53,5 34,7
Rantebarande nettoskuld, Mdkr -12,6 -10,8 -10,8
Substansvarde, Mdkr 46,3 42.8 23,9
Substansvarde per aktie, Kr 120 111 62
Totalavkastning 6 man 1 &r 5 ar 10 &r 154  20ar
A-aktien (genomsnitt arligen) 3% 31% 5% 2% 13% 11%
C-aktien (genomsnitt arligen) 5% 37% 6% 2% 13% 1%
Jamforelseindex (SIXRX) 7% 32% 8% 2% 1% 10%
C-aktiens dveravkastning, procentenheter -2 5 -2 0 2 1

» Langsiktig industriell utvecklare av nordiska boérsbolag
Industrivarden ar ett av Nordens storsta investmentbolag med dgande i ett koncentrerat urval av nordiska
bérsbolag med god utvecklingspotential. Malet ar att éver tiden generera hog tillvaxt av substansvardet.



Aktieforvarv om drygt
2 miljarder kronor

Det gangna kvartalet har praglats av en tilltagande
oro for den statsfinansiella situationen inom EU med
fokus framst pa Grekland, Spanien, Portugal och
Irland. Kreditspreadarna for dessa landers lan har
aterigen oOkat till orovackande héga nivaer samtidigt
som interbankmarknaden fungerat allt samre. Detta
har bland annat resulterat i att de spanska ban-
kerna inte kan finansiera sig pa normalt satt utan

ar hanvisade till likviditetsstdd fran den europeiska
centralbanken. Som ett resultat av en férsamrad fi-
nansieringssituation fungerar den europeiska obliga-
tionsmarknaden allt samre for foretagen.

Det jag beskrivit ovan ar framst ett europeiskt
problem. Den amerikanska ekonomin fortsatter

att forbattras dven om fa nya jobb annu skapats. |
Sydamerika och Asien fortsatter den snabba tillvax-
ten drivet av framfor allt Kina, Indien och Brasilien.
Manga lander har nu en tillvaxt som ar i nivd med
eller battre an den som var innan kraschen 2008.
Detta har till féljd att varldsekonomin blir allt mer
tudelad med god tillvaxt i utvecklingsomradena och
svagare tillvaxt i framst Europa men aven Japan och
i viss man USA. Som ett resultat av detta har euron
férsvagats och mycket talar for att denna utveckling
bestar.

Fortsatta investeringar i portféljen

Under det forsta halvaret 6kade substansvardet med
3,5 miljarder kronor till 46,3 miljarder kronor. Det
motsvarar en 6kning om 11 procent inklusive ater-
investerad utdelning jamfért med 7 procent for to-
talavkastningsindex. Totalavkastningen var 3 procent
for A-aktien och 5 procent for C-aktien.

Var korta handel fortsatter att utvecklas val och re-
dovisade ett resultat om 102 (62) Mkr. Vinsten fran
denna verksamhet tacker liksom tidigare val Industri-
vardens forvaltningskostnader om 44 (43) Mkr.

For en langsiktig investerare som Industrivarden
har det gangna halvaret erbjudit goda investerings-
mojligheter. Under det andra kvartalet 2010 har vi
darfor fortsatt att investera i flera av vara innehavs-
bolag. Totalt nettok&ptes aktier fér omkring 1,4

miljarder kronor varav 1,0 miljard kronor i Volvo. Vi
har aven forvarvat aktier i SSAB, Sandvik och Skan-
ska. Under det forsta halvaret har vi darmed gjort
investeringar om totalt 2,1 miljarder kronor.

Investeringarna har finansierats med det konvertibel-
lan som vi emitterade i januari. Genom att investera
i var portfélj av kvalitetsbolag med god kurspotential
okar vi avkastningen pa kapitalet samtidigt som vi
behaller en fortsatt hdg handlingsberedskap. Delar
av lanet har dven anvants till att ersatta existerande
krediter som |6pt med en hdégre ranta an konverti-
bellanet. Vi har darmed kunnat utnyttja bade en bra
finansieringsmojlighet och goda investeringstillfal-
len till att 6ka var avkastning. Vart att notera ar att
konvertibelmarknaden nu dr betydligt svagare an i
januari varfor vi i dagslaget knappast hade kunnat
genomfdra emissionen.

Okat innehav i Volvo

| boérjan av maj meddelade vi att vi 6kat vart dgande
i Volvo med 12,5 miljoner A-aktier motsvarande
800 Mkr till drygt 10 procent av rostetalet. Forvarvet
skedde i och med att vi beslutade oss for att kdpa
aktierna i den aktieswap som byggts upp under
hosten 2009. Darmed utnyttjade vi méjligheten att
genomfoéra en god affar till en attraktiv genomsnitts-
kurs om 63 kronor per aktie. Var genomsnittskurs
for hela Volvoinnehavet uppgar idag till 88 kronor
per aktie.

Strukturatgarder ger resultat

Grunden for var verksamhet ar de tio kvalitetsbolag
i vilka vi med ett strukturerat arbetssatt och stort
engagemang soker bidra till en god vardeutveckling.
Var aktieportfolj bestar av féretag som har ledande
positioner inom sina respektive nischer. Enkelt ut-
tryckt — man ska vara bast i klassen och da helst pa
global basis. Vara innehavsbolag har sitt ursprung

i Sverige men dr i hoégsta grad internationellt verk-
samma. Merparten av omsattningen ligger utanfor
Sverige, en tredjedel harror fran tillvaxtregioner och
verksamheten drivs i 6ver 180 lander.

Under det konjunkturfall som foljde av kreditkrisen
genomforde flera av vara innehavsbolag kraftiga
anpassningsatgarder med syftet att minska kostna-
derna och rorelsekapitalet samt att sakra finansie-
ringen. Konjunkturen har nu ater tagit fart pa flera
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stora marknader ddr vara innehavsbolag ar verksam-
ma vilket aterspeglas i en starkt efterfragan. Med
tiden kommer volymerna att aterga till mer normala
nivaer, vilket tillsammans med de positiva effekterna
av genomforda strukturatgarder, kommer att for-
battra Idnsamheten. Jag vet att vara innehavsbolag
varit framgangsrika med sina atgarder och i flera fall
aven starkt sina marknadspositioner. Lénsamhets-
utvecklingen kommer darfoér att vara stark nar val
tillvaxten ater tar fart. Det géller sarskilt de bolag dar
efterfragefallet var som storst till féljd av krisen, till
exempel Sandvik, Volvo och SSAB.

Basel Ill maste utformas pa ratt satt

Som en f6ljd av finanskrisen har ett arbete startats
for att se dver det regelverk som styr bankernas
riskniva — de sa kallade Baselreglerna. Strax fore
finanskrisen inleddes évergangen till Basel Il som
medgav en langtgdende riskvagning av bankernas
tillgdngsmassa. Det gynnar sakrare bankutlaning
som bostadskrediter i férhallande till mer riskfylld
utlaning. Basel Il gick méjligen val 1angt, men nar
man nu utformar de nya reglerna sa handlar det

Industrivardenaktiens totalavkastning
Index

snarare om storre férandringar an om en anpass-
ning. Tanken ar nu att inféra ett soliditetskray, alltsa
eget kapital i forhallande till tillgangarna, oberoende
av tillgangarnas riskkvalitet. Detta tillsammans med
nya krav pa berdkning av bankernas likviditetsrisker
kommer att begransa kreditexpansionen i banksys-
temet. Det har ar en olycklig utveckling eftersom
banksystemets kreditvillighet ar sa central for att fa
igadng och framija tillvaxten.

Allt fler roster hojs nu for att revidera forslaget till
Basel lll-reglerna samt att skjuta upp implemente-
ringen till dess att finanskrisen ar helt lakt, vilket jag
valkomnar. Det ar ytterst angelaget att de nya Basel
lll-reglerna ar val genomtankta och inte slar blint
samt att banksystemet far tillrackligt med tid att an-
passa sig. Min férhoppning ar att man tar intryck av
bankstrukturer vars affarsmodeller visat sig fungera
val dven under finanskriser. Handelsbanken ar ett bra
exempel pa en sadan bank. Banken har gatt igenom
krisen utan behov av statligt stdd eller kapitaltillskott
och med fortsatt god aktievardeutveckling.

VD Anders Nyrén
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Substansvardet

Den 30 juni 2010 uppgick substansvardet till 46,3
(30,6) miljarder kronor, en 6kning med 3,5 miljarder
kronor under aret. Substansvardet per aktie dkade
med 9 kronor per aktie till 120 (79) kronor per aktie,
vilket motsvarade en 6kning med 11 procent inklu-
sive aterinvesterad utdelning. Under samma period
Okade totalavkastningsindex (SIXRX) med 7 procent.

Aktieportfoljen

Under det forsta halvaret 6kade aktieportféljens
varde med 3,3 Mdkr eller 6 procent till 58,9 Mdkr.
Portféljens totalavkastning uppgick under samma
period till 9 procent mot 7 procent for totalavkast-
ningsindex (SIXRX).

Nettoskuld och likviditet

Den rantebadrande nettoskulden uppgick till 12,6
Mdkr per den 30 juni. Skuldsattningsgraden var
21,4 procent och soliditeten uppgick till 75 (72) pro-
cent. Efter full konvertering av utestaende konver-
tibellan, motsvarande 4,4 Mdkr, uppgar skuldsatt-
ningsgraden till 14,0 procent.

Konvertibelldnet ar valutasakrat vilket innebar att
omrakningseffekter pa Ian, placeringar och likvida
medel netto inte paverkar substansvardet.

Rantebdrande skulder har en genomsnittlig kapital-
bindningstid pa cirka 4 ar och |6per med en genom-
snittlig ranta om 3,7 procent. Likvida medel uppgar
till 1,5 Mdkr.

30 juni 2010 31 dec 2009

Agarandel i bolaget Andel av port- Marknadsvarde Marknadsvarde
Innehavsbolag Antal Kapital, %  Roster, % foljvardet, % Mkr Kr/aktie Mkr Kr/aktie
Sandvik 139.519.452 11,8 11,8 23 13.408 35 11.701 30
Handelsbanken A 63.208.291 10,1 10,3 21 12.149 31 12.896 34
Volvo A 85.375.467 4,0 10,4 12 7.142 19 4.283 11
Volvo B 400.000
SCA A 45.100.000 10,0 29,4 11 6.537 17 6.754 18
SCAB 25.700.000
Ericsson A 76.680.600 2,3 13,6 11 6.537 17 4.984 13
SSAB A 56.205.597 17,4 22,6 10 5.954 15 6.313 16
SSAB B 73.498
Skanska A 15.091.940 7,2 27,6 6 3.471 9 3.533 9
Skanska B 15.462.457
Indutrade 14.727.800 36,8 36,8 4 2.474 6 1.992 5
Hoganas B 3.550.000 10,1 8,1 1 722 2 582 2
Munters 10.950.000 14,6 14,6 1 522 2 510 1
Aktieportfoljen 100 58.917 153 53.548 139
Rantebarande nettoskuld 12.585 33 10.766 28
Substansvarde 46.332 120 42.782 11
Skuldsattningsgrad, % 21,4 20,1
Skuldsattningsgrad efter full
konvertering, % 14,0 -

Marknadsvarde avser Industrivardens andel av innehavsbolagets totala marknadsvarde.

Industrivarden 6M:2010 4



Avkastning och aktieaffarer

Totalavkastningen

Det aktiva dgandet har &ver tiden skapat en kon-
kurrenskraftig vardetillvaxt i innehavsbolagen vilket
inneburit att Industrivardenaktien langsiktigt varit
en god investering med en hogre totalavkastning an
avkastningsindex.

Under det forsta halvaret 2010 genererade aktiein-
nehaven i Volvo, Ericsson, Indutrade och H6ganas en
hogre avkastning an avkastningsindex. Totalt sett var
aktieportféljens totalavkastning 9 procent vilket var
2 procentenheter battre an avkastningsindex.

Totalavkastning
Jan-juni 2010

Den senaste femarsperioden har SSAB och Sandvik
genererat en hogre avkastning an avkastningsindex
medan Handelsbanken, Skanska, Volvo och SCA
varit i nivda med index.

For tioarsperioden har flertalet av innehavsbolagen
givit en totalavkastning dver avkastningsindex. Erics-
son har genererat en totalavkastning under index.

Industrivardenaktiens totalavkastning for olika tids-
perioder framgar dven av tabell pa forsta sidan.

Genomsnittlig arlig
totalavkastning, %

Fem ar Tio ar
Innehavsbolagen Mdkr % juni ‘05-juni “10  juni "'00-juni "10
Volvo 1,8 36 11 13
Ericsson 1,7 35 -5 -16
Indutrade 0,6 28 - -
Hbganas 0,2 26 5 8
Sandvik 1,5 12 15 15
Munters 0,0 4 -1 6
SCA 0,0 1 6 9
Handelsbanken -0,3 -2 9 8
Skanska -0,1 -2 9 9
SSAB -0,9 -13 17 20
Aktieportféljen 4,6 9
Index (SIXRX) 7 8 2
Industrivarden A 3 5 2

Totalavkastning i Mdkr avser periodens vardeférandring inklusive utdelningsintakter for respektive innehavsbolag.

Indutrade borsnoterades i oktober 2005.

Aktieaffarer

Under det forsta halvaret 2010 forvarvades aktier for
2.944 (25) Mkr samt avyttrades aktier for 854 (352)
Mkr. Storre nettokdp avsag Volvo med 1.008 Mk,
SSAB med 560 Mkr och Sandvik med 343 Mkr.

Den 5 maj I6stes en aktieswap i Volvo baserat pa
12.500.000 A-aktier. Swapen har byggts upp konti-
nuerligt sedan hosten 2009. Den genomsnittliga an-
skaffningskursen for de férvarvade aktierna uppgar
till 63 kronor per aktie. Per den 30 juni motsvarade
Industrivardens totala innehav i Volvo 10,38 procent
av rosterna och 4,03 procent av kapitalet. Den ge-
nomsnittliga anskaffningskursen for hela innehavet i
Volvo uppgar till 88 kronor per aktie.

Kort handel och férvaltningskostnad

For forsta halvaret 2010 visade den korta handeln
ett resultat om 102 (62) Mkr och tackte darmed for-
valtningskostnaderna som uppgick till 44 (43) Mkr.
Under den senaste femarsperioden har forvaltnings-
kostnaden varierat mellan 0,11 och 0,25 procent

av forvaltat varde vilket ar vasentligt lagre an for
flertalet jamférbara placeringsalternativ.
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Aktivt agande i innehavsbolagen

Ett aktivt agarperspektiv ger en god forstaelse for
innehavsbolagens verksamhet, omvarld och I6pande
utveckling. Genom att bidra till vardeskapande i
innehavsbolagen 6kar vardet av tillgangarna samti-
digt som Industrivdrdens aktierisk minskar. Arbetet
bedrivs pa ett strukturerat satt med den kunskap,
det engagemang och inflytande som kravs for att
utdva aktivt dgande av hog kvalitet.

SANDVIK
[

Genom nischfokusering och en stark position inom
FOU har bolaget skapat en vérldsledande position
inom materialteknik med produkter

inom framst tillverknings- och gruvindustrin.
www.sandvik.se

Handelsbanken

En decentraliserad kontorsrérelse med lokalt kun-
dansvar ger hég kundnéjdhet och méjliggor god
I6nsamhet.

www.handelsbanken.se

VOLVO

Genom innovativ, kundanpassad produktutveckling
och hog kvalitet har bolaget en vérldsledande posi-
tion inom kommersiella transportlésningar.
www.volvokoncernen.se

SCA
Det ledande europeiska bolaget inom hygienpro-
dukter, med snabbvéxande varumarken, samt inom
férpackningar och skogsprodukter. Europas storsta
privata skogségare.
WWW.SCa.com

Overgripande dgarfokus 2010

B Kapacitetsanpassning och kostnadsreduktion.

B Optimal kapitalstruktur.

B Sakerstdlla att Iangsiktiga tillvaxtplaner vid-
makthalls.

B Utvdrdering av mdjliga tillvaxtinvesteringar.

Nedan beskrivs Industrivardens évergripande inves-
teringsmotiv samt strategiska vagval och aktivteter.

m Konsolidering av genomférda forvarv.
B Strukturprogram for att anpassa kostnader
och produktionskapacitet till marknadslaget.

m Konsekvent genomford affarsmodell.

B Organisk tillvaxt pa hemmamarknader
i Norden och Storbritannien.

m Stark finansiell stallning och stérkt marknadsposition
i en turbulent omgivning.

m Stark position med forvarvsdriven expansion bl a i
Asien.

m Kraftfull anpassning av kostnadsmassan till en mins-
kad efterfragesituation.

B Fokus pa lénsam tillvaxt med starka varumarken
inom hygienomradet.

B Effektiviseringsatgarder i férpackningsverksamheten.

B Omfattande omstruktureringar i produktportféljen.

Industrivarden 6M:2010 6



ERICSSON Z

Marknadens stérsta och mest I6nsamma
leverantor av mobil infrastruktur med en ledande
position inom telekomutveckling.

WWW.Ericsson.se

SSAB

Vérldsledande position inom nischomradet
héghallfasta stal skapar solid bas for tillvixt och hég
I6nsamhet.

www.ssab.se

SKANSKA

Ett unikt helhetskunnande inom byggverksamhet
kombinerat med ett processfokus har skapat ett
ledande byggserviceféretag med en virdeskapande
projektutveckling i véarldsklass.

www.skanska.com

Il Indutrade

Kombinationen forséljning av industriella forbruknings-
komponenter, god organisk tillvaxt och en vélutvecklad
modell for forvarvsbaserad tillvéxt har resulterat i en
imponerande lIonsamhetsutveckling.

www.indutrade.se

Hoganas

Marknadsledande inom den véxande nischen metallpul-
ver, framst fér komponenttillverkning i fordonsindustrin.
www.hoganas.com

& Munters

Globalt ledande leverantor av energieffektiva Iésningar
for luftbehandling.
www.munters.com

B Stark position infér operatérernas satsningar pa
nasta generations telekomsystem (LTE).

B God tillvaxt inom omradet Services.

B Forvarvet av Nortels amerikanska mobilsystem-verk-
samhet tillsammans med centrala kundkontrakt gor
bolaget till marknadsledande aven i Nordamerika.

® Ny marknadsorienterad organisation.

B Besparingsprogrammet har fatt snabbare genomslag
an planerat.

B Forvarvet av IPSCOs nordamerikanska stalverk samt
kommande kapacitetsinvesteringar i Nordamerika
starker postitionen som ledande aktér inom kylda stal
och mojliggor fortsatt global expansion.

B Effektiv byggverksamhet ger goda kassafloden.

B Beprdévad modell for vardeskapande projektutveck-
ling.

B Strategiskt fokus pa miljdanpassade och energieffek-
tiva lésningar.

m Kontinuerliga féretagsforvarv.

B Decentraliserad affarsmodell.

B Etablering pa nya geografiska marknader.
B Stdrkt position inom energisegmentet.

m Stort fokus pa samverkan med kunderna for utveck-
ling av nya komponenter.

B Forvarv av pulververksamhet i USA.

m Kraftfulla atgarder minskar rérelsekapitalet.

B Stark global position i utvalda nischer.

B Fokusering genom forséljning av verksamheten inom
fuktskadehantering.

B Organisk och forvarvsdriven tillvaxt via successiv
breddning av produktportfoljen.
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Ovrig information

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet med
IAS 34, Deldrsrapportering. Koncernredovisningen
har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU
och Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovis-
ning ar upprattad i enlighet med RFR 2.3, Redovis-

ning for juridiska personer och Arsredovisningslagen.

Fran den 1 januari 2010 tillampar dven Moderbola-
get den omarbetade IAS 1 Utformning av finansiella
rapporter. Andringen har paverkat Moderbolagets
redovisning retroaktivt och innebar att intakter och
kostnader som tidigare redovisades direkt mot eget
kapital numera redovisas i en separat rapport direkt
efter resultatrakningen. Moderbolaget tillampar
aven en ny redovisningsprincip avseende redovisning
av intressebolag efter &ndring i ARL 4 kap, 14bs.
Intressebolagen redovisas nu till verkligt varde aven i
Moderbolaget. Ovriga nya eller reviderade IFRS samt
tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte haft ndgon
effekt pa koncernens eller moderbolagets resultat
eller stallning.

Redovisning av konvertibellan

Konvertibelldnet som ar utgivet i EUR ar uppdelat

i tvd komponenter, en skulddel och en optionsdel.
Skulddelen varderas till upplupet anskaffningsvarde
med tillampning av effektivrantemetoden, i enlighet
med IAS 39. Det innebar att lanet raknas upp over
I6ptiden till nominellt varde. Upprdkningen redovisas
som en vardeférandring i resultatrakningen medan
kupongrantan redovisas som en rantekostnad.
Optionsdelen redovisas, enligt uttalande fran IFRIC,
som en skuld da valutan avviker fran den funktio-
nella valutan. Optionen varderas I6pande i enlighet
med IAS 39 till verkligt varde via resultatrakningen.
Transaktionskostnaderna periodiseras éver |6ptiden
och ingar i vardeférandringen i resultatrakningen.

Redovisning av tillgangar och skulder i utldndsk
valuta

Tillgdngar och skulder i utlandsk valuta ar féremal
for omrakning i enlighet med reglerna i IAS 21 och
raknas om till balansdagskurs vid varje rapportpe-
riods slut.

Risker och osékerheter

Den dominerande risken i Industrivardens verksam-
het ar aktiekursrisken, det vill sdga risken for varde-
minskning pa grund av aktiekursférandringar.

En férandring om en procent pa kurserna for inne-
haven i aktieportféljen per den 30 juni 2010 skulle
ha paverkat dess marknadsvarde med cirka +/- 600
Mkr.

Transaktioner med nédrstaende

Inga transaktioner har agt rum mellan Industrivarden
och narstdende som vasentligen paverkat foretagets
stallning och resultat for férsta halvaret 2010, for-
utom utdelningsintakter fran intressebolagen.

Forsakran

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att
halvarsrapporten ger en rattvisande dversikt av mo-
derbolagets och koncernens verksamhet, stallning
och resultat samt beskriver vasentliga risker och osa-
kerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag
som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 5 juli 2010
AB Industrivarden (publ)
Sverker Martin-Lof Olof Faxander
Ordférande Ledamot
Boel Flodgren Finn Johnsson
Ledamot Ledamot
Hans Larsson Fredrik Lundberg
Ledamot Ledamot
Lennart Nilsson Anders Nyrén
Ledamot VD och ledamot

Beslut vid arsstamman

Arsstamman 2010 hélls den 5 maj 2010 varvid bland
annat nedanstdende beslut fattades.

Utdelningen faststalldes till 3,00 (4,50) kronor per
aktie.

Till styrelseledamo&ter omvaldes Olof Faxander,
Boel Flodgren, Finn Johnsson, Fredrik Lundberg,
Sverker Martin-L6f, Lennart Nilsson och Anders Ny-
rén. Tom Hedelius hade avbojt omval. Till ny ledamot
valdes Hans Larsson som ar fédd 1942 och filosofie
kandidat. Hans Larsson ar styrelseordférande i bland
annat Handelsbanken, Nobia och Attendo. Hans
Larsson har tidigare arbetat som VD i Nordstjernan,
Esselte och Swedish Match. Till ny styrelseordféran-
de valdes Sverker Martin-Lo6f.

Arsstamman beslutade att till revisor omvalja
PricewaterhouseCoopers AB for tiden intill slutet av

arsstamman 2014.
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Granskningsrapport

Vi har utfort en éversiktlig granskning av del-
arsrapporten foér AB Industrivdrden (publ) for
perioden 1 januari 2010 till 30 juni 2010. Det ar
styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att uppratta och presentera denna
deldrsrapport i enlighet med arsredovisningsla-
gen och IAS 34. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Vi har utfért var éversiktliga granskning i
enlighet med Standard for oversiktlig granskning
SOG 2410 Oversiktlig granskning av finansiell
deldrsinformation utférd av féretagets valda re-
visor. En 6versiktlig granskning bestar av att goéra
forfragningar, i forsta hand till personer som ar
ansvariga for finansiella fragor och redovisnings-
fragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jamfért med
den inriktning och omfattning som en revision
enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god
revisionssed i évrigt har. De granskningsatgarder
som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det
inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan saker-
het att vi blir medvetna om alla viktiga omstan-
digheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en oversiktlig granskning har darfor
inte den sakerhet som en uttalad slutsats grun-
dad pa en revision har.

Grundat pa var 6versiktliga granskning har
det inte kommit fram nagra omstandigheter som
ger oss anledning att anse att delarsrapporten
inte, i allt vasentligt, ar upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen och IAS 34.

Stockholm den 5 juli 2010
PricewaterhouseCoopers AB

Anders Lundin
Auktoriserad revisor

Ytterligare information
Besok Industrivardens hemsida www.industri-
varden.se

Aktiesparprogram

Vart aktiesparprogram mojliggor ett enkelt och
prisvart manadssparande i Industrivardenaktien. Mer
information finns pa var hemsida.

Kontaktinformation

Anders Nyrén, VD, telefon 08-666 64 00.
Sverker Sivall, IR, telefon 08-666 64 19.
Carl-Olof By, vWD, telefon 08-666 64 00.
Martin Hamner, CFO, telefon 08-666 64 00.

Industrivardens fullstandiga kontaktuppgifter fram-
gar av sidan 12.

Tickerkoder
INDUC SS i Bloomberg
INDUCc.ST i Reuters

Offentliggorande

Informationen i denna deldrsrapport ar sddan som
ska offentliggodras enligt lagen om vardepappers-
marknaden och/eller lagen om handel med finan-
siella instrument. Rapporten lamnades for offentlig-
gorande den 5 juli 2010 klockan 11:00.

Kommande informationstillfallen 2010
Deldrsrapport januari-september; den 5 oktober
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Industrivardenkoncernen

2010 2009 2010 2009 2009
Mkr april-juni april-juni jan-juni jan—juni jan—dec
Resultatrakning
Utdelningsintakter fran aktier 1.326 1.871 1.379 1.871 1.871
Vardeférandring aktier mm -1.103 7.550 3.004 6.945 19.307
Ovriga intakter och kostnader* 31 39 57 17 14
Rorelseresultat 254 9.460 4.440 8.833 21.192
Finansiella poster -132 -133 -261 -270 -523
Resultat efter finansiella poster 122 9.327 4.179 8.563 20.669
Skatt - - - - -
Periodens resultat 122 9.327 4179 8.563 20.669
Resultat per aktie, kronor 0,32 24,15 10,82 22,17 53,51
Resultat per aktie vid full konvertering, kronor 0,11 10,47
Rapport 6ver totalresultatet
Periodens resultat 122 9.327 4.179 8.563 20.669
Forandring av sakringsreserv 5 41 -2 6 30
Periodens totalresultat 127 9.368 4177 8.569 20.699
Balansrakning vid periodens slut
Aktier 58.917 41.244 53.548
Ovriga anlaggningstillgangar 217 24 25
Summa anlaggningstillgangar 59.134 41.268 53.573
Kortfristiga aktieplaceringar** 142 114 128
Likvida medel 1.542 901 0
Ovriga omséattningstillgdngar 8 147 89
Summa omsattningstillgdngar 1.692 1.162 217
Summa tillgangar 60.826 42.430 53.790
Eget kapital 45.562 30.414 42.544
Langfristiga rantebarande skulder 11.663 9.107 8.513
Langfristiga icke rantebdrande skulder 634 **xx 14 13
Summa langfristiga skulder 12.297 9.121 8.526
Kortfristiga rantebarande skulder 2.654 2.503 2.330
Ovriga skulder 313 392 390
Summa kortfristiga skulder 2.967 2.895 2.720
Summa eget kapital och skulder 60.826 42.430 53.790
Kassaflode
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1.093 1.597 1.341
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2.090 309 440
Kassaflode fran finansieringsverksamheten**** 2.661 -2.101 -2.877
Periodens kassafléde 1.664 -195 -1.096
Kursdifferens i likvida medel -122 - -
Likvida medel vid periodens slut 1.542 901 0

* Inklusive kort handel och férvaltningskostnader.

** |nkluderar Hemtex for vilket vérdeforandringen ingdr i kort handel.

**% Varav optionsdel pa konvertibelldn om 634 Mkr vilken vid emissionstillfallet uppgick till 383 Mkr.
**%* Varav lamnad utdelning till aktiedgarna 2010 om 1.159 Mkr och 2009 om 1.738 Mkr.
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2010 2009 2009
Mkr jan-juni jan-juni jan-dec
Forandringar i eget kapital
Ingdende eget kapital enligt balansrdkning 42.544 23.583 23.583
Periodens totalresultat 4.177 8.569 20.699
Utdelning -1.159 -1.738 -1.738
Utgdende eget kapital enligt balansrakning 45.562 30.414 42.544
Nyckeltal vid periodens slut
Eget kapital per aktie, kronor 118 79 110
Borskurs per A-aktie, kronor 88 69 88
Borskurs per C-aktie, kronor 84 64 82
Antal aktier (tusental)* 386.271 386.271 386.271
Rantebarande nettoskuld vid periodens slut
Likvida medel 1.542 901 0
Rantebdrande fordringar 190 73 77
Langfristiga rantebarande skulder 11.663 * 9.107 8.513
Kortfristiga rantebarande skulder 2.654 2.503 2.330
Rantebarande nettoskuld 12.585 10.636 10.766
*  Antal aktier vid full konvertering (tusental), 430.539.
** Varav konvertibelldn 4.353 Mkr.
Industrivarden moderbolaget

2010 2009 2009
Mkr jan-juni jan-juni jan-dec
Resultatrakning
Rorelseresultat* 4.051 4111 11.373
Resultat efter finansiella poster 3.815 3.867 10.901
Periodens resultat 3.815 3.867 10.901
Rapport 6ver totalresultatet
Periodens resultat 3.815 3.867 10.901
Forandring av sakringsreserv -2 6 30
Periodens totalresultat 3.813 3.873 10.931
Balansrakning vid periodens slut
Anldggningstillgdngar** 50.119 36.808 44.078
Omsattningstillgangar 1.688 1.182 223
Summa tillgangar 51.807 37.990 44.301
Eget kapital** 36.420 26.708 33.766
Langfristiga skulder 11.297 8.106 7.513
Kortfristiga skulder 4.090 3.176 3.022
Summa eget kapital och skulder 51.807 37.990 44.301
*  Effekt av dandrade redovisningsprinciper avseende intressebolag -761 1.931
** Effekt av andrade redovisningsprinciper avseende intressebolag 2.091 4784
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