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Delarsrapport
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Vardeutveckling

B Den 30 oktober 2009 var substansvardet 107 Kr per aktie, en 6kning med 73%
sedan arsskiftet. Den 30 september 2009 var substansvardet 101 Kr per aktie.

B Aktieportfoljens varde har 6kat med 17,4 Mdkr till 52,1 Mdkr, eller med 50%
under arets tio férsta manader. Stockholmsboérsen steg med 44%.

B Totalavkastningen for A-aktien var 60% under arets tio forsta manader jamfort
med 50% for avkastningsindex.

B Resultatet per aktie for de forsta nio manaderna uppgick till 43,68 Kr/aktie
(-48,81) och per den 30 oktober till 50,08 Kr/aktie.

Langsiktig avkastning

B Under den senaste tioarsperioden har totalavkastningen fér A-aktien arligen
i genomsnitt overstigit avkastningsindex med en procentenhet.

Nulaget

"Det ar inte 6kad forsaljning som drivit pa resultatforbattringarna under tredje kvartalet utan ett entraget arbete med
kostnadsbesparingar och effektiviseringsatgarder. Samtidigt har nerdragningar av rorelsekapitalet bidragit positivt till
bolagens kassafloden. Sarskilt gladjande &r att en stor del av kostnadsbesparingarna ar av strukturell karaktar. Det finns
darfor goda forutsattningar till marginalforbattringar nar efterfragan atergar till mer normala nivaer.”, sdger VD An-
ders Nyrén i en kommentar.

Industrivirden i sammandrag 30 okt 2009 30 sept 2009 31 dec 2008
Aktieportfoljens varde, Mdkr 52,1 49,6 34,7
-totalavkastning, % 57 49 -45
Beldning, réntebarande nettoskuld, Mdkr 10,6 10,7 10,8
-skuldsattningsgrad, % 20,4 21,6 31,1
-genomsnittlig ranta, % 4,5 4,5 4,7
Soliditet, % 80 78 66
Substansvarde, Mdkr 41,5 38,9 23,9
Substansvarde, Kr per aktie 107 101 62
-utveckling med aterlagd utdelning, % 82 72 -55
Forvaltningskostnad, % 0,16 0,17 0,23
Direktavkastning A-aktien, % 5.2 54 7.9
Totalavkastning A-aktien, % 60 54 -47
Totalavkastning C-aktien, % 68 59 -50
Avkastningsindex (SIXRX) 50 43 -39

» Langsiktig industriell utvecklare av nordiska bérsbolag

Industrivdrden &r ett av Nordens stérsta investmentbolag med dgande i ett koncentrerat urval av
nordiska bérsbolag med god utvecklingspotential. Malet &r att éver tiden generera hég tillvixt av
substansvérdet.



B VD:s kommentar

Under det tredje kvartalet har virldsekonomin fortsatt att utvecklas i linje med den positiva trend som kom-
menterades i vir halvirsrapport och allt fler tecken tyder pa en vindning. Samtidigt ska vi vara pé det klara med
att méinga av de grundliggande orsakerna till den nedging som inleddes hosten 2008 fortfarande kvarstir. Oba-
lanser i handeln mellan olika regioner, frimst exemplifierat av underskotten i USA samt éverskotten i Kina och
ovriga Sydostasien, finns fortfarande kvar. Vidare ér tillgingligheten till linekapital med laga rintor fortfarande
hég. G2o-lindernas stimulansatgirder i sina respektive ekonomier i form av nerpressade rintor, bankstdd och
direkta stimulansitgirder har varit helt avgorande. Tack vare ett snabbt agerande hejdades det fria fallet for att
ddrefter mojliggéra en gradvis normalisering.

Forbittringen till trots ska man komma ihég att den gradvisa dterhimtning som vi nu ser sker fran en mycket
lig niva. Det dr lingt kvar innan vistvirldens ekonomier dterigen vixer med hilsosamma tillvixttal. Kredit- och
finansmarknaderna har forbittrat sig. Vi ser till exempel att marknaden i Europa for foretagsobligationer fung-
erar allt bittre. Lit mig ocksa konstatera att den snabba aterhimtning som skett i linder som Kina, Indien och
Brasilien ér positiv. Den bidrar till att forbittra stabiliteten i virldsekonomin. Men kanske dn viktigare dr att
denna utveckling majliggor en strukturell omviktning frin ett stort beroende av den amerikanska konsumentens
beteende till en global ekonomi med stérre regional balans.

I ljuset av det forbittrade makroekonomiska liget har virldens aktieborser utvecklats positivt. Vi ska komma
ihdg att borsen normalt ligger fore den reala utvecklingen. Nir marknadens virdering av féretagen ékar utan att
det sker nigra synbara forbittringar i foretagens verksamhetsbetingelser si 6kar naturligtvis risken f6r bakslag
pa borsen. Det dr dirfor glidjande att se att vira innehavsbolag, med nagot enstaka undantag, har rapporterat
en sekventiell 16nsamhetsf6rbittring under det tredje kvartalet. Det ar inte 6kad forsiljning som drivit pa f6r-
bittringen utan ett entriget arbete med kostnadsbesparingar och effektiviseringsatgirder. Samtidigt har ner-
dragningar av rorelsekapitalet bidragit positivt till bolagens kassafloden. Sirskilt glidjande ér att en stor del av
kostnadsbesparingarna ir av strukturell karaktir. Det finns dirfor goda forutsittningar till marginalforbittringar
nir efterfrigan dtergir till mer normala nivier.

Handelsbanken fortsitter att imponera med en jamn och stark utveckling. Svil I6nsamheten som tillvixttak-
ten hor till de bista bland de Europeiska bankerna. Detta samtidigt som man uppnitt en primirkapitalrelation
i nivi med de bista i Europa utan att banken behévt forstirka sina finanser genom en nyemission.

SCA har uppvisat en fortsatt god utveckling under 2009 med en tillfredstillande avkastning. Bolagets styrka
ir en diversifierad portfolj dir en stor och 6kande del av koncernens intjining kommer frin konsumentnira
produkter. Det dr for 6vrigt en utveckling som skiljer sig markant 4t frin de mer traditionella pappers- och
skogsbolagen.

De innehavsbolag som ir exponerade mot det kraftiga efterfrigefallet f6r sillankdpsvaror; Volvo, Sandvik
och SSAB, uppvisar alla en sekventiell dterhdmtning med forbattrade kassafloden.

Virt att omndmna dr Hoégands som trots sin exponering mot fordonsindustrin lyckats uppna ett battre kvar-
talsresultat in motsvarande period foregiende ér. Detta ir ett resultat av storre ndrvaro i Asien och ett fokuserat
effektiviseringsarbete.

Under aret 6kade Industrivirdens substansvirde med 17,6 Mdkr eller med 82 procent inklusive édterlagd ut-
delning per den 30 oktober 2009, jaimfért med 50 procent for avkastningsindex.

Vir skuldsittningsgrad har minskat till i det nirmaste 20 procent, eller annorlunda uttryckt, att vir soliditet
ir cirka 80 procent. Till foljd av minskningen har kreditratinginstitutet Standard and Poors forbittrat vér rating
till A/stable/A-1, for 6vrigt en av fi uppgraderingar i foretagsvirlden.

Den korta handeln uppvisade ett nioménadersresultat om 76 (59) Mkr.

Industrivirdenaktiens totalavkastning f6r tioménadersperioden var 60 procent for A-aktien och 68 procent
f6r C-aktien, en 6veravkastning om 10 respektive 18 procentenheter. Den relativa avkastningen dr fortsatt god
dven for lingre tidsperioder.

Substansvarde per aktie
Kr/aktie
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B Industrivardens vardeutveckling

Industrivirden dr idag en av de ledande nordiska akt6rerna inom sitt omrade - aktiv dgare i nordiska borsbolag
- med malet att skapa virdetillvixt genom aktivt och strukturerat dgararbete i en transparent portf6lj. Ett arbete
som bedrivs med liga forvaltningskostnader. Det aktiva dgandet har 6ver tid inneburit att Industrivirdenaktien
lingsiktigt varit en bra investering med en hogre avkastning dn avkastningsindex.

Aktieportfoljens totalavkastning under de forsta nio minaderna 2009 var 49 procent vilket var 6 procenten-
heter bittre dn avkastningsindex.

Under de tio foérsta ménaderna 2009 uppgick aktieportfoljens totalavkastning till 57 procent vilket var 7
procentenheter bittre dn avkastningsindex. Av de storre innehaven hade Handelsbanken, Sandvik, SCA, SSAB
och Volvo en bittre utveckling dn index.

Totalavkastningen fér innehavsbolagen och Industrivarden

Totalavkastning Genomsnittlig
Jan-okt 2009, % arlig totalavkastning, %
Fem ar Tio ar
Mdkr % okt '04 -okt '09 okt '99-okt '09

Indutrade 1,3 135 - -
Hoganas 0,2 92 0 2
Sandvik 4,7 73 14 "
SSAB 2,5 67 26 19
Volvo 1,8 60 11 10
Handelsbanken 4,3 56 9 9
SCA 2,5 54 6 7
Skanska 1.0 46 13 9
Ericsson 1,4 31 -5 -12
Munters 0.1 29 0 7
Totalt 19,8 57
Index (SIXRX) 50 11 5
Industrivirden A 60 7 6

Totalavkastning i Mdkr avser periodens véardeforandring inklusive utdelningsintakter for respektive innehavsbolag.
Indutrade borsnoterades i oktober 2005.

B Innehavsbolagens utveckling

Handelsbanken Under érets tre forsta kvartal okade de totala intikterna med 20 procent till 24,4 Mdkr och
rorelseresultatet 6kade med 4 procent till 10,5 Mdkr. Rintenettot forbittrades med 21 procent till 16,6 Mdkr
medan provisionsnettot steg med 6 procent till 5,4 Mdkr. I kontorsrérelsen utanfor Sverige stirktes rintenet-
tot med hela 35 procent. Medelvolymen fér utlining steg med 11 procent och hushéllsinliningen 6kade med
19 procent. Kreditforlusterna uppgick till 2,7 (0,9) Mdkr och primirkapitalrelationen (enligt Basel II) var 13,5
(10,0) procent. Enligt Svenskt kvalitetsindex har Handelsbanken fortsatt Nordens néjdaste privat- och fore-
tagskunder.

Sandvik Nettoomsittningen uppgick till 53,7 Mdkr, en minskning med 31 procent riknat i lokal valuta. Resul-
tatet efter finansiella poster for rets forsta nio ménader uppgick till -3,4 (9,1) Mdkr som en foljd av det fortsatt
svaga marknadsldget. Orderingingen férsimrades for samtliga affirsomraden. En ljusning kan dock skénjas pa
den Kinesiska marknaden samt pa eftermarknaden mot gruvindustrin. Inom energisektorn ér efterfragan fortsatt
stark. Arbetet med att minska rorelsekapitalet och kostnadsbasen har resulterat i ett starkt operativt kassaflode.
Under det tredje kvartalet stirktes kassaflédet med 52 procent. Fér nioméanadersperioden uppgick det operativa
kassaflodet till 8,3 Mdkr, en 6kning med 7 procent.
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SCA Under de forsta nio ménaderna 6kade nettoomsittningen med en procent till 83,4 Mdkr och resultatet
efter finansiella poster, exklusive strukturkostnader om 0,8 Mdkr, 6kade med 13 procent till 5,7 (5,1) Mdkr.
Under det tredje kvartalet var motsvarande resultatékning 53 procent. Hygienverksamheten visar god tillvixt
med ett kraftigt forbittrat rorelseresultat inom Mjukpapper samt en fortsatt god resultatutveckling inom Per-
sonliga hygienprodukter. Forsimrad efterfrigan inom Forpackningar medforde en kraftig resultatforsimring.
Atgiirdsprogram inom frimst forpackningsverksamheten bidrog dock till att resultatet for Forpackningar for-
bittrades mellan andra och tredje kvartalet. Skogsindustriprodukter 6kade leveranserna trots en svag marknad
och uppvisade en god resultatutveckling. De étgirder som vidtagits for att stirka kassaflodet har givit resultat.
Ett minskat rorelsekapital, hogre rorelsedverskott och ligre investeringar har bidragit till att stirka det operativa
kassaflodet till 10,7 (5,1) Mdkr.

Ericsson Nettoomsittningen 6kade med 4 procent till 148,1 Mdkr. Forsiljningen av infrastruktur for nitverk
ir i nivd med nioméinadersperioden foregiende ir men minskade under tredje kvartalet till £51jd av det tuffare
marknadsliget. Trots den ligre volymen dr marginalen stabil. Inom professionella tjinster ir efterfrigedkningen
fortsatt stark. Rorelseresultatet exklusive samigda bolag och omstruktureringskostnader ékade med 25 procent
till 17,1 Mdkr och rorelsemarginalen stirktes till 11,5 (9,6) procent. Resultatet efter finansiella poster uppgick
till 4,9 Mdkr, bland annat beroende pa omstruktureringskostnader om 7,4 Mdkr. Besparingsprogrammet som
beriknas ge en drlig kostnadsminskning pa 1o Mdkr frin andra halviret 2010 gér fortare 4n planerat och yt-
terligare effektivitetsforbittringar har identifierats. Ericsson har en fortsatt god finansiell stillning med en net-
tokassa om 33,9 Mdkr.

SSAB Under de tre forsta kvartalen minskade forsiljningen till 21,6 Mdkr eller med 48 procent. Resultatet efter
finansiella poster uppgick till -2,4 (8,1) Mdkr. Tecken finns pa en viss dterhdmtning i stilefterfrigan och SSABs
leveranser 6kade med 21 procent jaimf6rt med andra kvartalet. Produktionen har dterupptagits i Sverige och sker
med hog kapacitet vid anliggningarna i USA. Marknadssituationen ar dock fortsatt tuff. Pigiende kostnadsbe-
sparingsprogram fortskrider snabbare dn berdknat. Den uthilliga drliga besparingen berdknas bli 1 Mdkr fran
och med 2010. Minskat rorelsekapital medforde ett operativt kassaflode om 4,1 (6,7) Mdkr.

Volvo Nettoomsittningen minskade under de tre forsta kvartalen till 158,6 Mdkr, en minskning med 30 pro-
cent. Resultatet efter finansiella poster blev -17,7 Mdkr (16,5 Mdkr). Marknadssituationen har varit fortsatt svir
pa flertalet marknader 4dven om det finns vissa tecken som tyder pd att efterfragefallet bottnat ur. Anpassnings-
arbetet till en ligre kostnadsnivi gav tydligt positiva resultateffekter under det tredje kvartalet. Arbetet med att
anpassa kostnaderna till ridande efterfrigan samt att 6ka effektiviteten kommer att fortgi. Kassaflodet forbatt-
rades dven under tredje kvartalet, frimst genom fortsatta minskningar av varulagret. Den likvida stillningen dr
fortsatt god med likviditetsreserver om totalt 64,5 Mdkr.

Munters Under niomanadersperioden uppgick nettoomsittningen till 4.930 (4.689) Mkr medan resultatet ef-
ter finansiella poster blev 113 (230) Mkr. Det férsimrade marknadsliget med minskade volymer och vidtagna
omstruktureringsitgirder har paverkat resultatet negativt. Munters operativa kassaflode stirktes dock till 254
(19) Mkr, frimst genom ligre lagernivier och en lig investeringsniva.

Hoéganas Nettoomsittningen under de tre forsta kvartalen uppgick till 3.207 (4.750) Mkr. Liksom under andra
kvartalet utvecklades marknaden fortsatt positivt under det tredje kvartalet. Positiva effekter frin kostnadsbespa-
ringar och prishéjningar gjorde att resultatet efter finansiella poster 6kade med 21 procent till 135 Mkr under
det tredje kvartalet. Fér niomanadersperioden uppgick resultatet till 65 (530) Mkr. Kassaflodet frin den 16pande
verksamheten uppgick till 726 (510) Mkr, frimst genom att atgirder vidtagits for att minska rérelsekapitalet.

Industrivarden 4  Deldrsrapport 1 januari — 30 september 2009



Aktieportfdljen den 30 oktober 2009

Andel,
Innehavsbolag  portfol]

Motiv for investering och strategiska handelser

Bolagets
marknads-
varde, Mdkr

Handelsbanken 23%

Sandvik 21%

SCA 13%

SSAB 1%

Ericsson 1%

Volvo 9%

Skanska 6%

Indutrade 4%

Munters 1%

Hoganas 1%

m En decentraliserad kontorsrérelse med lokalt kundansvar ger hog kund-
nojdhet och mojliggér god Iénsamhet.

m Konsekvent utévande av en vélbeprovad affarsmodell har starkt ban-
kens position i en tuff marknad. Organisk tillvaxt pa prioriterade mark-
nader i Norden och Storbritannien.

m Genom nischfokusering och en stark position inom forskning och ut-
veckling har bolaget skapat en varldsledande position inom materialtek-
nik med produkter inom framst tillverknings- och gruvindustrin.

m Forvarv sker inom strategiska omraden med ¢kad exponering mot till-
vaxtmarknader i Asien och Osteuropa.

m Det ledande europeiska bolaget inom hygienprodukter, med snabbvéx-
ande nischprodukter, samt inom férpackningar och skogsprodukter.
Europas storsta privata skogsdgare.

m Ny organisation och fokus pa Ionsam tillvéxt med starka varumarken
inom hygienomradet.

m Varldsledande position inom nischomradet kylda stal samt avancerad
hoghallfast tunnplat skapar solid bas for tillvaxt och hog lénsamhet.

m Forvarvet av IPSCOs nordamerikanska stalverk samt kommande kapaci-
tetsinvesteringar i Nordamerika starker postitionen som ledande aktor
inom kylda stal och majliggér fortsatt internationell expansion.

m Marknadens storsta och mest [6nsamma leverantér av mobil
infrastruktur med en ledande position inom telekomutveckling.

m Stark position infor operatorernas satsningar pa nasta generations tele-
komsystem (LTE) samt god tillvéxt inom omradet Services. Forvarvet av
Nortels amerikanska mobilsystemverksamhet tillsammans med centrala
kundkontrakt gor bolaget till marknadsledande i Nordamerika.

m Genom innovativ, kundanpassad produktutveckling och hég kvalitet
har bolaget en varldsledande position inom kommersiella transportlos-
ningar.

m Forvarvsdriven expansion i Asien. Kraftfull anpassning av kostnadsmas-
san till marknadsutvecklingen.

m Ett unikt helhetskunnande inom byggverksamhet kombinerat med ett
processfokus har skapat ett ledande byggserviceféretag med en varde-
skapande projektutveckling i varldsklass.

m Atgarder for starkt konkurrenskraft. Okade investeringar inom projekt-
utvecklingsverksamheten, framst infrastrukturverksamheten.

m Genom att kombinera forsaljning av industriella férbrukningskom-
ponenter med god organisk tillvaxt och en vélutvecklad modell for
forvarvsbaserad tillvaxt har bolaget kunnat uppvisa en imponerande
|6nsamhetsutveckling.

m Etablering pa nya geografiska marknader.
m Stark global position inom ett verksamhetsomrade med stora tillvaxt-

mojligheter genom saval organisk tillvaxt som vidareutveckling av pro-
dukter, tjdnster och tilldmpningsomraden.

m Forvarv tillfor nya produktomraden och geografiska marknader.
m Marknadsledande inom den vaxande nischen metallpulver, framst for
komponenttillverkning i bilindustrin.

m Stort fokus pa samverkan med kunderna for utveckling av nya kompo-
nenter. Férvarv av pulververksamhet i USA.

117

95

70

35

249

145

45

Totalt 100%
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B Aktieaffarer, kort handel och férvaltningskostnad

Under de forsta nio ménaderna 2009 har endast mindre omplaceringar skett i aktieportfoljen. Totalt koptes aktier
tor 96 Mkr och saldes for 488 Mkr. Aktieportfoljens virde 6kade under perioden frin 34.744 Mkr till 49.594 Mkr.
Den 30 oktober 2009 hade borsportfoljen 6kat i virde med 17,4 Mdkr till 52,1 Mdkr eller med 50 procent.

Den korta handeln visade for de tre forsta kvartalen ett resultat om 76 (59) Mkr och tickte ddrmed forvalt-
ningskostnaderna som uppgick till 63 (64) Mkr.

B Nettoskuld och likviditet

Den 30 september 2009 uppgick den rintebirande nettoskulden till 10.693 Mkr. Nettoskuldsittningsgraden
var 21,6 procent. Den 30 oktober 2009 hade nettoskuldsittningsgraden minskat till 20,4 procent och soliditeten
uppgick till 8o procent. Genomsnittsrintan som ir bunden pa drygt 4 ar uppgir till 4,5 procent. I den rintebi-
rande nettoskulden kommer 1in om 0,6 Mdkr att omsittas under fjirde kvartalet 2009 respektive 1,5 Mdkr
under heldret 2010. Refinansiering sker foretridesvis inom ramen for en foretagscertifikatfacilitet om 2,0 Mdkr.
Dirutover fanns beviljade men outnyttjade kreditramar i bank om 2,8 Mdkr per den 30 september 2009.

B Substansvardet

Per den 30 september 2009 uppgick substansvirdet till 38,9 miljarder kronor, en 6kning med 15,0 miljarder
kronor under de forsta nio ménaderna. Aktieportfoljens virde dkade med 43 procent medan den rintebirande
nettoskulden minskade med o,1 miljarder kronor. Substansvirdet 6kade under de forsta nio manaderna 2009
med 39 kronor per aktie till 101 kronor per aktie, vilket motsvarade en 6kning med 63 procent. Den 30 oktober
2009 uppgick substansvirdet till 41,5 miljarder kronor motsvarande 107 kronor per aktie, en 6kning med 17,6
Mdkr eller 73 procent sedan érsskiftet. Substansvirdet med dterlagd utdelning 6kade med 82 procent. Substans-
virderabatten 6kade under samma period varfor Industrivirdenaktien utvecklades simre dn substansvirdet.

Mdkr 30 okt 2009 30 sept 2009 31 dec 2008 31 dec 2007
Aktieportfolien 52,1 49,6 34,7 65,8
Rantebarande nettoskuld -10,6 -10,7 -10,8 -11,0
Substansvarde 41,5 38,9 23,9 54,8
Substansvarde per aktie (Kr) 107 101 62 142
Skuldsattningsgrad 20,4% 21,6% 31,1% 16,6%
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m Ovrig information

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen har
upprittats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sidana de antagits av EU och
Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning dr upprittad i enlighet med RFR 2.2, Redovisning for juri-
diska personer och Arsredovisningslagen. Koncernen tillimpar fran den 1 januari 2009 den omarbetade IAS 1
Utformning av finansiella rapporter. Andringen har paverkat Industrivirdens redovisning retroaktivt och innebér
att intdkter och kostnader som tidigare redovisades direkt mot eget kapital numera redovisas i en separat rapport
direkt efter resultatrikningen. Ovriga nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden frin IFRIC har inte
haft nagon effekt pa koncernens eller moderbolagets resultat eller stillning.

Risker och osédkerheter

Den dominerande risken i Industrivirdens verksamhet dr aktiekursrisken, det vill siga risken fér virdeminskning
pa grund av aktiekursférindringar. En f6rindring om en procent pé kurserna for innehaven i aktieportfoljen per
den 30 september 2009 skulle ha paverkat dess marknadsvirde med cirka +/- 500 Mkr.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner har dgt rum mellan Industrivirden och nirstdende som visentligen paverkat foretagets still-
ning och resultat for forsta nio manaderna 2009, férutom utdelningsintikter frin intressebolagen Indutrade,

SCA, Skanska och SSAB.

Arsstamma 2010

Arsstimma 2010 hlls i Vintertridgarden, Grand hotel i Stockholm den 5 maj 20to0.
Stockholm den 2 november 2009

ANDERS NYREN
Verkstillande direktor
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Granskningsrapport

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten f6r AB Industrivirden (publ) for perioden 1 januari
2009 till 30 september 2009. Det dr styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att uppritta
och presentera denna delirsrapport i enlighet med arsredovisningslagen och IAS 34. Virt ansvar ir att uttala en
slutsats om denna deldrsrapport grundad pa vér éversiktliga granskning.

Vihar utfért vir 6versiktliga granskning i enlighet med Standard f6r 6versiktlig granskning SOG 2410 Over-
siktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i férsta hand till personer som dr ansvariga for finansiella frigor och redovis-
ningsfrigor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsatgirder. En 6versiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jimfért med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De gransknings-
dtgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt £6r oss att skaffa oss en sidan sikerhet att
vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfér inte den sikerhet som en uttalad slut-
sats grundad pa en revision har.

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nigra omstindigheter som ger oss anledning
att anse att deldrsrapporten inte, i allt visentligt dr upprittad i enlighet med érsredovisningslagen och IAS 34.

Stockholm den 2 november 2009
PricewaterhouseCoopers AB

Anders Lundin

Auktoriserad revisor

kD
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B Aktieportfoljen

30 oktober 2009 Marknadsvérde Andel av
- portfoljvér- Kapitalandel Rostandel

Antal Mkr Kr/aktie det, % i bolaget, % i bolaget, %
H 082.
Handekbanken & P s e 3 2 01 103
Sandvik 135.431.200 10.862 28 21 11,4 11,4
ggﬁ@ ‘2‘;;88:888 6.970 18 13 10,0 29,9
A P1o80 0t 5.739 15 11 16,0 20,7
Ericsson A 75.380.600 5.710 15 "1 2,3 13,5
Volvo A 70.218.284 4.705 12 9 3,3 8,5
Scanska b 4162060 310 g g 0 215
Indutrade 14.757.800 2.166 6 4 36,9 36,9
Munters 10.950.000 544 1 1 14,6 14,6
Hbgands B 3.550.000 462 1 1 10,1 8,1
Totalt 52.082 135 100
Marknadsvarde avser Industrivardens andel av innehavsbolagets totala marknadsvarde.
30 sept 2009 och 30 september 2009 31 december 2008
31 december 2008 Marknadsvarde Andel av Marknadsvarde

- portfoljvér-

Antal Mkr Kr/aktie det, % Mkr Kr/aktie
Handelsbanken 63.154.709 11.241 29 23 8.204 21
Sandvik 136.431.200 10.505 27 21 6.685 17
SCA 70.800.000 6.686 18 14 4.738 12
SSAB 51.711.440 5.584 14 11 3.597 9
Ericsson 75.380.600 5.231 13 10 4.412 12
Volvo 70.218.284 4.389 12 9 3.057 8
Skanska 29.254.600 2.993 8 6 2.350 6
Indutrade 14.757.800 2.003 5 4 978 3
Munters 10.950.000 548 1 1 420 1
Hoganas 3.550.000 414 1 1 249 1
Ovrigt 54 0
Totalt 49.594 128 100 34.744 920
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B Industrivardenkoncernen

2009 2008 2009 2008 2008
Mkr juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept jan—dec
Resultatrakning
Utdelningsintékter fran aktier 0 10 1.871 2.918 2.918
Vérdeforandring aktier 8.440 -7.947 15.385 -21.769 -31.505
Ovriga intakter och kostnader* -3 34 14 -4 -12
Rorelseresultat 8.437 -7.903 17.270 -18.855 -28.599
Finansiella poster -129 -132 -399 -384 -515
Resultat efter finansiella poster 8.308 -8.035 16.871 -19.239 -29.114
Skatt - - - - -
Periodens resultat 8.308 -8.035 16.871 -19.239 -29.114
Resultat per aktie, kronor 21,51 -20,80 43,68 -48,81 -75,37
Rapport 6ver totalresultatet
Periodens resultat 16.871 -19.239 -29.114
Forandring av sakringsreserv 30 -1 -209
Periodens totalresultat 16.901 -19.240 -29.323
Balansrakning vid periodens slut
Aktier 49.594 44.408 34.744
Ovriga anlaggningstillgangar 24 96 94
Summa anléggningstillgangar 49.618 44.504 34.838
Kortfristiga aktieplaceringar** 109 16 15
Likvida medel 0 1.102 1.096
Ovriga omsattningstillgdngar 231 419 26
Summa omsattningstillgangar 340 1.537 1.137
Summa tillgdngar 49.958 46.041 35.975
Eget kapital 38.746 33.666 23.583
Langfristiga rantebarande skulder 8.507 10.049 9.749
Langfristiga icke rantebarande skulder 14 16 15
Summa langfristiga skulder 8.521 10.065 9.764
Kortfristiga rantebarande skulder 2.381 2.124 2.229
Ovriga skulder 310 186 399
Summa kortfristiga skulder 2.691 2.310 2.628
Summa eget kapital och skulder 49,958 46.041 35.975
Kassaflode
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1.464 2.556 2.401
Kassaflode fran investeringsverksamheten 392 -274 -332
Kassaflode fran finansieringsverksamheten*** -2.952 -1.437 -1.230
Periodens kassaflode -1.096 845 839
Likvida medel vid periodens slut 0 1.102 1.096

*Inklusive kort handel och férvaltningskostnader.
** Inkluderar Hemtex for vilket vardeférandringen ingdr i kort handel.
*** Varav lamnad utdelning till aktiedgarna 2009 om 1.738 Mkr och 2008 om 1.931 Mkr.
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2009 2008 2008
Mkr jan-sept jan-sept jan-dec
Forandringar i eget kapital
Ingdende eget kapital enligt balansrakning 23.583 54.837 54.837
Periodens totalresultat 16.901 -19.240 -29.323
Utdelning -1.738 -1.931 -1.931
Utgadende eget kapital enligt balansrakning 38.746 33.666 23.583
Nyckeltal vid periodens slut
Eget kapital per aktie, kronor 100 87 61
Borskurs per A-aktie, kronor 83 77 57
Borskurs per C-aktie, kronor 75 69 50
Antal aktier (tusental) 386.271 386.271 386.271
Rantebarande nettoskuld vid periodens slut
Likvida medel 0 1.102 1.096
Réntebarande fordringar 195 457 69
Langfristiga rantebarande skulder 8.507 10.049 9.749
Kortfristiga rantebarande skulder 2.381 2.124 2.229
Rantebdrande nettoskuld 10.693 10.614 10.813
B Industrivarden moderbolaget

2009 2008 2008
Mkr jan-sept jan-sept jan-dec
Resultatrékning
Rorelseresultat* 8.511 -9.212 -15.713
Resultat efter finansiella poster 8.150 -9.558 -16.223
Periodens resultat 8.150 -9.558 -16.223
Balansrakning vid periodens slut
Anlaggningstillgangar 38.288 37.833 33.128
Omsattningstillgangar 334 3.342 1.178
Summa tillgdngar 38.622 41.175 34.306
Eget kapital 28.162 28.594 21.720
Langfristiga skulder 7.507 10.046 8.746
Kortfristiga skulder 2.953 2.535 3.840
Summa eget kapital och skulder 38.622 41.175 34.306
*Varav utdelningsintakter fran aktier 1.095 2.841 2.841
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