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Vardeutveckling

B Den 31 juli 2009 var substansvardet 92 Kr per aktie, en 6kning med 49%
sedan arsskiftet. Den 30 juni 2009 var substansvardet 79 Kr per aktie.

B Aktieportfoljens varde har 6kat med 11,6 Mdkr till 46,3 Mdkr, eller med 33%
under arets sju forsta manader.

B Totalavkastningen fér A-aktien var 43% under arets sju forsta manader, vilket
var 6 procentenheter battre an avkastningsindex.

B Resultatet per aktie under férsta halvaret uppgick till 22,17 Kr/aktie (-29,01)
och per den 31 juli till 35,05 Kr/aktie.

Langsiktig avkastning

B Under den senaste tioarsperioden har totalavkastningen fér A-aktien arligen
i genomsnitt overstigit avkastningsindex med 1 procentenhet.

Nulaget

“I turbulenta tider som dessa dar det viktigt att se till fundamenta. Vi har en portfélj med vélskétta
féretag som &r vél positionerade pa sina respektive marknader — positioner som i flera fall starkts under
det senaste aret. Det &r innehavsbolagens relativa styrkepositioner som lagt grunden fér Industrivérdens
historiska éveravkastning. Allt talar for att detsamma qgdller fér framtiden.”, sdger VD Anders Nyrén i
en kommentar.

Industrivarden i sammandrag 31 juli 2009 30 juni 2009 31 dec 2008
Aktieportféljens varde, Mdkr 46,3 41,2 34,7
-totalavkastning, % 40 26 -45
Beldning, réntebarande nettoskuld, Mdkr 10,7 10,6 10,8
-skuldsattningsgrad, % 23,1 25,7 31,1
-genomsnittlig ranta, % 4,7 4,7 4,7
Soliditet, % 77 72 66
Substansvarde, Mdkr 35,6 30,6 23,9
Substansvarde, Kr per aktie 92 79 62
-utveckling med aterlagd utdelning, % 56 35 -55
Forvaltningskostnad, % 0,19 0,21 0,23
Direktavkastning A-aktien, % 5.8 6,5 7,9
Totalavkastning A-aktien, % 43 28 -47

P Langsiktig industriell utvecklare av nordiska bérsbolag

Industrivdrden &r ett av Nordens stérsta investmentbolag med dgande i ett koncentrerat urval av
nordiska bérsbolag med god utvecklingspotential. Malet &r att éver tiden generera hég tillvixt av
substansvdrdet.



B VD:s kommentar

Under varen har det blivit tydligare att de finansiella marknaderna fungerar allt bittre efter den kollaps som
f6ljde av Lehmans konkurs i september 2008. Kreditspreadarna pi den sa viktiga interbankmarknaden ir till-
baka pa de nivier som ridde innan kollapsen. De storre aktiemarknaderna runt om i virlden har repat sig sam-
tidigt som det har genomforts ett flertal nyemissioner till rekordhéga belopp. Det finns déirfor anledning att
tro att placerarnas riskaptit borjar komma tillbaka. Det finns nu tecken pa en ékad ekonomisk aktivitet om dn
med stora skillnader mellan de stora ekonomiska blocken. Man kan nu se en tydlig uppging i Asien ledd av
Kina och likasa vissa tecken pa en vindning i USA samtidigt som EU-omridet slipar efter. I borjan av juli jus-
terade IMF upp sin tillvixtprognos for 2010 med en halv procentenhet till 2,5% - den forsta héjningen pa ling
tid. Samtidigt kvarstir manga av de strukturella obalanserna som till exempel de amerikanska hushallens stora
skuldborda, obalanser som det kommer att ta tid att dterstéilla. Vidare kan man befara att det globala banksyste-
met som tagit forlusterna pa de marknadsvirderade tillgingarna nu har en hel del kreditforluster att hantera de
kommande kvartalen till f6ljd av den liga ekonomiska aktiviteten. Sa dven om vi ser tecken pa en stabilisering
s dr risken for bakslag fortfarande stor.

Handelsbanken visar pa fortsatt styrka med ett forbittrat rintenetto och begrinsade kreditforluster. Ett kon-
sekvent utévande av en vilbeprovad affirsmodell har stirkt bankens position ytterligare i en tuff marknad.

Innehavsbolag som SCA och Skanska har haft en stabil utveckling trots att dven de fitt kinna pi effekterna
av konjunkturnedgingen. Den geografiska bredden i Skanskas verksamhet 4r en styrka.

Som framgar av kvartalsrapporterna frin de av vira innehavsbolag som producerar sillankopsvaror sé dr efter-
fragenivierna fortfarande vildigt liga. Det har resulterat i ett lagt kapacitetsutnyttjande med underabsorption av
de fasta kostnaderna. Mot bakgrund av detta tycker jag att det dr starkt av t ex SSAB att inte rapportera en storre
forlust dn vad man gor nir efterfrigan fallit med i det ndrmaste 50 procent. Detta beror pa att SSAB liksom flera
av vira innehavsbolag arbetat med att parera den efterfragekollaps som f6ljt av konjunkturnedgingen. Atgﬁrder
vidtogs tidigt i flera av bolagen med syfte att minska kapitalbindningen och stirka kassaflodet. Arbetet med att
hantera efterfragebortfallet genom spar- och kapitalanpassningsitgirder har priglat det férsta halvaret 2009.

Samtidigt 6ppnar sig nya méjligheter for foretagen att markant flytta fram sina positioner. Ericssons forvirv
av Nortels mobilverksamhet inom CDMA och LTE ir ett bra exempel pé detta. Det nyligen tecknade service-
kontraktet med Sprint tillsammans med Nortelforvirvet stirker markant Ericssons position pi den nordame-
rikanska telekommarknaden som ir storst i virlden.

Under érets forsta sju manader har Industrivirdens substansvirde inklusive dterlagd utdelning 6kat med 13,5
Mdkr eller med 56 procent jamfort med 37 procent for avkastningsindex. Totalavkastningen var 43 procent f6r
A-aktien och 49 procent for C-aktien, en 6veravkastning om 6 respektive 12 procentenheter.

Endast mindre omplaceringar har skett i aktieportfoljen. Halvérsresultatet f6r den korta handeln var 62 (2)
Mkr.

Auvslutningsvis skulle jag vilja upprepa min kommentar frin halvirsrapporten for ett ir sedan — att i turbu-
lenta tider som dessa dr det viktigt att se till fundamenta. Vi har en portfolj med vilskétta foretag som dr vil
positionerade pa sina respektive marknader — positioner som i flera fall stirkts under det senaste dret. Det dr
innehavsbolagens relativa styrkepositioner som lagt grunden for Industrivirdens historiska 6veravkastning. Allt
talar for att detsamma giller for framtiden.
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B Industrivardens vardeutveckling

Industrivirden dr idag en av de ledande nordiska aktorerna inom sitt omride - aktiv dgare i nordiska borsbolag
- med malet att skapa virdetillvixt genom aktivt och strukturerat dgararbete i en transparent portf6lj. Ett arbete
som bedrivs med liga forvaltningskostnader. Det aktiva dgandet har 6ver tid inneburit att Industrivirdenaktien
lingsiktigt varit en bra investering med en hogre avkastning dn avkastningsindex.

Aktieportfljens totalavkastning under det forsta halviret 2009 var 26 procent vilket var 2 procentenheter
bittre dn avkastningsindex.

Under de sju forsta minaderna 2009 uppgick aktieportfljens totalavkastning till 40 procent vilket var 3
procentenheter bittre dn avkastningsindex. Av de storre innehaven hade SSAB, Sandvik, Handelsbanken och
SCA en bittre utveckling dn index.

Totalavkastningen fér innehavsbolagen och Industrivarden

Totalavkastning Genomsnittlig
Jan-juli 2009, % arlig totalavkastning, %
Fem ar Tio ar
Mdkr % juli 04 -juli '09 juli "99-juli "'09

Indutrade 0,7 74 - -
SSAB 1,6 48 22 17
Sandvik 3,1 48 10 10
Handelsbanken 3,6 47 9 9
SCA 2,0 46 3 6
Hoéganas 0,1 43 -6 -1
Skanska 0,9 40 15 8
Volvo 0,7 22 5 5
Ericsson 1,0 19 -6 -1
Munters 0,1 15 -4 7
Totalt 13,8 40
Index (SIXRX) 37 9
Industrivarden A 43 7 6

Totalavkastning i Mdkr avser periodens vardeforandring inklusive utdelningsintakter for respektive innehavsbolag.
Indutrade bérsnoterades i oktober 2005.

B Innehavsbolagens utveckling

Handelsbanken Under forsta halvaret 6kade de totala intikterna med 25 procent till 16,6 Mdkr och rorelse-
resultatet steg till 7,3 Mdkr, en 6kning med 14 procent jimfért med motsvarande period foregiende ar. Rin-
tenettot forbittrades med 24 procent till 11,0 Mdkr medan provisionsnettot steg med 4 procent till 3,6 Mdkr.
Medelvolymen for utlining steg med 13 procent och hushéllsinliningen 6kade med 21 procent. Trots att den
svenska marknaden for foretagskrediter minskat totalt 6kade Handelsbanken sin foretagsutlining med 6 procent
och har dirigenom stirkt sin marknadsandel. Nettoresultatet av finansiella poster virderade till verkligt virde
okade frin o,5 Mdkr till 1,7 Mdkr. Kreditforlusterna uppgick till 1,8 (0,7) Mdkr och primirkapitalrelationen
(enligt Basel II) var 12,6 (10,6) procent. Banken har betydande likviditetsreserver om drygt 450 Mdkr.

Sandvik Nettoomsittningen minskade med 30 procent riknat i lokal valuta. Resultatet efter finansiella poster
for forsta halviret uppgick till -2,9 (6,0) Mdkr som en £6ljd av det svaga marknadsliget. Orderingingen férsim-
rades kraftigt och minskade, liksom faktureringen, for samtliga aftirsomraden. Inom energisektorn dr efterfra-
gan dock fortsatt stark. Det pagéende arbetet med att anpassa verksamheten till ridande marknadsférhallanden
har fortlopt vil. Lagervolymerna har reducerats, kostnadsbasen har sinkts och den minskade kapitalbindningen
medférde ett operativt kassaflode om 4,7 (5,4) Mdkr.

Industrivarden 3 Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2009



SCA Nettoomsittningen 6kade under forsta halviret med 3 procent till 56,2 Mdkr medan resultatet efter fi-
nansiella poster exklusive strukturkostnader om 0,4 Mdkr var i stort oférindrat med 3,5 (3,6) Mdkr. Hygien-
verksamheten visar god tillvixt med ett kraftigt forbittrat rorelseresultat inom Mjukpapper samt en fortsatt god
resultatutveckling inom Personliga hygienprodukter. Forsimrad efterfrigan inom Férpackningar medforde en
kraftig resultatfrsimring. Pigiende effektiviseringsprogram inom i huvudsak Packaging beriknas ge en érlig
besparing pd 1,1 Mdkr frin andra kvartalet 2010. Skogsindustriprodukter uppvisade ett oforindrat rorelseresul-
tat. Det operativa kassaflodet forbattrades till 5,9 (2,7) Mdkr genom minskning av rorelsekapitalet.

Ericsson Nettoomsittningen ckade med 10 procent till ror1,7 Mdkr. Férsiljningen av infrastruktur f6r natverk
ir stabil, om dn med stora regionala variationer och efterfrigan pé professionella tjinster 6kar. Rorelseresultatet
exklusive samagda bolag och omstruktureringskostnader 6kade med 45 procent till 11,6 Mdkr och rérelsemar-
ginalen stirktes till 11,4 (8,7) procent. Resultatet efter finansiella poster minskade med 43 procent till 3,7 Mdkr,
frimst beroende pé negativa resultatandelar i samigda bolag om 4,4 Mdkr och omstruktureringskostnader om
4,3 Mdkr. Besparingsprogrammet som beriknas ge en arlig kostnadsminskning pa 10 Mdkr fran andra halviret
2010 l6per enligt plan. Ericsson har en fortsatt god finansiell stillning med en nettokassa om 27,9 Mdkr. I slutet
av juli ingicks avtal om forvirv av Nortels nordamerikanska mobilsystemverksamhet f6r drygt 1 miljard USD.
Hans Vestberg tilltrider som ny VD och koncernchef frin och med 1 januari 2010.

SSAB Forsiljningen under forsta halviret uppgick till 14,6 Mdkr, vilket var en minskning med 54 procent riknat
ilokal valuta. Resultatet efter finansiella poster uppgick till -1,3 (5,4) Mdkr. Mot bakgrund av den svaga efterfra-
ganuppgick produktionen under andra kvartalet till knappt hilften av kapaciteten. En stabilisering av efterfragan
har dock skett under andra kvartalet. Det kostnadsbesparingsprogram som initierades 2008 har fitt ett snabbare
genomslag dn ursprungligen berdknat. Detta i kombination med atgirder f6r att minska kapitalbindningen med-
forde ett positivt operativt kassafléde om 3,0 (5,3) Mdkr. Kassaflodet forstirktes under andra kvartalet.

Volvo Nettoomsittningen minskade under forsta halviret till 110,1 Mdkr, vilket var en minskning med drygt
40 procent riknat i lokal valuta. Resultatet efter finansiella poster blev -13,6 Mdkr (13,6 Mdkr). Konjunktur-
nedgingen har medfort en kraftigt minskad efterfrigan pi alla marknader och inom samtliga affirsomraden.
Resultatet belastades med betydande kostnader f6r kapacitets- och personalreduktion, kreditférluster och lager-
nedskrivningar. Det arbete som inleddes under hosten 2008 med att anpassa kapaciteten och reducera kostnads-
massan pagar l6pande. Genomforda och planerade dtgirder 2009 beriknas minska den framtida kostnadsnivén
med 21 Mdkr pa drsbasis. Kassaflodet forbittrades avsevirt under andra kvartalet genom att minska varulagret.
Den likvida stillningen dr fortsatt god med likviditetsreserver om totalt 63,5 Mdkr.

Skanska Nettoomsittningen for forsta halvéret uppgick till 66,6 (68,6) Mdkr. Resultatet efter finansiella poster
uppgick till 2,2 (2,7) Mdkr. Rorelseresultatet i den storsta verksamhetsgrenen Byggverksamhet okade med 50
procent till 2,1 Mdkr frimst pa grund av ett stabilt projektgenomforande. Rorelseresultatet férsimrades inom
Bostadsutveckling och Infrastrukturutveckling. Inom Infrastrukturutveckling har tecknats finansieringsavtal
f6r motorvigsprojekt i England och Polen som kommer att skapa framtida bygguppdrag for 6ver 12 Mdkr. Det
operativa kassaflddet forbittrades till 0,2 (-1,5) Mdkr.

Munters Under forsta halviret uppgick nettoomsittningen till 3.397 (3.092) Mkr medan resultatet efter fi-
nansiella poster blev 26 (168) Mkr. Resultatforsimringen ir frimst en effekt av konjunkturnedgingen med vo-
lymminskning och omstruktureringar som f6ljd. Det operativa kassaflodet uppgick till 189 (-30) Mkr, frimst
genom ligre kapitalbindning i kundfordringar.

Hoéganas Forsiljningsvolymen for forsta halvaret minskade med 42 procent i lokal valuta och efterfrigan var
mycket svag pd samtliga marknader. Efterfrigeliget forbittrades dock under andra kvartalet, frimst i Asien. Re-
sultatet efter finansiella poster uppgick till -70 (418) Mkr till £5ljd av den ligre forsiljningsvolymen. Kassaflodet
fran den 16pande verksamheten var fortsatt positivt och uppgick till 439 (331) Mkr, frimst genom att atgirder
vidtagits for att minska rorelsekapitalet.
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Aktieportfoljen den 31 juli 2009

Innehavsbolag

Andel,
portfolj

Marknads-
varde, Mdkr

Motiv for investering och strategiska handelser

Handelsbanken

Sandvik

SCA

Ericsson

SSAB

Volvo

Skanska

Indutrade

Munters

Hoganas

24%

20%

14%

1%

1%

8%

6%

4%

1%

1%

110

82

65

229

30

111

43

m En decentraliserad kontorsrérelse med lokalt kundansvar ger
hog kundnojdhet och mojliggér god Idnsamhet.

m Konsekvent utévande av en vélbeprovad affarsmodell har
starkt bankens position i en tuff marknad. Organisk tillvéxt pa
prioriterade marknader i Norden och Storbritannien.

m Genom nischfokusering och en stark position inom forskning
och utveckling har bolaget skapat en varldsledande position
inom materialteknik med produkter inom framst tillverknings-
och gruvindustrin.

m Forvarv sker inom strategiska omraden med ¢kad exponering
mot tillvaxtmarknader i Asien och Osteuropa.

m Det ledande europeiska bolaget inom hygienprodukter, med
snabbvéaxande nischprodukter, samt inom foérpackningar. Euro-
pas storsta privata skogsagare.

m Ny organisation och fokus pa I6nsam tillvaxt med starka varu-
marken inom hygienomradet.

m Marknadens storsta och mest I[6nsamma leverantor av mobila
telekomsystem med en ledande position inom telekomutveck-
ling.

m Stark position infér operatorernas satsningar pa nasta gene-
rations telekomsystem (LTE) samt god tillvéxt inom omradet
Services. Forvarvet av Nortels amerikanska mobilsystemverk-
samhet starker positionen i Nordamerika.

m Varldsledande position inom nischomradet kylda stal samt
avancerad hoghallfast tunnplat skapar solid bas for tillvéxt och
hog I6nsamhet.

m Forvarvet av IPSCOs nordamerikanska stalverk samt komman-
de kapacitetsinvesteringar i Nordamerika starker postitionen
som ledande aktor inom kylda stal och mojliggor fortsatt in-
ternationell expansion.

m Genom innovativ, kundanpassad produktutveckling och hog
kvalitet har bolaget en varldsledande position inom kommersi-
ella transportlésningar.

m Expansion i Asien bl a genom forvarv av Nissan Diesel. Kraft-
full anpassning av kostnadsmassan till marknadsutvecklingen.

m Ett unikt helhetskunnande inom byggverksamhet kombinerat
med ett processfokus har skapat ett ledande byggféretag med
en vardeskapande projektutveckling.

m Atgarder for starkt konkurrenskraft. Okade investeringar inom
projektutvecklingsverksamheten, framst infrastrukturverksam-
heten.

® Genom att kombinera forsaljning av industriella férbruknings-
komponenter med god organisk tillvéxt och en valutvecklad
modell for férvarvsbaserad tillvaxt har bolaget kunnat uppvisa
en imponerande I6nsamhetsutveckling.

m Etablering pa nya geografiska marknader.
m Stark global position inom ett verksamhetsomrade med stora

tillvéxtmojligheter genom saval organisk tillvaxt som vidareut-
veckling av produkter, tjanster och tilldampningsomraden.

m Forvarv tillfor nya produktomraden och geografiska marknader.
m Marknadsledande inom den véxande nischen metallpulver,
framst for komponenttillverkning i bilindustrin.

m Stort fokus pa samverkan med kunderna for utveckling av nya
komponenter. Forvarv av pulververksamhet i USA.

Totalt

100%

680
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B Aktieaffarer, kort handel och férvaltningskostnad

Under férsta halvaret 2009 har endast mindre omplaceringar skett i aktieportféljen. Totalt koptes aktier for 25
Mkr och sildes for 352 Mkr. Aktieportf6ljens virde 6kade under perioden fran 34.744 Mkr till 41.244 Mkr. Den
31 juli 2009 hade bérsportféljen 6kat i virde med 11,6 Mdkr till 46,3 Mdkr eller med 33 procent.

Den korta handeln visade for férsta halvéret ett resultat om 62 (2) Mkr och tickte dirmed forvaltningskost-
naderna som uppgick till 43 (43) Mkr.

B Nettoskuld och likviditet

Den 30 juni 2009 uppgick den rintebirande nettoskulden till 10.636 Mkr. Nettoskuldsittningsgraden var 25,7
procent. Den 31 juli 2009 hade nettoskuldsittningsgraden sjunkit till 23,1 procent och soliditeten uppgick till
77 procent. Genomsnittsrintan som dr bunden pa knappt 5 ar uppgar till 4,7 procent. I den rintebdrande net-
toskulden kommer lin om 1,6 Mdkr att omsittas 2009 respektive 1,2 Mdkr under 2010. Refinansiering sker
foretrddesvis inom ramen for en outnyttjad foretagscertifikatfacilitet om 2,0 Mdkr. Dirutéver finns likvida

medel som uppgir till 0,9 Mdkr per den 30 juni 2009 samt beviljade men outnyttjade kreditramar i bank om
3,2 Mdkr.

B Substansvardet

Per den 30 juni 2009 uppgick substansvirdet till 30,6 miljarder kronor, en 6kning med 6,7 miljarder kronor
under forsta halviret. Aktieportfoljens virde 6kade med 19 procent medan den rintebirande nettoskulden
minskade med o,2 miljarder kronor. Substansvirdet steg under forsta halviret 2009 med 17 kronor per aktie
till 79 kronor per aktie, vilket motsvarade en 6kning med 27 procent. Den 31 juli 2009 uppgick substansvirdet
till 35,6 miljarder kronor motsvarande 92 kronor per aktie, en 6kning med 11,7 Mdkr eller 49 procent sedan
arsskiftet. Substansvirdet med aterlagd utdelning 6kade med 56 procent. Substansvirderabatten dkade under
samma period varfér Industrivirdenaktien, som steg med 43 procent inklusive aterlagd utdelning utvecklades
simre 4n substansvirdet.

Mdkr 31 juli 2009 30 juni 2009 31 dec 2008 31 dec 2007
Aktieportfolien 46,3 41,2 34,7 65,8
Rantebarande nettoskuld -10,7 -10,6 -10,8 -11,0
Substansvarde 35,6 30,6 23,9 54,8
Substansvarde per aktie (Kr) 92 79 62 142
Skuldsattningsgrad 23,1% 25,7% 31,1% 16,6%
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m Ovrig information

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen har
upprittats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sidana de antagits av EU och
Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning dr upprittad i enlighet med RFR 2.2, Redovisning for juri-
diska personer och Arsredovisningslagen. Koncernen tillimpar fran den 1 januari 2009 den omarbetade IAS 1
Utformning av finansiella rapporter. Andringen har paverkat Industrivirdens redovisning retroaktivt och innebér
att intdkter och kostnader som tidigare redovisades direkt mot eget kapital numera redovisas i en separat rapport
direkt efter resultatrikningen. Ovriga nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden frin IFRIC har inte
haft nagon effekt pa koncernens eller moderbolagets resultat eller stillning.

Risker och osédkerheter

Den dominerande risken i Industrivirdens verksamhet dr aktiekursrisken, det vill siga risken fér virdeminskning
pa grund av aktiekursférindringar. En f6rindring om en procent pé kurserna for innehaven i aktieportfoljen per
den 30 juni 2009 skulle ha paverkat dess marknadsvirde med cirka +/- 400 Mkr.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner har dgt rum mellan Industrivirden och nirstdende som visentligen paverkat foretagets still-
ning och resultat f6r forsta halviret 2009, férutom utdelningsintikter frin intressebolagen Indutrade, SCA,

Skanska och SSAB.

Forsakran

Styrelsen och verkstillande direktéren anser att halvirsrapporten ger en rittvisande 6versikt av moderbolagets
och koncernens verksambhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som
moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen stir infor.

Stockholm den 4 augusti 2009
AB Industrivirden (publ)

Tom Hedelius Sverker Martin-Lof Olof Faxander Boel Flodgren
ordforande vice ordforande ledamot ledamot
Finn Johnsson Fredrik Lundberg Lennart Nilsson Anders Nyrén
ledamot ledamot ledamot verkstillande divektor

och ledamot
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Granskningsrapport

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten f6r AB Industrivirden (publ) for perioden 1 januari
2009 till 30 juni 2009. Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att uppritta och pre-
sentera denna deldrsrapport i enlighet med drsredovisningslagen och IAS 34. Virt ansvar ir att uttala en slutsats
om denna delarsrapport grundad pé var 6versiktliga granskning.

Vihar utfért vir 6versiktliga granskning i enlighet med Standard f6r 6versiktlig granskning SOG 2410 Over-
siktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i férsta hand till personer som dr ansvariga for finansiella frigor och redovis-
ningsfrigor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsatgirder. En 6versiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jimfért med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De gransknings-
dtgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt £6r oss att skaffa oss en sidan sikerhet att
vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfér inte den sikerhet som en uttalad slut-
sats grundad pa en revision har.

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nigra omstindigheter som ger oss anledning
att anse att deldrsrapporten inte, i allt visentligt dr upprittad i enlighet med érsredovisningslagen och IAS 34.

Stockholm den 4 augusti 2009
PricewaterhouseCoopers AB

Anders Lundin

Auktoriserad revisor

kD
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B Aktieportfoljen

31 juli 2009 Marknadsvarde Andel av
- portfoljvér- Kapitalandel Rostandel

Antal Mkr Kr/aktie det, % i bolaget, % i bolaget, %
Handelsbanken A .082.564
H:ngglzggnkgn B > O?Z.?ZS 11147 29 24 10.1 10.3
Sandvik 136.431.200 9.380 24 20 11,5 11,5
g B 6.567 17 14 10,0 29,9
Ericsson A 74.400.000 5.238 14 11 2,3 13,3
ggﬁg Q 52%??:%‘2 4.952 13 11 16,2 21,0
Volvo A 70.218.284 3.599 9 8 3,3 8,5
s L B
Indutrade 14.757.800 1.605 4 4 36,9 36,9
Munters 10.950.000 482 1 1 14,6 14,6
Hbgands B 3.550.000 341 1 1 10,1 8,1
Totalt 46.331 120 100
Marknadsvarde avser Industrivardens andel av innehavsbolagets totala marknadsvarde.
30 juni 2009 och 30 juni 2009 31 december 2008
31 december 2008 Marknadsvarde Andel av Marknadsvarde

- portfoljvar-

Antal Mkr Kr/aktie det, % Mkr Kr/aktie
Handelsbanken 63.154.709 9.205 24 22 8.204 21
Sandvik 136.431.200 7.811 20 19 6.685 17
SCA 70.800.000 5.829 15 14 4.738 12
Ericsson 74.400.000 5.602 14 14 4.412 12
SSAB 52.411.440 4.703 12 11 3.597 9
Volvo 70.218.284 3.335 9 8 3.057 8
Skanska 29.825.500 2.572 7 6 2.350 6
Indutrade 14.757.800 1.483 4 4 978 3
Munters 10.950.000 408 1 1 420 1
Hoganas 3.550.000 296 1 1 249 1
Ovrigt 54 0
Totalt 41.244 107 100 34.744 920

| juni omvandlade Industrivarden 1.500.000 A-aktier i SCA till B-aktier.
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B Industrivardenkoncernen

2009 2008 2009 2008 2008
Mkr april-juni april-juni jan-juni jan—juni jan—dec
Resultatrakning
Utdelningsintékter fran aktier 1.871 2.625 1.871 2.908 2.918
Vardeférandring aktier 7.550 -7.201 6.945 -13.822 -31.505
Ovriga intakter och kostnader* 39 -42 17 -38 -12
Rorelseresultat 9.460 -4.618 8.833 -10.952 -28.599
Finansiella poster -133 -122 -270 -252 -515
Resultat efter finansiella poster 9.327 -4.740 8.563 -11.204 -29.114
Skatt - - - - -
Periodens resultat 9.327 -4.740 8.563 -11.204 -29.114
Resultat per aktie, kronor 24,15 -12,28 22,17 -29,01 -75,37
Rapport 6ver totalresultatet
Periodens resultat 8.563 -11.204 -29.114
Forandring av sékringsreserv 6 17 -209
Periodens totalresultat 8.569 -11.187 -29.323
Balansrakning vid periodens slut
Aktier 41.244 52.201 34.744
Ovriga anlaggningstillgangar 24 96 94
Summa anlaggningstillgangar 41.268 52.297 34.838
Kortfristiga aktieplaceringar** 114 71 15
Likvida medel 901 5 1.096
Ovriga omsattningstillgdngar 147 50 26
Summa omsattningstillgangar 1.162 126 1.137
Summa tillgangar 42.430 52.423 35.975
Eget kapital 30.414 41.719 23.583
Langfristiga rantebarande skulder 9.107 9.459 9.749
Langfristiga icke rantebarande skulder 14 17 15
Summa langfristiga skulder 9.121 9.476 9.764
Kortfristiga rantebarande skulder 2.503 985 2.229
Ovriga skulder 392 243 399
Summa kortfristiga skulder 2.895 1.228 2.628
Summa eget kapital och skulder 42.430 52.423 35.975
Kassaflode
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1.597 2.694 2.401
Kassaflode fran investeringsverksamheten 309 -163 -332
Kassaflode fran finansieringsverksamheten*** -2.101 -2.783 -1.230
Periodens kassaflode -195 -252 839
Likvida medel vid periodens slut 901 5 1.096

*Inklusive kort handel och férvaltningskostnader.

** Inkluderar Hemtex for vilket vardeférandringen ingdr i kort handel.

*** Varav lamnad utdelning till aktiedgarna 2009 om 1.738 Mkr och 2008 om 1.931 Mkr.

Industrivarden
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2009 2008 2008
Mkr jan-juni jan-juni jan-dec
Forandringar i eget kapital
Ingdende eget kapital enligt balansrakning 23.583 54.837 54.837
Periodens totalresultat 8.569 -11.187 -29.323
Utdelning -1.738 -1.931 -1.931
Utgadende eget kapital enligt balansrakning 30.414 41.719 23.583
Nyckeltal vid periodens slut
Eget kapital per aktie, kronor 79 108 61
Borskurs per A-aktie, kronor 69 91 57
Borskurs per C-aktie, kronor 64 82 50
Antal aktier (tusental) 386.271 386.271 386.271
Rantebarande nettoskuld vid periodens slut
Likvida medel 901 5 1.096
Réntebarande fordringar 73 69 69
Langfristiga rantebarande skulder 9.107 9.459 9.749
Kortfristiga rantebarande skulder 2.503 985 2.229
Rantebdrande nettoskuld 10.636 10.370 10.813
B Industrivarden moderbolaget

2009 2008 2008
Mkr jan-juni jan-juni jan-dec
Resultatrékning
Rorelseresultat 4.872 -6.078 -15.713
Resultat efter finansiella poster 4.628 -6.315 -16.223
Periodens resultat 4.628 -6.315 -16.223
Balansrakning vid periodens slut
Anlaggningstillgdngar 34.717 40.889 33.128
Omsattningstillgdngar 1.182 1.851 1.178
Summa tillgdngar 35.899 42.740 34.306
Eget kapital 24.617 31.854 21.720
Langfristiga skulder 8.106 9.457 8.746
Kortfristiga skulder 3.176 1.429 3.840
Summa eget kapital och skulder 35.899 42.740 34.306

Industrivarden
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