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Den 13 februari 2007 uppgick Industrivardens substansvarde till 62.092 mkr, en 6kning med 3.581 mkr
under 2007. Den 31 december 2006 var substansvardet 58.511 (48.252) mkr, en 6kning med 10.259
mkr eller 21 procent under 2006.

Substansvardet per aktie den 13 februari 2007 uppgick till 321 kronor, en 6kning med 18 kronor per
aktie sedan arsskiftet. Den 31 december 2006 uppgick substansvardet per aktie till 303 (250) kronor.
Inklusive aterinvesterad utdelning var 6kningen 61 (68) kronor per aktie eller 24 procent under 2006.
Den senaste tioarsperioden har substansvardets genomsnittliga 6kning, inklusive aterinvesterad utdelning, varit
17 procent per ar. Resultatet per aktie 2006 blev 60,17 (73,54) kronor.

Totalavkastningen 2006 uppgick till 29 procent for A-aktien och till 32 procent for C-aktien, jamfort
med 28 procent for avkastningsindex. Den senaste tiodrsperioden var A-aktiens genomsnittliga totalavkast-
ning arligen 5 procentenheter hégre an avkastningsindex.

Under aret forvarvades aktier for 3,2 (3,0) miljarder kronor och saldes for 2,1 (4,0) miljarder kronor.
Det sista rorelsedrivande dotterbolaget Isaberg Rapid avyttrades i december med tilltrade i januari
2007.

Styrelsen féreslar en utdelning om 9,00 (7,00) kronor per aktie, en 6kning med 29 procent.
Vidare foreslas en aktiedelning (s k split) 2:1.

Industrivarden i sammandrag
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Industrivarden ar ett av Nordens ledande investmentbolag

med en aktiv dgarroll i ett koncentrerat urval av nordiska

borsbolag med god utvecklingspotential. Affarsidén &r att
skapa aktiedagarvarde baserat pa professionell investerings-
verksamhet och aktivt dgande. Malet ar att Over tiden
generera hog tillvaxt av substansvardet. Med detta som
utgangspunkt dr ambitionen att mdjliggéra en totalavkast-
ning till Industrivardens aktiedgare som raknat éver en langre
tidsperiod ar hogre an genomsnittet for Stockholmsbdrsen.
Ytterligare information finns pa www.industrivarden.se.

VDs kommentar

2006 blev dnnu ett ar med en stark utveckling fér virldsekonomin. Den europeiska ekonomin bérjar nu
ta fart och i Kina samt Indien forvintas den snabba tillvixten bestd. Efter amerikanska centralbankens
héjningar av den korta rintan tycks den amerikanska ekonomin gi in i en fas med ligre tillvixt. Savil
de korta som de linga rintorna har borjat hojas vilket dr naturligt i denna del av konjunkturcykeln.
Sammanfattningsvis finns det anledning att se positivt pi 2007 drs ekonomiska utveckling

Utvecklingen 2006 var positiv for Industrivirden dven om boérsen uppvisade kraftiga kurssving-
ningar pa viagen. Under dret 6kade vart substansvirde med 10 miljarder kronor till §8 miljarder kronor,
en 6kning med 24 procent om utdelningen dterinvesterats. Totalavkastningen fér A- och C-aktien var
29 respektive 32 procent att jimfora med 28 procent for totalavkastningsindex. Dirmed nidde vi dnyo
vir malsittning att ge en avkastning som ér bittre 4n index. Det visentliga dr dock att vi lyckats astad-
komma en mycket konkurrenskraftig avkastning 6ver tiden.

Innehavsbolagen hade 6verlag en god virdeutveckling vilket vil aterspeglade bolagens fina vinst- och
16nsamhetsnivaer. Basen for vér positiva utveckling 4r en diversifierad portfélj av innehavsbolag med
ledande positioner inom sina respektive nischer. De innehavsbolag som framforallt bidrog till den goda
substansvirdeutvecklingen var Sandvik som steg med 34 procent, SSAB med 69 procent samt SCA med
23 procent. God resultatutveckling och starka kassafloden gor att flera innechavsbolag idag har en storre
kapitalbas dn vad som bedoms nodvindigt i forhillande till bolagens behov pd medelling sikt. Av denna
anledning foreslr styrelserna i flera av vara innehavsbolag bland annat inlésen- och aterképsprogram i
syfte att anpassa kapitalstrukturerna.

I december annonserades att vi salt vart sista rorelsedrivande dotterbolag Isaberg Rapid. Forsilj-
ningen innebir att vi nu har genomfort den fastlagda strategin att investera i nordiska publika bolag.
Industrivirdens organisation, erfarenhet och kultur dr vil anpassad for denna strategi.

Den korta handeln fortsitter att utvecklas vil trots de stora svingningar som aktiemarknaden uppvi-
sade under 2006. Resultatet uppgar till 173 mkr vilket dr en 6kning med 51 mkr jimfért med 2005. Sedan
vi startade var korta handel for tre och ett halvt dr sedan har vi tjinat cirka en halv miljard kronor.

Styrelsen har for 2006 foreslagit en hojning av utdelningen med 29 procent till 9,00 kronor per aktie.
Vidare foreslas en aktiedelning (s k split) 2:1 s att varje aktie delas upp i tvd aktier av samma aktieslag.
Atgirden syftar till att underlitta for aktieigare med sma innehav att handla med hela bérsposter.
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SUBSTANSVARDE

Den senaste tiodrsperioden har substansvirdets genomsnittliga
okning varit 10 procent per ar. Om limnade utdelningar aterin-
vesterats hade 6kningen varit 17 procent per ar jimfort med 13
procent per ar for avkastningsindex.

Substansvirdets totala virdeokning inklusive dterinvesterad

Substansvardets utveckling

utdelning under den senaste tiodrsperioden var 371 procent jam-
fort med 238 procent for avkastningsindex.

Substansvirdet utgor skillnaden mellan marknadsvirdet av
aktieportfoljen och nettoskulden. Dess utveckling under den
senaste tiodrsperioden framgar av diagrammen nedan.

Substansvarde per aktie

Mdkr Kr/aktie
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Aktieportfoljens virde per den 31
december 2006 var 63.325 (52.265)
mkr. Under 2006 koptes aktier for
3.193 mkr och saldes for 2.072 mkr.

Forvaltningskostnaderna  upp-
gick till 81 mkr och ticktes vil av
overskott av kortfristig derivat- och
aktichandel som uppgick till 173
mkr. Finansnettot uppgick till -190
mkr. Totalt sett 6kade nettoskulden
med 801 mkr till 4.814 mkr, frimst
beroende pd aktickép netto med
1.121 mkr.

Vid arsskiftet den 31 december
2006 uppgick substansvirdet till
58,5 miljarder kronor vilket var en
okning med 10,2 miljarder kronor.

Per den 13 februari 2007 var sub-
stansvirdet 62,1 miljarder kronor,
en 6kning under dret med 3,6 mil-
jarder kronor eller med 6 procent.
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Substansvardets utveckling, Mkr Ar 2006 1 januari - 13 feb 2007
Substansvardet 31 dec 2005/31 dec 2006 48.252 58.511
Aktieportfélien  Ingdende varde 52.265 63.325

Kop 3.193 255

Forsaljningar -2.072 -406

Vardeférandring aktieportfolj:

Sandvik 3.315 1.950

SSAB 2.775 665

SCA 1.553 491

Indutrade 684 70

Handelsbanken 676 399

Skanska 458 452

Munters 342 38

Ericsson 48 -848

Hoganas 25 2

Ovriga aktier 63 9.939 11.060 365 3.584 3.433

Utgadende varde 63.325 66.758
Nettoskuld Ingdende varde -4.013 -4.814

Utbetald utdelning -1.352 -

Erhallen utdelning 1.733 -

Forvaltningskostnader -81 -10

Finansnetto -190 -21

Kop/forsalining aktier, netto -1.121 151

Ovrigt! 210  -801 28 148

Utgdende varde -4.814 -4.666
Substansvarde 58.511 62.092

" Inkluderar &verskott av kortfristig derivat- och aktiehandel om totalt 173 mkr per 31 december 2006, mottaget &terbetalt aktie4gartill-
skott med 110 mkr samt tillkommande skatt enligt dom med -51 mkr.

Industrivarden Bokslutsrapport 2006

3




Aktieportféljen?
Marknadsvirdet for Industrivirdens aktieportfolj per den

rad portfoljspecifikation per den 31 december 2006 pa

31 december 2006 var 63.325 mkr (52.265 mkr vid  sidan 7. Den 13 februari 2007 uppgick marknadsvirdet till 66.758
arets  borjan) vilket 6versteg anskaffningsvirdet med — mkr. Med hinsyn tagen till kop och forsiljningar var virdefoérand-
41370 mkr (31592 mkr vid drets borjan). Se detalje-  ringen fran arsskiftet 6 procent.
Total- Genomsnittlig
Per 31 dec 2006 avkastning, % arlig totalavkastning, % Per 13 feb 2007
Fordelning Fordelning
marknads- Ar Fem ar, Tio ar, marknads-
Aktie Antal  varde, mkr 2006 2002-2006 1997-2006 Antal varde, mkr
Handelsbanken 68.108.900 14.099 9 10 16 68.308.900 14.550
Sandvik 130.000.000 12.935 38 22 15 130.000.000 14.885
Ericsson 377.000.000 10.405 2 -7 5 377.000.000 9.557
SCA 23.600.000 8.557 27 9 15 23.600.000 9.048
SSAB 41.903.218 6.809 73 43 21 41.856.809 7.471
Skanska 32.315.000 4.363 17 20 13 32.315.000 4.815
Indutrade 14.857.800 2.006 55 - - 14.857.800 2.076
Munters 3.638.000 1.153 48 15 - 3.638.000 1.191
Hogands 3.550.000 637 7 4 4 3.550.000 639
Ovriga 2.361 2.526
Totalt 63.325 23 66.758
Avkastningsindex 28 13 13

Av ovanstdende aktieinnehav har Munters och Hoganas agts kortare tid &n fem &r medan Sandvik har agts kortare tid &n tio &r. Indutrade bérsnoterades i oktober 2005.

Handelsbankens rorelseresultat for de tre forsta kvartalen 2006
okade till f6ljd av bland annat ett forbittrat provisionsnetto och
ett 6kat nettoresultat av finansiella poster virderade till verkligt
virde.Rintenettot var i stort oforandrat. Provisionsnettot for-
battrades genom hogre courtage samt forsikrings-, fond- och
depaprovisioner. Periodens kostnader 6kade, bland annat som
en foljd av konsolideringen av SPP. Rintabiliteten pa eget kapital
forbattrades under perioden. Bokslutsrapport publiceras den 20
februari.

Sandvpiks resultat efter finansiella poster for heldret 2006 6kade
med 26 procent till foljd av storre efterfragan, god prisutveckling,
forbattrad effektivitet och en gynnsam produktmix. Orderin-
gangen uppvisade fortsatt god tillvixt och var sirskilt stark inom
Mining and Construction. Sandviks tre affirsomraden Tooling,
Mining and Construction samt Materials Technology uppvisade
alla 6kad forsiljning och rérelsemarginalerna forbattrades. Mot
bakgrund av den goda utvecklingen har styrelsen beslutat om
nya finansiella mal. Vidare foreslds en utskiftning till aktieigarna
om totalt 7,5 miljarder i form av utdelning samt ett inlésenpro-
gram.

Ericssons resultat efter finansiella poster for 2006 6kade jamfort
med foéregdende ar. Faktureringen forbittrades inom samtliga
segment, sirskilt for Fasta nit. Marginalerna dr genomgdende
fortsatt starka. Det hilftenigda Sony Ericsson uppvisade rekord-
vinst. Ericsson fortsitter att vixa organiskt med egen produkt-
utveckling samt genom kompletterande forvirv. Integrationen
av det forvirvade Marconi har gatt bra och i den pagiende

sammansmaltningen mellan fast bredband och mobil telekom-
munikation star Ericsson vil rustat. Bolaget har dirmed en god
grund for att fortsitta ta marknadsandelar och stirka sin ledande
position. I januari 2007 férviarvades amerikanska Redback Net-
works verksamt inom avancerad routingteknik. Styrelsen foreslar
en utdelning om 5o 6re per aktie motsvarande totalt 7,9 miljarder

kronor.

SCAs resultat efter finansiella poster for 2006 6kade med 18 pro-
cent till f6ljd av en forbittrad marknadssituation, god tillvixt och
effekter av besparingsprogram. Resultatet for Personliga hygien-
produkter, Forpackningar och Skogsindustriprodukter stirktes
trots Okade kostnader for energi och rivaror. Forbittringen
berodde bland annat pd omfattande produktlanseringar och en
positiv prisutveckling. Mjukpappersverksamheten for storfor-
brukare utvecklades vil i framforallt Nordamerika men inom det
curopeiska konsumentomridet kvarstir den hirda konkurrensen.
Resultatet for Mjukpapper minskade nagot. Styrelsen foreslar en

utdelning om totalt 2,8 miljarder samt en aktiedelning 3:1.

For 2006 uppvisade SSAB ett rekordresultat efter finansiella pos-
ter. Leveranserna av bolagets spetsprodukter kylda stal samt extra
och ultra hoghallfast tunnplat 6kade med 24 procent och utgér nu
omkring 40 procent av stalrorelsens leveranser. Ett tredrigt hand-
lingsprogram skall 6ka lonsamheten, effektivisera organisationen
och stirka bolagets nischfokus. Under 2006 togs dessutom beslut
om betydande kapacitetsinvesteringar. Styrelsen féreslar en utdel-
ning om totalt 1,2 miljarder kronor samt ett bemyndigande att
dterképa maximalt 10 procent av aktierna.

2 Avser moderbolagets aktieportfolj. Baserat pa dessa innehav genomfoérs &ven kortfristiga derivataffarer. Darutéver bedrivs &ven kortfristig aktiehandel i dotterbolaget Nordinvest som per den

31 december 2006 hade aktieinnehav med ett marknadsvérde om 114 mkr.
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Skanska resultat efter finansiella poster 2006 var nagot ligre dn
foregaende dr. Rorelseresultatet 6kade inom kirnomradet Bygg-
verksamhet och inom Bostadsutveckling. Virdet av avyttrade
fastigheter inom Kommersiell utveckling minskade med lagre
resultat till f6ljd. Projekten inom Kommersiell utveckling och
Infrastrukturutveckling uppvisade 6vervirden om 5,7 miljarder
kronor vid utgingen av 2006. Styrelsen foreslar en ordinarie samt
extra utdelning om totalt 3,5 miljarder kronor.

Indutrades resultat efter finansiella poster 2006 6kade med drygt
30 procent. Rorelsemarginalen forbattrades tack vare bland annat
l6nsamma forvirv och 6kad efterfrigan. Orderingangen uppvi-
sade en fortsatt god tillvixt.

Munters resultat efter finansiella poster for de tre forsta kvartalen
2006 6kade med drygt 5o procent jamfort med foregiende ar.
Orderingangen var god och samtliga tre divisioner forbattrade
sdvil operativt resultat som operativ marginal. Bokslutsrapport
publiceras den 19 februari.

Hogands resultat efter finansnetto for heldret 2006 forbittrades
jamfort med foregiende ar. Justerat for engangsposter och valu-
taeffekter 6kade rorelseresultatet med 13 procent.

Aktieaffdrer under aret
Under det fjirde kvartalet 2006 koptes aktier for 219 mkr och
sdldes aktier for 913 mkr brutto. Storre kop utgjordes av 379.000
Volvo A och storre forsiljningar utgjordes av 20.000.000 Erics-
son B och 1.000.000 SCA B.

Under 2006 koptes aktier for 3.193 mkr och sildes aktier for
2.072 mkr brutto. Netto koptes saledes aktier f6r 1.121 mkr. Netto-

kop och nettoforsiljningar av aktier framgar av tabellen nedan.

Nettokop Antal Mkr
Tandberg Television ASA 5.793.550 737
Volvo A 529.000 225
Handelsbanken A 1.000.000 202
Ovrigt 300
Summa 1.464
Nettoforsaljningar Antal Mkr
Volvo B 448.000 190
SSAB A 743.000 72
Ovrigt 81
Summa 343

I december 2006 triffades avtal om avyttring av det sista rorelse-
drivande dotterbolaget Isaberg Rapid med tilltride for kdparen i
januari 2007. Realisationsvinsten uppgar till cirka 100 mkr.

Efter rapportperiodens slut frin och med den 1 januari 2007 till
och med den 13 februari 2007 koptes aktier for 255 mkr och sildes
aktier for 406 mkr.

Kortfristig derivat- och aktiehandel
Resultatet av den korta handeln var 173 (122) mkr.

Nettoskuld
Den 31 december 2006 var moderbolagets nettoskuld 4,8 miljar-
der kronor, varav rintebirande nettoskuld 4.5 miljarder kronor
motsvarande en nettoskuldsittningsgrad om 7,2 procent (7,0 pro-
cent vid arets borjan) enligt specifikationen nedan.
Den rintebirande nettoskulden 6kade med 0,9 miljarder kro-
nor frin drets borjan, frimst som en f6ljd av nettokop av aktier.
Nettoskulden per den 13 februari 2007 uppgick till 4,7 miljar-
der kronor, varav rintebirande nettoskuld 4,3 miljarder kronor.

Foérandring av rantebarande nettoskuld

31dec 31dec 31dec 13feb
Mkr 2004 2005 2006 2007
Likvida medel 453 1.257 738 864
Kortfristiga rantebarande fordringar ~ 358 89 88 160
Langfristiga rantebdrande skulder ~ 4.102 3.870 2.776 2.777
Kortfristiga rantebarande skulder 1.650 1350 2.796 2.789

4941 3.874 4746 4.542
Avgar: skuld till dotterbolag -143 -202 -214 214
Rantebarande nettoskuld 4.798 3.672 4.532 4.328
Aktieportfoljens marknadsvarde  41.691 52.265 63.325 66.758

Nettoskuldsattningsgrad, % 11,5 7,0 7,2 6,5

Skuldsattningsgrad

Mdkr %
6 12
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Rantebérande nettoskuld
Il Icke rantebdrande nettoskuld
= Nettoskuldsattningsgrad
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RESULTAT
Koncernen
Koncernens rorelseresultat uppgick till 11.858 (14.258) mkr varav
utdelningsintikter 1.733 (1.275) mkr, virdeforindring aktier
10.037 (12.937) mkr, kortfristig derivat- och aktichandel 173 (122)
mkr, forvaltningskostnader -81 (-78) mkr samt 6vriga intikter och
kostnader -4 (2) mkr. Efter finansnetto med -187 (-216) mkr, skatt
med -73 (-2) mkr och resultat efter skatt fran avvecklad verksamhet
med 23 (162) mkr (vilket avser Isaberg Rapid samt for 2005 dven
Indutrade) blev drets resultat 11.621 (14.202) mkr. Skattebeloppet
ovan inkluderar, som en f6ljd av dom i Kammarritten, paférd
skatt om 51 mkr och finansnettot inkluderar likasa tillkommande
kostnadsrinta om 9 mkr. Se vidare noten 3 pa sidan 8.
Koncernens rintebirande nettoskuld uppgick till 4,5 miljarder
kronor per den 31 december 2006, vilket var en 6kning med 0,6

miljarder kronor jaimfoért med vid arets borjan.

OVRIG INFORMATION

Arsstamma och arsredovisning

Arsstimma halls tisdagen den 27 mars 2007 klockan 14.00 i Vin-
tertridgarden pd Grand Hotel i Stockholm. Arsrcdovisning for
2006 publiceras i bérjan av mars 2007 och skickas till de aktiea-
gare som begirt det samt finns tillginglig hos Industrivirden pa
Storgatan 10 i Stockholm.

Utdelning

Styrelsen foreslar en utdelning om 9,00 (7,00) kronor per aktie
med avstimningsdag den 30 mars 2007. Totalt dtgar 1.738 mkr
for utdelning,.

Aktiedelning (split)
For att underlitta for aktiedgare med sma innehav att handla med
hela borsposter foreslar styrelsen en aktiedelning (s k split) 2:1.

Aktiedelningen planeras genomforas under april 2007.

Redovisningsprinciper

Fran och med den 1 januari 2005 upprittas Industrivirdens kon-
cernredovisning i enlighet med IFRS sidana som de antagits av
EU. Redovisningsprinciperna som tillimpats vid upprittandet av
denna rapport dr beskrivna i arsredovisningen for 2005. Denna
bokslutsrapport dr upprittad enligt IAS 34 vilket dr i enlighet med
de krav som stills i Redovisningsrddets rekommendation RR31,
Delarsrapportering for koncerner.

De férindringar och tolkningar av redovisningsrekommendatio-
ner som inforts fran och med den 1 januari 2006 har inte haft
nagon effekt pd varken koncernens eller moderbolagets finan-
siella stillning och resultat.

Stockholm den 15 februari 2007
AB Industrivirden (publ)
STYRELSEN

Granskningsrapport
Vi har utfort en oversiktlig granskning av bokslutsrapporten
for AB Industrivirden (publ) fér perioden 1 januari 2006 till

31 december 2006. Det dr foretagsledningen som har ansvaret
for att uppritta och presentera denna bokslutsrapport i enlighet
med drsredovisningslagen och IAS 34. Vart ansvar dr att uttala en
slutsats om denna bokslutsrapport grundad pa var 6versiktliga
granskning.

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Stan-
dard for versiktlig granskning SOG 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisor
som dr utgiven av FAR. En oversiktlig granskning bestar av att
gora forfrigningar, i forsta hand till personer som idr ansvariga
for finansiella frigor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder.
En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betyd-
ligt mindre omfattning jimfért med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och
god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsitgirder som vid-
tas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att
skaffa oss en sidan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig
granskning har darfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstindigheter som ger oss anledning att anse att
bokslutsrapporten inte, i allt visentligt dr upprittad i enlighet
med arsredovisningslagen och IAS 34.

Stockholm den 15 februari 2007
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
ANDERS LUNDIN

Auletoriserad vevisor

Valberedningens forslag till styrelse

Arsstimman 2006 uppdrog dt styrelsens ordférande att ta kon-
takt med de fyra rostmaissigt storsta dgarregistrerade aktieigarna
i VPC:s utskrift av akticboken den 31 augusti 2006, som vardera
utser en representant, som inte r ledamot i bolagets styrelse, att
jimte ordforanden utgora valberedning for tiden intill dess att ny
valberedning utsetts enligt mandat frin ndsta drsstimma.

I enlighet hirmed har féljande personer utsetts till ledamoter
av valberedningen: Tom Hedelius, styrelseordférande i Indus-
trivirden, Christer ElImehagen, AMF Pension, Curt Killstrémer,
Handelsbanken (valberedningens ordférande), Ulf Lundahl, LE
Lundbergforetagen och Anders Nyberg, SCA pensionsstiftelser
m fl.

Valberedningen foreslar drsstimman att till styrelse omviljes
Boel Flodgren, Lars O Gronstedt, Tom Hedelius, Finn Johns-
son, Fredrik Lundberg, Sverker Martin-Lof, Lennart Nilsson
och Anders Nyrén. Dessutom foreslar valberedningen att Tom
Hedelius, pa drsstimman, utses till styrelseordférande. Aktie-
dgare som tillsammans representerar cirka 70 procent av det totala

rostetalet i bolaget avser att stodja valberedningens forslag.
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Ytterligare information Kommande rapporteringstillfallen

Anders Nyrén, VD, telefonnummer 08-666 64 00.
Carl-Olof By, vVD, telefonnummer 08-666 64 00.
Sverker Sivall, IR, telefonnummer 08-666 64 19.

Arsstimma halls i Stockholm den 27 mars.

Deldrsrapport januari-mars limnas den 3 maj.

Industrivirdens fullstindiga kontaktuppgifter finns pd sidan 1. Deldrsrapport januari-juni limnas den 3 augusti.

Arsredovisning for 2006 publiceras i borjan av mars.

Delarsrapport januari-september limnas den 31 oktober.

Moderbolagets aktieportfolj

Fordelning
Innehav den Marknadsvérde Anskaffningsvarde Overvirde Andel av Kapitalandel Rostandel
31 december 2006 Antal Mkr  Kr/aktie Mkr Mkr  portfoljvardet, % i bolaget, % i bolaget, %
Handelsbanken A 68.000.000 14.099 73 4.748 9.351 29 10,6 10,7
Handelsbanken B 108.900
Sandvik 130.000.000 12.935 67 5.379 7.556 20 11,0 11,0
Ericsson A 372.000.000 10.405 54 3.256 7.149 16 2,3 13,3
Ericsson B 5.000.000
SCA A 16.000.000 8.557 44 2.546 6.011 14 10,5 29,4
SCAB 7.600.000
SSAB A 41.833.218 6.809 35 916 5.893 1 15,4 20,0
SSAB B 70.000
Skanska A 15.010.000 4363 23 1.642 2721 7 8,2 27,3
Skanska B 17.305.000
Indutrade 14.857.800 2.006 10 248 1.758 3 37,1 37,1
Volvo A 2.429.000 1.205 6 674 531 2 0.9 16
Volvo B 52.000
Munters 3.638.000 1.153 6 680 473 2 14,6 14,6
Hogandas B 3.550.000 637 3 637 0 1 10,1 8,1
Tandberg Television ASA 5.963.150 510 3 705 -195 1 7.4 7,4
Ovriga 646 4 524 122 1
Totalt per 31 december 2006 63.325 328 21.955 41.370 100
Marknadsvarde avser Industrivardens andel av innehavsbolagets totala marknadsvérde.
Kapital- och réstandelar inkluderar moderbolagets utestdende OTC-optioner i Handelsbanken, Sandvik, SCA, SSAB, Skanska och Volvo.
Anskaffningsvarde for utlandska aktieinnehav har justerats som en foljd av valutasakring. Se definition pa sidan 11.
2.000.000 Volvo A var utldnade per den 31 december 2006.
Totalt antal utestdende aktier i Industrivarden: 193.135.612.

Fordelning
Innehav den Marknadsvérde ~Anskaffningsvarde Overvarde Andel av Kapitalandel Rostandel
31 december 2005 Antal Mkr  Kr/aktie Mkr Mkr  portfoljvardet, % i bolaget, % i bolaget, %
Handelsbanken A 67.000.000 13.199 68 4.524 8.675 25 10,0 10,3
Ericsson A 372.000.000 10367 54 3.262 7.105 20 2.3 13,3
Ericsson B 5.000.000
Sandvik 26.000.000 9.620 50 5.365 4.255 18 11,3 11,3
SCA A 16.000.000 7.009 36 2.466 4543 13 10,2 28,9
SCAB 7.600.000
SSAB A 14.200.000 4.104 21 915 3.189 8 15,6 20,4
Skanska A 15.000.000 3.908 20 1,579 2.329 8 7,7 26,9
Skanska B 17.300.000
Indutrade 14.857.800 1.322 7 248 1.074 3 37,1 37,1
Volva A 1.900.000 880 5 553 327 2 0.6 1,2
Volvo B 500.000
Munters 3.400.000 745 4 614 131 1 13,6 13,6
Hbgands B 3.400.000 585 3 609 -24 1 9,7 7,7
Ovriga 526 3 538 -12 1
Totalt per 31 december 2005 52.265 271 20.673 31.592 100

Utveckling under perioden
1 januari - 31 december 2006:

Kop 3.193
Forsaljningar -2.072
Vardeférandring 9.939
Marknadsvarde per 31 dec 2006 63.325
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Industrivardenkoncernens resultatrakning

2006 2005 2006 2005
Mkr okt-dec okt—dec jan—dec jan—dec
Utdelningsintakter fran aktier - - 1.733 1.275
Vardeforandring aktier 6.358 4.551 10.037 12.937
Kortfristig derivat- och aktiehandel 69 53 173 122
Forvaltningskostnader -23 -20 -81 -78
Ovriga intékter och kostnader -1 0 -4 2
Rorelseresultat 6.403 4.584 11.858 14.258
Ranteintakter 4 6 17 12
Rantekostnader -48 -67 -1983 -220
Ovriga finansiella poster -1 -2 -6 -8
Resultat efter finansiella poster 6.358 4.521 11.671 14.042
Skatt -9 0 -733 -2
Arets resultat av kvarvarande
verksamhet 6.349 4.521 11.598 14.040
Arets resultat fran avvecklad
verksamhet* 9 2 23 162
Arets resultat 6.358 4.523 11.621 14.202
Avskrivningar inkluderade i rorelseresultatet 1 1 4 4
Resultat per aktie, kr® 32,92 23,42 60,17 73,54
Industrivardenkoncernens balansrakning
31 dec 31 dec
Mkr 2006 2005
Immateriella tillgangar - 83
Materiella tillgangar 87 228
Aktier 63.030 51.910
Ovriga finansiella tillgdngar 1 12
Varulager - 197
Kundfordringar - 239
Ovriga omséttningstillgdngar 147 185
Likvida medel 738 1.307
Tillgdngar i avvecklad verksamhet® 708 -
Summa tillgangar 64.711 54.161
Eget kapital 58.491 48.227
Langfristiga rantefria skulder 32 43
Langfristiga rantebarande skulder 2.778 4.037
Kortfristiga rantefria skulder 425 608
Kortfristiga rantebarande skulder 2.505 1.246
Skulder i avvecklad verksamhet® 480 -
Summa eget kapital och skulder 64.711 54.161
Forandring av koncernens eget kapital
2006 2005
Mkr jan—-dec jan—dec
Ingdende eget kapital 48.227 35.175
Utdelning till aktiedgare -1.352 -1.159
Omrakningsdifferenser -5 9
Arets resultat 11.621 14.202
Utgaende eget kapital 58.491 48.227
Eget kapital per aktie, kr 303 250

Industrivarden Bokslutsrapport 2006

8

3 For 2006 inkluderas paford skatt
med 51 mkr och tillkommande kost-
nadsranta med 9 mkr enligt dom i
Kammarratten. Skattebeloppet avser
taxeringsaren 1998-2002 rérande
schablonintékt for aktier i dotterbolag.
Enligt nu géllande lagstiftning utgar
ingen schablonintékt pa aktier i dot-

terbolag.

4Resultat fran avvecklad verksamhet
avser Isaberg Rapid for 2006 och
2005 samt Indutrade t o m bérsno-
teringen i manadsskiftet september/

oktober 2005.

2006 2005
Nettoomsattning 900 3.654
Kostnader -872  -3.424
Resultat efter
finansiella poster 28 230
Skatt -5 -68
Arets resultat 23 162

5 Arets resultat dividerat med

193.135.612 aktier. Nagon utspad-

ningseffekt foreligger ej.

6 Avser Isaberg Rapid.



Industrivardenkoncernens kassaflodesanalys

2006 2005
Mkr jan-dec jan—-dec
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Utdelningsintakter fran aktier 1.733 1.275
Kassaflode fran kortfristig derivat- och aktiehandel 238 252
Betalda forvaltningskostnader -80 -79
Betald skatt -56 -26
Ovriga kassaflodespaverkande poster 6 35
Finansiella poster, netto -184 -235
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 1.657 1.222
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Kop av noterade aktier’ -3.193 -3.023
Forséljining av noterade aktier’ 2.072 2.379
Forsaljning av dotterbolag - 1.585
Netto kop/forséljning av 6vriga anlaggningstillgangar -2 -49
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -1.123 892
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan och amortering av skulder 299 -478
Utbetald utdelning -1.352 -1.159
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -1.053 -1.637
KASSAFLODE FRAN AVVECKLAD VERKSAMHET® 5 283
ARETS KASSAFLODE -514 760
Likvida medel vid arets boérjan 1.307 625
Avgar: likvida medel i avvecklad verksamhet -54 -83
Kursdifferens i likvida medel -1 5
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 738 1.307
Forandring av réantebarande nettoskuld

2006 2005
Mkr jan-dec jan—dec
Rantebarande nettoskuld vid arets borjan 3.970 5.392
Arets kassaflode 514 -760
Forandring av lan 299 -478
Andra forandringar 5 3
Férandring avseende avvecklad verksamhet?® -245 -187
Rantebarande nettoskuld vid drets slut 4.543 3.970
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7 Avser férandringar i moderbolagets
aktieportfolj.

8 Kassaflode fran avvecklad verksamhet
avser Isaberg Rapid for 2006 samt
Indutrade t o m borsnoteringen i
manadsskiftet september/oktober 2005.

2006 2005

Kassaflode fran:
- den lopande verksamheten 55 147

- investeringsverksamheten -32 -184
- finansieringsverksamheten ~ -18 19
Arets kassaflode 5 -18
Varav utdelning etc

till Industrivérden - 301

Kassaflode fran avvecklad
verksamhet 5 283

9 Avser Isaberg Rapid 2006 och
Indutrade 2005.



Definitioner

Aletieportfoljens marknadsvirde
Aktieportfoljens marknadsvirde definieras som borsportfoljens
marknadsvirde (beriknat som aktuell borskurs pd balansda-

gen).

Nettoskuld
Nettoskulden definieras som moderbolagets rintebirande och

icke rintebidrande nettoskuld.

Nettoskuldsittningsgrad
Moderbolagets rintebirande nettoskuld i relation till marknads-
virdet pd moderbolagets aktieportflj.

Rintebirande nettoskuld

Rintebirande skulder och pensioner minskat med likvida medel
och rintebirande fordringar samt fér moderbolaget dven minskat
med skuld till dotterbolag.

Substansviirde
Beriknas som marknadsvirdet av moderbolagets aktieportfolj
minskat med nettoskulden.

Substansvirde med atevinvesterad utdelning

Substansvirdets utveckling med aterlagd utdelning efter skatt
omriknad med hinsyn till borsportfoljens utveckling. Harige-
nom fis ett matt pa hur substansvirdet skulle ha utvecklats om
Industrivirden inte limnat nagon utdelning och didrmed haft en
skattepliktig inkomst eftersom limnade utdelningar ir avdrags-

gilla.

Totalavkastning
Kursutveckling med éterinvesterad utdelning.

Valutasikring
For investeringar i utlindska borsnoterade aktier gors valuta-
sikring genom upptagande av lan i utlindsk valuta som mot-

svarar det investerade beloppet.

Virdeforindring aktier

For aktier som innehades savil vid ingdngen som vid utgangen
av aret utgors marknadsvirdeforandringen av skillnaden i virde
mellan dessa tillfillen. For aktier som realiserats under dret utgors
marknadsvirdeférindringen av skillnaden mellan virdet vid
ingangen av dret och erhallen likvid. For aktier som forvarvats
under dret utgors marknadsvirdeférindringen av skillnaden mel-
lan anskaffningsvirdet och virdet vid utgingen av aret.
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AB Industrivarden (publ)
Org nr 556043-4200

Box 5403

114 84 Stockholm
Telefon 08-666 64 00
Telefax 08-661 46 28
www.industrivarden.se
info@industrivarden.se
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