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Den 4 maj 2006 uppgick Industrivirdens substansvarde till 58.692 mkr, en 6kning med 10.440 mkr
motsvarande 22 procent under 2006. Den 31 mars 2006 var substansvardet 55.570 (36.557) mkr.

Substansvardet per aktie den 4 maj 2006 uppgick till 304 kronor, en 6kning med 54 kronor per aktie
sedan arsskiftet. Den 31 mars 2006 uppgick substansvardet per aktie till 288 (189) kronor. Den senaste
tiodrsperioden har substansvardets genomsnittliga ¢kning, inklusive aterinvesterad utdelning, varit 19 procent
per ar. Resultatet per aktie fér de forsta tre manaderna 2006 blev 37,90 (0,01) kronor.

Totalavkastningen under arets fyra forsta manader uppgick till 17 procent for A-aktien och till 20 pro-
cent for C-aktien, jamfort med 15 procent for avkastningsindex. Den senaste tiodrsperioden var aktiens
genomsnittliga totalavkastning arligen 6 procentenheter hdgre an avkastningsindex.

Under mars manad forvarvades ytterligare aktier i Hoganas varefter det totala innehavet uppgar till
10,1 procent av kapitalet och 8,1 procent av rostetalet i bolaget.

Industrivarden i sammandrag
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Industrivarden ar ett av Nordens ledande investmentbolag

med en aktiv dgarroll i ett koncentrerat urval av nordiska

borsbolag med god utvecklingspotential. Affarsidén &r att
skapa aktiedagarvarde baserat pa professionell investerings-
verksamhet och aktivt dgande. Malet ar att Over tiden
generera hog tillvaxt av substansvardet. Med detta som
utgangspunkt dr ambitionen att mdjliggéra en totalavkast-
ning till Industrivardens aktiedgare som raknat éver en langre
tidsperiod ar hogre an genomsnittet for Stockholmsbdrsen.
Ytterligare information finns pa www.industrivarden.se.

VDs kommentar

Vinarmar oss halvirsskiftet och tillvixttakten ar fortsatt god i stora delar av virldsekonomin. De globala
tillvixtprognoserna har graderats upp och for nirvarande talar mycket for att 2006 kan komma att bli ett
bra ar dven om den pagiende anpassningen av de tidigare rekordlaga rintorna i flera stora ekonomier
kan ge avmattningseffekter pa sikt. Den japanska ekonomin uppvisar efter ar av stagnation dter en god
utveckling. Aven Europa, med frimst Tyskland i titen, har haft 6kad tillvixt.

Industrivirdens innehavsbolag har uppvisat ett starkt forsta kvartal och det ir glidjande att anyo
kunna konstatera att var borsportfolj med branschledande bolag héller hog klass. Snabba omvirlds-
forandringar och hard konkurrens kriver dock stindiga anpassningar och forbittringar. For oss som
lingsiktigt aktiv dgare dr detta en utmaning men ocksd en mojlighet.

SSAB med en avkastning pd sysselsatt kapital om 33 procent i en stark konjunktur dr ett bra exempel
pé en framgangsrik nischorientering. Genom ett malmedvetet arbete har bolaget etablerat en ledande
position inom hoghallfast tunnplit och kylda stal. Med denna strategi har SSAB positionerat sig som
ett av de mest Iénsamma stalbolagen i Europa.

Mot bakgrund av den goda utvecklingen for vira innehavsbolag har Industrivirdens substansvirde
sedan arsskiftet till och med den 4 maj 6kat med 22 procent eller med 54 kronor per aktie. Savil A-aktien
som C-aktien har haft en bittre kursutveckling dn borsindex.

Under mars manad forvirvade vi ytterligare aktier i Hoganis och vart innehav motsvarar nu drygt
10 procent av kapitalet. Hoganis har ett gediget materialkunnande inom produktion av metallpulver-
baserade industrikomponenter. Viktiga kunder ar bland annat fordonsindustrin. Det dr var bedomning
att Hogands har goda framtidsmojligheter inom ett intressant produktomrade.

En annan intressant nyinvestering dr forvirvet av drygt s procent av aktierna i det norska mediatek-
nikbolaget Tandberg Television. Bolaget ir en globalt ledande nischaktor inom frimst komprimerings-
teknologi vilken krivs for att kunna skicka multimediainnehill. Utrustning och programvara anvinds
for att digitalisera TV-innehall vilket krivs for att kunna utnyttja den nya digital TV-tekniken.

Kvartalsresultatet av var korta handel uppgick till 67 (37) mkr att jimféra med vara oférindrade
forvaltningskostnader om 20 mkr.

ANDERS NYREN
Verkstillande divektor
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SUBSTANSVARDE
Den senaste tiodrsperioden har substansvirdets genomsnittliga
Okning varit 12 procent per ar. Om limnade utdelningar aterin-
vesterats hade 6kningen varit 19 procent per ar jimfort med 14
procent per ar for avkastningsindex.

Substansvirdets totala virdeokning inklusive dterinvesterad

Substansvardets utveckling

utdelning under den senaste tiodrsperioden var 456 procent jam-
fort med 280 procent for avkastningsindex.

Substansvirdet utgor skillnaden mellan marknadsvirdet av
aktieportfoljen och nettoskulden. Dess utveckling under den
senaste tiodrsperioden framgar av diagrammen nedan.

Substansvarde per aktie
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mars 2006 var 61.025 (41.765) mkr.

Under drets tre forsta ménader kp- Substansvardet 31 dec 2005 48.252 48.252
tes aktier for 1.384 mkr och sildes Aktieportféljen  Ingaende varde 52.265 52.265
for 57 mkr. Kop 1.384 1.458
Forvaltningskostnaderna  upp- Forsaljningar -57 -158
gick till 20 mkr vilket ticktes vil Vérdeforandring aktieportfolj:
av overskott av kortfristig derivat- Sandvik 2.353 3.926
. . . Handelsbanken 1.307 1.039
och aktichandel som uppgick till SSAB 1183 2 631
67 mkr. Aktieférvaltningens finans- SCA 1.070 955
netto uppgick till -s1 mkr. Totalt sett Ericsson 755 -565
okade nettoskulden med 1.442 mkr Skanska 210 259
till 5.455 mkr, frimst beroende pa Munters 154 248
aktiekop netto med 1.327 mkr. In.(.iutrzide 123 342
. . Hoganas 58 142
Vid utgingen av mars 2006 Ovriga aktier! 220 7.433 8.760 262 9.239 10.539
uppgick substansvirdet till 55,6 mil- Utgdende vérde 61.025 62.804
jarder kronor vilket var en 6kning
med 7,3 miljarder kronor eller med Nettoskuld Ingdende vérde -4.013 -4.013
15 procent under aret. Utbetald utdelning B R
. Erhallen utdelning - 1.310
Per den 4 maj 2006 var sub- Forvaltningskostnader -20 -27
stansvirdet 58,7 miljarder kronor, Finansnetto 51 65
en Okning under aret med 10,4 Kop/forsalining aktier, netto -1.327 -1.300
miljardcr kronor. Ovrigt! -44  -1.442 -17 -99
Utgdende varde -5.455 -4.112
Substansvarde 55.570 58.692

"Inkluderar ¢verskott av kortfristig derivat- och aktiehandel om totalt 67 mkr per 31 mars 2006 samt reservering foér skattedom med -51

mkr.
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Aktieportféljen?

Marknadsvirdet for Industrivirdens aktieportfolj per den 31 mars
2006 var 61.025 mkr (52.265 mkr vid drets borjan) vilket Gversteg
anskaffningsvirdet med 38.972 mkr (31.592 mkr vid drets borjan).
Se detaljerad portfoljspecifikation per den 31 mars 2006 pa sidan

Total-

Per 31 mars 2006 avkastning, %

7. Den 4 maj 2006 uppgick marknadsvirdet till 62.804 mkr. Med
hinsyn tagen till kop och forsiljningar var virdeférindringen fran
arsskiftet 18 procent.

Genomsnittlig

arlig totalavkastning, % Per 4 maj 2006

Fordelning Fordelning

marknads- Perioden, Fem ar, Tio ar, marknads-
Aktie Antal  varde, mkr jan 06-mars 06 mars 01-mars 06 mars 96-mars 06 Antal varde, mkr
Handelsbanken 67.000.000 14.506 10 1 21 67.000.000 14.238
Sandvik 26.000.000 11.973 24 25 17 26.000.000 13.546
Ericsson 377.000.000 11.122 7 -6 9 377.000.000 9.801
SCA 23.600.000 8.079 15 14 16 23.600.000 7.964
SSAB 14.150.000 5.278 29 42 23 14.000.000 6.664
Skanska 32.300.000 4118 11 12 17 32.300.000 4.167
Indutrade 14.857.800 1.445 9 - - 14.857.800 1.664
Munters 3.400.000 899 21 14 - 3.400.000 993
Hoganas 3.550.000 671 10 7 6 3.550.000 754
Ovriga 2.934 3.013
Totalt 61.025 14 62.804
Avkastningsindex 12 11 15

Av ovanstdende aktieinnehav har Munters och Hoganas agts kortare tid an fem &r medan Sandvik har agts kortare tid &n tio &r. Indutrade borsnoterades i oktober 2005.

Handelsbankens rorelseresultat for det forsta kvartalet 6kade till
foljd av bland annat ett kraftigt forbattrat provisionsnetto och
nettoresultat av finansiella poster, huvudsakligen avseende SPP
som konsolideras frin och med 2006. Den 6kade utlaningsvoly-
men tickte ¢j minskade marginaler. Provisionsnettot forbittrades
genom en god borsutveckling och 6kade forsikringsprovisioner.
Virdeforindringen av forsikringsbestinden i SPP paverkade
nettoresultat av finansiella poster virderade till verkligt virde
positivt. For fjarde kvartalet i foljd Oversteg atervinningarna
kreditforlusterna. Handelsbankens goda kapitalsituation gor att
dterkopen av egna aktier fortsatt under kvartalet och bolagsstim-
man 2006 godkinde ett nytt dterkopsprogram. Vid arsstimman
2006 tilltridde Par Boman som ny VD.

Sandvpiks resultat efter finansiella poster for forsta kvartalet 6kade
med drygt 40 procent till f6ljd av hogre forsiljningsvolymer,
okad produktivitet, bittre produktmix och en positiv prisut-
veckling. Orderingangen uppvisade god tillvixt. Forsiljningen
inom Tooling 6kade pi flertalet marknader och rérelsemargin-
alen stirktes ytterligare. Utvecklingen inom Mining and Con-
struction var stark och orderingingen 6kade kraftigt. Aven inom
Materials Technology var utvecklingen fortsatt god. Kontinuer-
lig produktutveckling och en global expansion har ytterligare
stiarkt Sandviks positioner.

Ericssons resultat efter finansiella poster var oférindrat jamfort
med samma period foregiende dr. Rorelsemarginalen minskade
pa grund av nya kontrakt med en storre andel nitinstallation samt
integrationen av nyforvirvade Marconi. Pa sikt mojliggor dessa

installationer stora servicekontrakt medan forvirvet av Marconi
stodjer den viktiga utvecklingen mot nista generations IP-ndt.
Under kvartalet fortsatte den starka utvecklingen inom tjidnste-
omradet och Ericsson bedomer att marknaden for professionella
tjidnster kommer att visa god tillvixt under 2006. Hilftendgda
Sony Ericsson rapporterade stark utveckling under kvartalet och
mer 4n fordubblade resultatet.

SCAs resultat efter finansiella poster 6kade for forsta kvartalet
till f6ljd av god volymtillvixt och effekter av besparingsprogram
trots betydligt hogre energi- och ravarukostnader. Affirsomridet
Personliga Hygienprodukter forbittrade sivil forsiljning som
resultat. Volymutvecklingen var god foér merparten av bolagets
verksamheter. Trots hird konkurrens har SCA kunnat fortsitta
héja priserna inom mjukpapper pa flera stora europeiska markna-
der. De pagidende effektiviseringsprogrammen I6per enligt plan
och besparingseffekterna kommer att realiseras successivt under
aret.

SSABs resultat efter finansiella poster var ett av de bésta kvartals-
resultaten nagonsin. Efterfrigan pd SSABs spetsprodukter extra
och ultra hoghallfast tunnplat och kylda stal har varit fortsatt
stark. Leveranserna av dessa produkter 6kade med 18 procent
och utgdr cirka 40 procent av stalrorelsens platleveranser. For
att mota efterfragan har investeringar pa cirka 8oo mkr beslutats
for att oka kapaciteten inom kylda stal med ytterligare cirka 20
procent. Kassaflodet exklusive avyttrad verksamhet forbattrades
och bolaget har nu en nettokassa. Vid arsstimman 2006 tilltridde
Olof Faxander som ny VD.

2 Avser moderbolagets aktieportfolj. Baserat pa dessa innehav genomfoérs &ven kortfristiga derivataffarer. Darutéver bedrivs &ven kortfristig aktiehandel i dotterbolaget Nordinvest som per den

31 mars 2006 hade aktieinnehav med ett marknadsvarde om 158 mkr.
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Skanskas forbittrade rorelseresultatet inom kirnomradet Byg-
gverksamhet. Resultatet efter finansiella poster for forsta kvar-
talet forsimrades dock till f6ljd av ligre forsiljning och resultat
inom Kommersiell projektutveckling. Orderingdngen var stark
och uppvisade tillviaxt. Efter kvartalets utgang tecknades avtal om
finansiering av ett sjukhusprojekt i London med ett bygguppdrag

om cirka 14 miljarder kronor.

Indutrades resultat efter finansiella poster for det forsta kvartalet
okade med ndstan 60 procent. Bruttomarginalen forbittrades
huvudsakligen pa grund av ligre andel projektorder med lag
marginal. Lonsamma forvirv bidrog positivt. Orderingangen
var fortsatt god och avkastningen pa operativt kapital stirktes
ytterligare.

Munters resultat efter finansiella poster for forsta kvartalet nds-
tan fordubblades jaimfort med foregdende ar. Volymtillvixten
var stark och samtliga tre divisioner forbittrade savil operativt
resultat som operativ marginal. Marginalférbattringen var storst
inom division HumiCool till foljd av férbittrad produktivitet och

effektivare materialinkop.

Hoganis resultat efter finansnetto for forsta kvartalet var i
nivd med foregdende dr. Exklusive valutaeffekter forbattrades
rorelseresultatet med 24 procent. Volymutvecklingen var god
pa flertalet marknader och en fortsatt tillvixt férvintas under
dret. Kassaflodet forbittrades betydligt till f6ljd av minskning av
rorelsekapitalet.

Aktieaffdrer under aret

Under det forsta kvartalet 2006 koptes aktier for 1.384 mkr och
saldes aktier for 57 mkr. Storre kop utgjordes av 3.728.200 Tand-
berg Television ASA for 471 mkr samt aktier i bland annat Schib-
sted ASA, Volvo och Hemtex for totalt 913 mkr.

Efter rapportperiodens slut frin och med den 1 april till och med
den 4 maj 2006 koptes aktier for 74 mkr och sildes aktier for

101 mkr.

Kortfristig derivat- och aktiehandel
Resultatet av den korta handeln var 67 (37) mkr.

Nettoskuld
Den 31 mars 2006 var moderbolagets nettoskuld 5,4 miljarder
kronor, varav rintebirande nettoskuld 5,0 miljarder kronor mot-
svarande en nettoskuldsittningsgrad om 8,2 procent (7,0 procent
vid drets borjan) enligt specifikationen nedan.

Den rintebirande nettoskulden 6kade med 1,3 miljarder kro-
nor fran drets borjan, frimst som en foljd av nettokop av aktier.

Nettoskulden per den 4 maj 2006 uppgick till 4,1 miljarder
kronor, varav rintebirande nettoskuld 3,7 miljarder kronor.

Under 2006 forvintas Industrivirden erhalla totalt drygt 1,7
miljarder kronor i utdelningar. Av utdelningsbeloppet har Indu-
strivirden erhallit 1,3 miljarder kronor till och med den 4 maj
2006.

Styrelsens utdelningsforslag pa 7,00 kronor per aktie innebir
en limnad utdelning om drygt 1,3 miljarder kronor som beriknas

utbetalas den 16 maj 2006.

Forandring av rantebarande nettoskuld

31 dec 31dec 31 mars 4 maj
Mkr 2004 2005 2006 2006
Likvida medel 453 1.257 855 2.281
Kortfristiga rantebarande fordringar ~ 358 89 111 80
Langfristiga réntebarande skulder  4.102 3.870 3.670 3.670
Kortfristiga rantebarande skulder ~ 1.650 1.350 2.513 2.584

4941 3.874 5217 3.893
Avgar: skuld till dotterbolag -143 -202 -197 -215
Réntebarande nettoskuld 4798 3.672 5.020 3.678
Aktieportféljens marknadsvarde 41.691 52.265 61.025 62.804

Nettoskuldsattningsgrad, % 11,5 7.0 8,2 5,9

Skuldsattningsgrad
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RESULTAT
Koncernen
Koncernens resultat av aktieférvaltning uppgick till 7.433 (40)
mkr varav utdelningsintikter — (=) mkr, virdeférindring aktier
7.368 (3) mkr, kortfristig derivat- och aktiechandel 67 (37) mkr
samt 6vriga intikter och kostnader -2 (o) mkr. Resultat frin 6vrig
verksamhet vilket i huvudsak avser dotterbolaget Isaberg Rapid
uppgick till 17 (4) mkr. Efter forvaltningskostnader med -20
(-20) mkr och finansnetto med -s51 (-55) mkr blev resultat efter
finansiella poster 7.379 (-31) mkr. Efter skatt med -59 (-2) mkr
samt resultat efter skatt frin avvecklad verksamhet med — (35)
mkr, vilket avser Indutrade, blev periodens resultat 7.320 (2) mkr.
Skattebeloppet ovan inkluderar, som en foljd av dom i Kammar-
ritten, paford skatt om 51 mkr och finansnettot inkluderar likasa
tillkommande kostnadsrinta om 9 mkr. Se noten 3 pd sidan 8.
Koncernens rintebirande nettoskuld uppgick till 5,3 miljarder
kronor per den 31 mars 2006, vilket var en 6kning med 1,3 miljar-

der kronor jamfort med vid drets borjan.

OVRIG INFORMATION

Redovisningsprinciper

Fran och med den 1 januari 2005 upprittas Industrivirdens kon-
cernredovisning i enlighet med IFRS sidana som de antagits av
EU. Redovisningsprinciperna som tillimpats vid upprittandet av
denna rapport ér beskrivna i arsredovisningen for 2005. Denna
deldrsrapport dr upprittad enligt IAS 34 vilket dr i enlighet med
de krav som stills i Redovisningsradets rekommendation RR31.
De foérandringar och tolkningar av redovisningsrekommendatio-
ner som inforts frin och med den 1 januari 2006 har inte haft
ndgon effekt pd koncernens finansiella stillning och resultat.

Stockholm den 8 maj 2006

ANDERS NYREN
Verkstillande diveltor

Granskningsrapport

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for
AB Industrivirden (publ) for perioden 1 januari 2006 till 31 mars
2006. Det ir foretagsledningen som har ansvaret for att uppritta
och presentera denna deldrsrapport i enlighet med arsredovis-
ningslagen och IAS 34. Vart ansvar ér att uttala en slutsats om
denna deldrsrapport grundad pa vér 6versiktliga granskning.

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard
for oversiktlig granskning SOG 2410 Ovcrsiktlig granskning av
finansiell deldrsinformation utférd av foretagets valda revisor

som dr utgiven av FAR. En 6versiktlig granskning bestar av att
gora forfrigningar, i forsta hand till personer som dr ansvariga
for finansiella frigor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder.
En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betyd-
ligt mindre omfattning jimfért med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och
god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsitgirder som vid-
tas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att
skaffa oss en sidan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig
granskning har darfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstindigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt visentligt 4r upprittad i enlighet med
arsredovisningslagen och IAS 34.

Stockholm den 8 maj 2006

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
ANDERS LUNDIN
Auktoriserad vevisor

Arsstamma den 8 maj 2006

Beslut vid Industrivirdens arsstimma mandagen den 8 maj 2006
presenteras i en stimmokommuniké som publiceras direkt efter
stimmans genomférande. Information med anledning av stim-
man finns tillginglig hos bolaget och pad hemsidan: www.indus-

trivarden.se under menyn Bolagsstyrning/Bolagsstimma.

Ytterligare information

Anders Nyrén, VD, telefonnummer 08-666 64 00.

Carl-Olof By, vVD, telefonnummer 08-666 64 00.

Sverker Sivall, IR, telefonnummer 08-666 64 19.
Industrivirdens fullstindiga kontaktuppgifter finns pa sidan 1.

Kommande rapporteringstillfallen

Delirsrapport januari - juni limnas den 3 augusti 2006.
Delarsrapport januari - september limnas den 31 oktober 2006.
Bokslutsrapport for 2006 limnas den 15 februari 2007.
Arsredovisning for 2006 publiceras i borjan av mars 2007.
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Moderbolagets aktieportfolj

Fordelning

Innehav den Marknadsvarde ~Anskaffningsvarde Overvarde Andel av Kapitalandel Rostandel
31 mars 2006 Antal Mkr  Kr/aktie Mkr Mkr  portfoljvardet, %  ibolaget, % ibolaget, %
Handelsbanken A 67.000.000 14.506 75 4.524 9.982 24 10,3 10,5
Sandvik 26.000.000 11.973 62 5.379 6.594 20 11,6 11,6
Ericsson A 372.000.000 11.122 58 3.262 7.860 18 2,4 13,4
Ericsson B 5.000.000

SCAA 16.000.000 8.079 42 2.466 5.613 13 10,6 29,1
SCAB 7.600.000

SSAB A 14.150.000 5.278 27 912 4.366 9 15,4 20,1
Skanska A 15.000.000 4118 21 1,579 2.539 7 8,0 27,1
Skanska B 17.300.000

Indutrade 14.857.800 1.445 8 248 1.197 2 37,1 37,1
Volvo A 2.000.000 1.205 6 884 321 2 0,8 13
Volvo B 1.352.000

Munters 3.400.000 899 5 614 285 2 13,6 13,6
Hoganas B 3.550.000 671 4 637 34 1 10,1 8,1
Tandberg Television ASA 3.897.800 633 3 489 144 1 5,1 5,1
Isaberg Rapid 222 1 205 17 0 100,0 100,0
Ovriga 874 4 854 20 1

Totalt per 31 mars 2006 61.025 316 22.053 38.972 100

Kapital- och rostandelar inkluderar moderbolagets utestaende OTC-optioner i Handelsbanken, Sandvik, Ericsson, SCA, SSAB, Skanska och Volvo samt Nordinvests aktieinnehav i Tandberg
Television ASA.

Vardering av dotterbolaget Isaberg Rapid framgéar av definition pa sidan 11.

Totalt antal utestdende aktier i Industrivarden: 193.135.612.

Fordelning

Innehav den Marknadsvarde Anskaffningsvarde Overvarde Andel av Kapitalandel Rostandel
31 december 2005 Antal Mkr  Kr/aktie Mkr Mkr  portfoljvardet, % i bolaget, % i bolaget, %
Handelsbanken A 67.000.000 13.199 68 4524 8.675 25 10,0 10,3
Ericsson A 372.000.000 10.367 54 3262 7.105 20 2.3 13,3
Ericsson B 5.000.000

Sandvik 26.000.000 9.620 50 5.365 4.255 18 11,3 11,3
SCA A 16.000.000 7.009 36 2.466 4543 13 10,2 28,9
SCA B 7.600.000

SSAB A 14.200.000 4.104 21 915 3.189 8 15,6 20,4
Skanska A 15.000.000 3.908 20 1579 2329 8 7.7 26,9
Skanska B 17.300.000

Indutrade 14.857.800 1322 7 248 1.074 3 37,1 37,1
Volvo A 1.900.000 880 5 553 327 2 0.6 12
Volvo B 500.000

Munters 3.400.000 745 4 614 131 1 13,6 13,6
Hoganas B 3.400.000 585 3 609 24 1 9,7 7.7
Isaberg Rapid 205 1 205 - 0 100,0 100,0
Ovriga 321 2 333 12 1

Totalt per 31 december 2005 52.265 271 20.673 31.592 100

Utveckling under perioden
1 januari - 31 mars 2006:

Kop 1.384
Forsaljningar -57
Vardeférandring 7.433

Marknadsvarde per 31 mars 2006 61.025
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Industrivdrdenkoncernens resultatrakning

2006 2005 2005
Mkr jan-mars jan—-mars jan—dec
Aktieforvaltning
Utdelningsintakter fran aktier - - 1.275
Vardeforandring aktier 7.368 3 12.937
Kortfristig derivat- och aktiehandel 67 37 122
Ovriga intékter och kostnader -2 0 0
Resultat av aktieforvaltning 7.433 40 14.334
Ovrig verksamhet
Nettoomsattning 238 218 894
Kostnad for salda varor -144 -144 -583
Utvecklingskostnader -6 -7 -25
Forsaljningskostnader -50 -46 -184
Administrationskostnader -20 -18 -80
Ovriga rorelseintakter och -kostnader -1 1 0
Resultat fran 6vrig verksamhet 17 4 22
Forvaltningskostnader -20 -20 -78
Rorelseresultat 7.430 24 14.278
Ranteintakter 6 4 13
Rantekostnader? -57 -59 -230  3For 2006 inkluderas paford skatt
Ovriga finansiella poster 0 0 -14 med 5”1 mkr och t\l\kommande kost-
- . nadsranta med 9 mkr enligt dom i
Resultat efter finansiella poster 7.379 -31 14.047 Kammarratten. Skattebeloppet avser
taxeringsaren 1998-2002 rérande
Skatt? 59 2 7 g, gt galande agtfing
Periodens resultat av kvarvarande verksamhet 7.320 -33 14.040 utgar ingen schablonintakt pa aktier
Periodens resultat fran avvecklad verksamhet* - 35 162  idotterbolag.
Periodens resultat 7.320 2 14.202
4 Resultat fran avvecklad verksamhet avser
Avskrivningar inkluderade i rérelseresultatet 11 12 42 ?li;gs:j%oosm barsnoteringen den 5
Resultat per aktie, kr® 37,90 0,01 73,54 ' KV1 KA =5 okt
2006 2005 2005
Nettoomsé&ttning - 828 2.763
Fordelning per verksamhetsomrade Kostnader _ 778 -2.538
Resultat efter finansiella poster Ei;“n'?;”zf;egster e s
Skatt - 15 63
Aktieforvaltning 7.362 -32 14.038 Periodens resultat - 35 162
Ovrig verksamhet 17 1 9
7379 3 14.047 5 Periodens resultat dividerat med
Avvecklad verksamhet' — 50 225 193.135.612 aktier. Nagon utspad-
Koncernen 7.379 19 14.272 ningseffekt foreligger ej.

Industrivarden Deldrsrapport 1 januari — 31 mars 2006

8




Industrivardenkoncernens balansrakning

31 mars 31 mars 31 dec
Mkr 2006 2005 2005
Immateriella anldggningstillgangar 82 258 83
Materiella anlaggningstillgangar 226 517 228
Aktier 60.626 39.233 51.910
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar 16 25 12
Varulager 196 773 197
Kundfordringar 225 682 239
Ovriga omséttningstillgdngar 218 365 185
Likvida medel 9206 673 1.307
Summa tillgangar 62.495 42.526 54.161
Eget kapital 55.548 35.183 48.227
Langfristiga rantefria skulder 36 53 43
Langfristiga rantebdrande skulder 3.839 4.897 4.037
Kortfristiga rantefria skulder 713 1.138 608
Kortfristiga rantebarande skulder 2.359 1.255 1.246
Summa eget kapital och skulder 62.495 42.526 54.161
Forandring av koncernens eget kapital
2006 2005 2005
Mkr jan-mars jan—-mars jan—dec
Ingaende eget kapital 48.227 35.175 35.175
Utdelning till aktiedgare - - -1.159
Omrakningsdifferenser 1 6 9
Periodens resultat 7.320 2 14.202
Utgaende eget kapital 55.548 35.183 48.227
Eget kapital per aktie, kr 288 182 250
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Industrivardenkoncernens kassaflodesanalys

2006 2005 2005
Mkr jan-mars jan—-mars jan—dec
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Lopande kassaflode fran aktieférvaltning 56 89 1.510
Lopande kassaflode fran évrig verksamhet 15 -28 26
Betalda forvaltningskostnader -20 -22 -79
Finansiella poster, netto -36 -50 -235
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 15 -1 1.222
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Kassaflode fran investeringar inom aktieférvaltning® -1.327 -36 941
Kassaflode fran investeringar inom &vrig verksamhet -8 -9 -49
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -1.335 -45 892
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan och amortering av skulder 919 80 -478
Utbetald utdelning - - -1.159
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 919 80 -1.637
KASSAFLODE FRAN AVVECKLAD VERKSAMHET’ - 22 283
PERIODENS KASSAFLODE -401 46 760
Likvida medel vid arets borjan 1.307 625 625
Avgar: likvida medel i avvecklad verksamhet - - -83
Kursdifferens i likvida medel 0 2 5
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 906 673 1.307
Forandring av rantebarande nettoskuld

2006 2005 2005
Mkr jan-mars jan—-mars jan—dec
Rantebarande nettoskuld vid arets borjan 3.970 5.392 5.392
Periodens kassaflode 401 -46 -760
Forandring av lan 919 80 -478
Andra férandringar 2 -2 3
Forandring avseende avvecklad verksamhet® - - -187
Rantebarande nettoskuld vid periodens slut 5.292 5.424 3.970
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6 Avser férandringar i moderbolagets
aktieportfolj.

7 Kassaflode fran avvecklad verksamhet
avser Indutrade t o m bérsnoteringen
den 5 oktober 2005.

KV1 -5 okt
2005 2005

Kassaflode fran:
- den lopande verksamheten 29 147

- investeringsverksamheten -7 -184
- finansieringsverksamheten 0 19
Periodens kassaflode 22 -18
Varav utdelning etc

till Industrivérden - 301
Kassaflode fran

awvecklad verksamhet 22 283

8 Avser Indutrade.



Definitioner

Aletieportfoljens marknadsvirde

Aktieportfoljens marknadsvirde definieras som borsportfoljens
marknadsvirde (beriknat som aktuell bérskurs pd balansdagen)
respektive eget kapital for det heligda dotterbolaget Isaberg
Rapid och for 6vriga onoterade akticinnehav.

Nettoskuld
Nettoskulden definieras som moderbolagets rintebirande och
icke rantebirande nettoskuld.

Nettoskuldsittningsgrad
Moderbolagets rintebirande nettoskuld i relation till marknads-
virdet pd moderbolagets aktieportfolj.

Rintebirande nettoskuld

Rintebirande skulder och pensioner minskat med likvida medel
och rintebdrande fordringar samt for moderbolaget dven minskat
med skuld till dotterbolag.

Substansvirde
Beriknas som marknadsvirdet av moderbolagets aktieportfolj
minskat med nettoskulden.

Substansvirde med atevinvesterad utdelning

Substansvirdets utveckling med dterlagd utdelning efter skatt
omriknad med hinsyn till borsportfoljens utveckling. Harige-
nom fas ett matt pa hur substansvirdet skulle ha utvecklats om
Industrivirden inte limnat nigon utdelning och ddrmed haft en
skattepliktig inkomst eftersom limnade utdelningar 4r avdrags-

gilla.

Totalavkastning
Kursutveckling med dterinvesterad utdelning.

Virdeforindring aktier

For aktier som innehades savil vid ingangen som vid utgangen
av perioden utgdrs marknadsvirdeférindringen av skillnaden
i virde mellan dessa tillfillen. For aktier som realiserats under
perioden utgors marknadsvirdeforiandringen av skillnaden mel-
lan virdet vid ingingen av perioden och erhillen likvid. For
aktier som forvirvats under perioden utgdrs marknadsvirdefor-
indringen av skillnaden mellan anskaffningsvirdet och virdet vid
utgingen av perioden.
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Org nr 556043-4200

Box 5403

114 84 Stockholm
Telefon 08-666 64 00
Telefax 08-661 46 28
www.industrivarden.se
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