INDUSTRI I/\\’I__VARDEN

Bokslutsrapport 2005

Den 14 februari 2006 uppgick Industriviardens substansvarde till 50.596 mkr, en 6kning med 2.344 mkr

under 2006. Den 31 december 2005 var substansvardet 48.252 (36.563) mkr, en 6kning med 11.689

mkr under 2005.

Substansvardet per aktie den 14 februari 2006 uppgick till 262 kronor, en 6kning med 12 kronor per
aktie sedan arsskiftet. Den 31 december 2005 uppgick substansvardet per aktie till 250 (189) kronor.
Inklusive aterinvesterad utdelning var 6kningen 68 kronor per aktie under 2005. Den senaste tioarspe-
rioden har substansvardets genomsnittliga ¢kning, inklusive aterinvesterad utdelning, varit 18 procent per ar.

Resultatet per aktie fér 2005 blev 73,54 (38,62) kronor.

Totalavkastningen for Industrivardens A-aktie uppgick till 33 procent och fér C-aktien till 36 procent,
jamfort med 36 procent for avkastningsindex. Den senaste tiodrsperioden var aktiens genomsnittliga total-
avkastning arligen 6 procentenheter hégre an avkastningsindex.

Under aret noterades Indutrade pa Stockholmsbérsens O-lista varvid 63 procent av aktierna avyttra-
des. Vidare avyttrades hela innehavet i Ossur. Tillsammans 6kade Indutrade och Ossur Industriviardens
substansvarde 2005 med 1,4 miljarder kronor eller med drygt 7 kronor per aktie.

Under aret férvarvades aktier fér 3,0 (5,2) miljarder kronor och saldes for 4,0 (3,0) miljarder kronor.
Aktier koptes i SCA for netto 1,3 miljarder kronor.

Styrelsen foreslar en utdelning med 7,00 (6,00) kronor per aktie, en 6kning med 17 procent.
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Industrivarden ar ett av Nordens ledande investmentbolag

med en aktiv dgarroll i ett koncentrerat urval av nordiska

borsbolag med god utvecklingspotential. Affarsidén &r att
skapa aktiedagarvarde baserat pa professionell investerings-
verksamhet och aktivt dgande. Malet ar att Over tiden
generera hog tillvaxt av substansvardet. Med detta som
utgangspunkt dr ambitionen att mdjliggéra en totalavkast-
ning till Industrivardens aktiedgare som raknat éver en langre
tidsperiod ar hogre an genomsnittet for Stockholmsbdrsen.
Ytterligare information finns pa www.industrivarden.se.

VDs kommentar

Den globala ekonomin utvecklades vil under 2005 och tillvixttakten var hogre an forvintat i stora delar
av virldsekonomin. Samtidigt har en anpassning av de rekordliga kortrintorna till mer normala nivaer
nu paborjats i flera stora ekonomier. Franvaron av tydliga inflationstendenser gor dock att lingrintorna,
ur ett historiskt perspektiv, torde vara fortsatt liga.

Vir aktieportfolj har haft en god utveckling under dret. Flertalet av Industrivirdens innehavsbolag
har forstklassiga globala marknadspositioner och tillhér de frimsta inom sina respektive branscher. Den
goda utvecklingen avspeglas i virt substansvirde som inklusive dterinvesterad utdelning 6kade med
37 procent eller med 68 kronor per aktie. Totalavkastningen for Industrivirdens A- och C-aktie var 33
respektive 36 procent.

En viktig hindelse under aret var introduktionen av Indutrade pa Stockholmsbérsens O-lista. Erbju-
dandet blev en succé och 6vertecknades 12 ginger med en efterfoljande kursuppgang om 37 procent
under 2005s. Var tilltro till Indutrade och dess framtida tillvixtmojligheter dr stor och vi kvarstir som
huvudagare. Borsintroduktionen av Indutrade 6kade under aret vart substansvirde med 1,2 miljarder
kronor och minskade vir nettoskuld med 1,9 miljarder kronor.

I oktober salde vi hela innehavet i det islindska medicinteknikbolaget Ossur efter en virdedkning
sedan 2002 om cirka 9o procent pi vir grundinvestering. Forsiljningen minskade var nettoskuld med
850 mkr och gav en vinst pd 398 mkr.

Under 2005 forviarvade vi ytterligare aktier i innehavsbolaget SCA for 1,3 miljarder kronor till en
snittkurs om 255 kronor per aktie. Vi kinner bolaget vil och har en stark tilltro till SCAs framtida
utveckling.

Som en foljd av de senaste drens renodling av Industrivirdens aktieportfolj har vi idag en i det
nidrmaste helt transparent portfolj dir 99 procent av det forvaltade virdet bestar av noterade aktier. Vid
drsskiftet 2005/2006 var var nettoskuld 4,0 miljarder kronor och vara totala aktietillgingar 52,3 miljarder
kronor. Nettoskuldsittningsgraden uppgick till 7 procent.

Resultatet av var korta handel uppgick till 122 mkr och tickte siledes med rage var férvaltningskost-
nad om 78 mkr motsvarande 0,2 procent av forvaltat virde.

Den av styrelsen foreslagna utdelningshéjningen om 17 procent till 7,00 kronor per aktie innebér
att vi aterigen nar var malsittning att ge en utdelning som Gverstiger genomsnittet pa Stockholmsbor-

sen.

ANDERS NYREN
Verkstillande divektor
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SUBSTANSVARDE
Den senaste tiodrsperioden har substansvirdets genomsnittliga
Okning varit 12 procent per ar. Om limnade utdelningar aterin-
vesterats hade 6kningen varit 18 procent per ar jamfort med 14
procent per ar for avkastningsindex.

Substansvirdets totala virdeokning inklusive dterinvesterad

Substansvardets utveckling

utdelning under den senaste tiodrsperioden var 445 procent jam-
fort med 277 procent for avkastningsindex.

Substansvirdet utgor skillnaden mellan marknadsvirdet av
aktieportfoljen och nettoskulden. Dess utveckling under den
senaste tiodrsperioden framgar av diagrammen nedan.
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Aktieportfoljens virde per den 31
december 2005 var 52.265 (41.691)
mkr.  Under 2005 koptes aktier
for 3.023 mkr och sildes for 3.964
mkr.

Forvaltningskostnaderna  upp-
gick till 78 mkr vilket ticktes av
overskott av kortfristig derivat- och
aktichandel som uppgick till 122
mkr. Aktieférvaltningens finansnet-
to uppgick till -217 mkr. Totalt sett
minskade nettoskulden med 1.115
mkr till 4.013 mkr, frimst beroende
pa aktieforsiljning netto under sista
kvartalet med 2.120 mkr.

Vid Arsskiftet den 31 december
2005 uppgick substansvirdet till
48,3 miljarder kronor vilket var en
okning med 11,7 miljarder kronor
under dret.

Per den 14 februari 2006 var
substansvirdet 50,6 miljarder kro-
nor, en 6kning under dret med 2,3
miljarder kronor.

Substansvardets utveckling, Mkr

Ar 2005

1 januari - 14 feb 2006

Substansvardet 31 dec 2004/31 dec 2005
Aktieportféljen  Ingaende varde

Kop

Forsaljiningar’
Vardeférandring aktieportfolj:
Sandvik

Ericsson

SSAB

Handelsbanken

Skanska

Indutrade

SCA

Ossur hf

Munters

Ovriga aktier?

36.563

41.691
3.023
-3.964

2.771
2.158
1.881
1.599
1.332
896
426
225
69

158 11.515 10.574

48.252
52.265

557
-26

2.360 2.891

Utgdende varde

52.265

55.156

Nettoskuld Ingdende varde

Utbetald utdelning

Erhallen utdelning?
Forvaltningskostnader
Finansnetto

Kop/forsélining aktier, netto’
Ovrigt?

-5.128
-1.159
1.572
-78
-217
941
56 1.115

-4.013

-10
-25
-531
19  -547

Utgdende varde

-4.013

-4.560

Substansvarde

48.252

50.596

T Under fjarde kvartalet avyttrades 62,9 procent av Indutrade fér 1.596 mkr samt hela innehavet i Ossur fér 1.008 mkr.

2 Inkluderar &verskott av kortfristig derivat- och aktiehandel om totalt 122 mkr per 31 december 2005.

3 Varav utdelning etc frén Indutrade med 301 mkr.
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Aktieportfoljen®

Marknadsvirdet for Industrivirdens aktieportfolj per den 31
december 2005 var 52.265 mkr (41.691 mkr vid drets borjan) vilket
oversteg anskaffningsvirdet med 31.592 mkr (21.660 mkr vid drets
borjan). Se detaljerad portféljspecifikation per den 31 december

2005 pa sidan 7. Den 14 februari 2006 uppgick marknadsvirdet
till 55.156 mkr. Med hinsyn tagen till kop och forsiljningar var
virdeforindringen frin drsskiftet 2005/2006 5 procent.

Total- Genomsnittlig

Per 31 dec 2005 avkastning, % arlig totalavkastning, % Per 14 feb 2006
Fordelning Fordelning
marknads- Ar Fem ar, Tio ar, marknads-
Aktie Antal  varde, mkr 2005 2001-2005 1996-2005 Antal varde, mkr
Handelsbanken 67.000.000 13.199 18 8 19 67.000.000 13.132
Ericsson 377.000.000 10.367 28 -18 10 377.000.000 10.291
Sandvik 26.000.000 9.620 46 15 17 26.000.000 10.686
SCA 23.600.000 7.009 8 12 15 23.600.000 7.745
SSAB 14.200.000 4.104 92 33 21 14.155.622 4.650
Skanska 32.300.000 3.908 59 9 15 32.300.000 4.118
Indutrade 14.857.800 1.322 37 - - 14.857.800 1.304
Munters 3.400.000 745 12 7 - 3.400.000 734
Ovriga 1.991 2.496
Totalt 52.265 32 55.156

Avkastningsindex 36 4 14

Av ovanstaende aktieinnehav har Munters agts kortare tid an fem ar medan Sandvik har agts kortare tid an tio ar.

Indutrade bérsnoterades i oktober 2005.

Handelsbankens rorelseresultat for de forsta nio manaderna for-
bittrades till foljd av bland annat 6kade affirsvolymer i bank-
rorelsen och mer dn fordubblade intikter i forsakringsrorelsen.
Provisionsnettot forbittrades genom 6kade affirsvolymer och en
god borsutveckling. Rorelseresultatet for det tredje kvartalet var
det hogsta ndgonsin for ett enskilt kvartal och kreditférlusterna
var ldgre dn atervinningarna. SPP har ombildats till ett vinstut-
delande bolag fran den 1 januari 2006. Handelsbankens goda
kapitalsituation gor att aterkdpen av egna aktier har dteruppta-

gits. Bokslutsrapport publiceras den 21 februari.

Ericssons resultat efter finansiella poster 6kade med nira 30 pro-
cent till f6ljd av stark forsiljningstillvixt och lig omkostnadsok-
ning. En teknikledande produktportfdlj, stort kundfoértroende
och lopande effektivitetsforbattringar har varit viktiga fram-
gangsfaktorer. Under aret har Ericsson tagit flera strategiska
kontrakt inom sivil mobilnidt som det vixande tjinsteomradet
och dirigenom stirkt sin position. Strategiska delar av Marconis
verksamhet forvirvades under hosten och integrationsprocessen
l6per planenligt. Utvecklingen for hilftenigda Sony Ericsson var
fortsatt god. Bolaget har fortsatt att vixa snabbare dn marknaden

under 2005 vilket befist stillningen som ledande aktor.

Sandvpiks resultat efter finansiella poster 2005 6kade med nistan
30 procent till f6ljd av hogre forsiljningsvolymer och priser,
bittre produktmix och 6kad effektivitet. Alla tre affirsomraden
forbattrade savil resultat som marginal och uppnar uppstillda
marginalmadl. Satsningarna pa produktutveckling har stirkt bola-
gets position som marknadsledare i prioriterade segment och

samtliga marknadsomriden rapporterade fortsatt god tillvaxt.

SCAs resultat efter finansiella poster minskade under 2005 som en
f6ljd av en branschspecifik marknadsnedgang och vidtagna struk-
turatgirder. Affirsomradet Personliga Hygienprodukter forbitt-
rade dock sdvil forsiljning som resultat under aret. Genom SCAs
konsumentfokus, regionala nirvaro och l6pande effektivisering
ir bolaget vil rustat att méta forindringar i konjunkturutveckling
och konkurrensmoénster. Under 2005 har de pagdende effektivi-
seringsprogrammen, som l6per enligt plan, sinkt kostnaderna
med cirka 700 mkr. Koncernens omsittning och resultat 6kade
under fjirde kvartalet.

Skanskas resultat efter finansiella poster 2005 exklusive avveck-
lade verksamheter 6kade med nastan 20 procent. Flertalet enheter
inom kirnomridet Byggverksamhet liksom verksamheten Pro-
jektutveckling bostider uppvisade forbittrade rorelsemarginaler.
Kommersiell projektutveckling genererade goda vinster fran salda
fastighetsprojekt och verksamheten inom infrastrukturutveckling

fortsatte att vixa under dret.

SSABs resultat efter finansiella poster 6kade med so procent under
2005. Den frimsta orsaken till resultatforbittringen ar de pris-
héjningar som genomforts under de senaste aren, vilka mer 4n
vil har uppvigt kraftigt 6kade ravarukostnader. Leveranserna av
spetsprodukterna extra och ultra hoghillfast tunnplat och kylda
stdl 6kade med 10 procent under helaret och utgér drygt 30 pro-
cent av stalrorelsens leveranser. Mot bakgrund av den liga net-
toskuldsittningsgraden och verksamhetens nuvarande struktur
foreslar styrelsen ett nytt inlésenprogram om cirka 2,2 mdkr.

4 Avser moderbolagets aktieportfélj. Baserat pa dessa innehav genomférs dven kortfristiga derivataffarer. Darutéver bedrivs dven kortfristig aktiehandel i dotterbolaget Nordinvest som per den

31 december 2005 hade aktieinnehav med ett marknadsvéarde om 136 mkr.
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Indutrades resultat efter finansiella poster for 2005 var néstan 30
procent bittre dn foregiende ar. Orderingangen var fortsatt god
och avkastningen pd operativt kapital forbittrades. Indutrade

borsnoterades den 5 oktober.

Munters resultat efter finansiella poster fér de forsta nio mana-
derna forbittrades med 10 procent efter ett starkt tredje kvartal
frimst for divisionerna HumiCool och Avfuktning. Orderin-
gangen har varit stark inom samtliga divisioner under det tredje
kvartalet och orderstocken var den hogsta ndgonsin. Bokslutsrap-
port publiceras den 16 februari.

Aktieaffdrer under aret

Under det fjirde kvartalet 2005 koptes aktier for 811 mkr och sil-
des aktier for 2.931 mkr. Stérre kop utgjordes avi1.182.557 Hoganis
B samt s05.660 Sandvik och storre forsiljningar av 25.142.200
Indutrade (varav 25.000.000 i samband med borsintroduktion)
samt 89.817.286 Ossur hf (hela innehavet).

Borsintroduktionen av Indutrade ¢kade, inklusive erhillen
utdelning, substansvirdet under aret med 1.197 mkr. Den kon-
cernmissiga resultateffekten av borsintroduktionen uppgick
under dret till 2.253 mkr.

Ossur som avyttrades under dret 6kade substansvirdet med
225 mkr. Realiserad vinst beriknad pa det historiska anskaffnings-
virdet uppgick till 398 mkr.

Kop och forsiljningar av aktier under 2005 framgir av tabel-

len nedan.

Kop Antal Mkr
SCAB 6.485.440 1.664
Hogands B 2.610.307 471
Ossur hf (varav 15.473.167 nyemitterade) 24.699.286 247
Sandvik 505.660 193
Ericsson B 5.000.000 137
Handelsbanken A 635.900 119
Ovrigt 192
Summa 3.023
Forsaljningar Antal Mkr
Indutrade 25.142.200 1.596
Ossur hf (hela innehavet) 89.817.286 1.008
Sandvik* 1.459.160 569
SCA B 1.267.400 335
Nokia (hela innehavet) 1.588.000 179
Pfizer Inc. (hela innehavet) 1.000.000 170
Ovrigt 107
Summa 3.964

*Varav 1.077.100 aktier avyttrades genom inlosen for 436 mkr.

Efter rapportperiodens slut frin och med den 1 januari 2006 till
och med den 14 februari 2006 képtes aktier for 557 mkr och saldes

aktier for 26 mkr.

Kortfristig derivat- och aktiehandel
Resultatet av kortfristiga derivataffirer i moderbolaget och aktie-

handel i Nordinvest var 122 mkr.

Nettoskuld

Den 31 december 2005 var moderbolagets nettoskuld 4,0 miljar-
der kronor, varav rintebirande nettoskuld 3,7 miljarder kronor
motsvarande en nettoskuldsittningsgrad om 7,0 procent (11,5
procent vid arets borjan) enligt specifikationen nedan.

Den rintebarande nettoskulden minskade med 1,1 miljarder
kronor frin drets borjan, frimst som en foljd av forsiljningen av
aktier i Indutrade och Ossur under oktober 200s.

Nettoskulden per den 14 februari 2006 uppgick till 4,6 miljar-
der kronor, varav rintebirande nettoskuld 4,2 miljarder kronor.

Foérandring av rantebarande nettoskuld

31 dec 31 dec 14 feb
Mkr 2004 2005 2006
Likvida medel 453 1.257 809
Kortfristiga rantebarande fordringar 358 89 83
Langfristiga rantebdrande skulder 4.102 3.870 3.870
Kortfristiga rantebarande skulder 1.650 1.350 1.435

4.941 3.874 4.413
Avgar: skuld till dotterbolag -143 -202 -195
Rantebarande nettoskuld 4.798 3.672 4.218
Aktieportfoljens marknadsvarde 41.691 52.265 55.156
Nettoskuldsattningsgrad, % 11,5 7,0 7,6
Skuldsattningsgrad
Mdkr %
6 24

o)
& &
Réntebarande nettofordran/skuld
Il (cke réntebarande nettofordran/skuld
= Nettoskuldsattningsgrad
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RESULTAT
Koncernen
Koncernens resultat av aktieférvaltning uppgick till 14.334 (7.557)
mbkr varav utdelningsintikter 1.275 (1.032) mkr, virdeférindring
aktier 12.937 (6.427) mkr, kortfristig derivat- och aktiechandel 122
(106) mkr samt 6vriga intdkter och kostnader o (-8) mkr. Resultat
frin 6vrig verksamhet vilket i huvudsak avser dotterbolaget Isa-
berg Rapid uppgick till 22 (10) mkr. Efter forvaltningskostnader
med -78 (-80) mkr och finansnetto med -231 (-188) mkr blev resul-
tat efter finansiella poster 14.047 (7.209) mkr. Efter skatt med -7
(-9) mkr samt resultat efter skatt frin avvecklad verksamhet med
162 (168) mkr, vilket avser Indutrade, blev drets resultat 14.202
(7.458) mkr.

Koncernens rintebirande nettoskuld uppgick till 4,0 miljar-
der kronor per den 31 december 2005, vilket var en minskning
med 1,4 miljarder kronor (varav 0,2 miljarder kronor avsag Indu-

trade) jamfort med vid arets borjan.

UTDELNINGSFORSLAG
Styrelsen foreslar en utdelning med 7,00 (6,00) kronor per aktie.
Totalt atgdr 1.352 mkr for utdelning.

OVRIG INFORMATION

Arsstamma

Arsstimma halls mandagen den 8 maj 2006 klockan 14.00 i Vin-
tertridgarden pa Grand Hotel i Stockholm.

Personaloptioner

Inom befintligt personaloptionsprogram har verkstillande
direktoren efter arsskiftet 2005/2006 tilldelats ytterligare 20.000
optioner och de tva vice verkstillande direktorerna ytterligare
totalt 30.000 optioner. Efter denna tilldelning innehar verkstil-
lande direktoren och de tvd vice verkstillande direktorerna 50.000
respektive totalt 70.000 optioner. Per den 31 december 2005 var
det teoretiska virdet 41,60 kronor per option. Tilldelningen av
optionerna medfor ingen ytterligare kostnad for bolaget.

Redovisningsprinciper

Fran och med den 1 januari 2005 upprittas Industrivirdens kon-
cernredovisning i enlighet med IFRS siadana som de antagits av
EU. Delarsrapporten for forsta kvartalet 2005 var dirmed den
forsta rapport som foretaget limnade enligt IAS 34. Till och med
2004 har Industrivirden tillimpat Redovisningsradets rekom-
mendationer och uttalanden. Overgingen till IFRS redovisas i
enlighet med IFRS 1 varfor 6vergingsdatum dr den 1 januari 2004
i och med att jimforelsedret 2004 dven redovisats enligt IFRS.
Bokslutsrapporten foljer aven Redovisningsradets rekommenda-
tion RR31, Deldrsrapportering for koncerner.

De redovisningsrekommendationer som har storst paverkan
pd Industrivirdens redovisning ar IAS 39, Finansiella instru-
ment: Redovisning och virdering, vilken behandlar redovisning
av finansiella instrument till verkligt virde, och TAS 28, Innehav
i intressebolag, vilken styr redovisningen av innehav i intres-
sebolag. Effekten av de nya redovisningsprinciperna framgar

av specifikationer till Industrivirdenkoncernens resultat- och
balansrikningar och kommer dirutéver att redovisas utforligt i
Arsrcdovisning 200s. Industrivirden har tidigare limnat beskriv-
ningar av effekterna vid inférandet av IFRS i sivil Bokslutsrap-
port 2004 och Arsredovisning 2004 som Delarsrapport for forsta
kvartalet 200s. Till f6ljd av borsintroduktionen av Indutrade har
dven IFRS 5, Anliggningstillgingar som innchas for forsiljning
och avvecklade verksamheter, paverkat rapporterna for 200s.

Stockholm den 16 februari 2006
AB Industrivirden (publ)
STYRELSEN

Granskningsrapport

Vi har 6versiktligt granskat bokslutsrapporten for AB Industri-
virden (publ) per den 31 december 2005 enligt den rekommen-
dation FAR utfirdat.

En oversiktlig granskning dr begrinsad till diskussion med
foretagets personal och till analytisk granskning av finansiell
information och ger siledes en ligre sikerhet 4n en revision. Vi
har inte utfért nagon revision av denna bokslutsrapport och avger
siledes inget revisionsuttalande.

Det har inte framkommit nigot som tyder p4 att bokslutsrap-
porten inte uppfyller kraven pa bokslutsrapporter enligt drsredo-
visningslagen och IAS 34.

Stockholm den 16 februari 2006
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

ANDERS LUNDIN
Auktoriserad revisor

Valberedningens forslag till styrelse

Vid arsstimman 2005 beslutades att bemyndiga styrelseord-
foranden att bland representanter for de storre aktieigarna utse
minst fyra ledamoter, som inte dr ledaméter av Industrivirdens
styrelse, att jamte styrelseordféranden utgora valberedning infor
nastfoljande styrelseval. I enlighet hirmed har féljande personer
utsetts till ledamoter i valberedningen: Tom Hedelius, styrelse-
ordférande i Industrivirden, Christer ElImehagen, AMF Pension,
Curt Kallstromer (valberedningens ordférande), Handelsbank-
en, Ulf Lundahl, L E Lundbergforetagen och Anders Nyberg,
SCA.

Valberedningen foreslar arsstimman att till styrelse omviljes
Boel Flodgren, Tom Hedelius, Finn Johnsson, Fredrik Lund-
berg, Sverker Martin-Lof, Lennart Nilsson och Anders Nyrén.
Arne Mirtensson har avbojt omval. Till ny styrelseledamot fore-
slds Lars O Gronstedt, fodd 1954, VD och koncernchef i Sven-
ska Handelsbanken. Dessutom foreslir valberedningen att Tom
Hedelius, pa arsstimman, utses till styrelseordférande. Aktie-
dgare som tillsammans representerar cirka 70 procent av det totala
rostetalet i bolaget avser att stodja valberedningens forslag.
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Ytterligare information Kommande rapporteringstillfallen

Anders Nyrén, VD, telefonnummer 08-666 64 00.
Carl-Olof By, vVD, telefonnummer 08-666 64 00.
Sverker Sivall, IR, telefonnummer 08-666 64 19.

Arsstimma hills i Stockholm den 8 maj 2006.

Arsredovisning for 2005 publiceras i mitten av mars 2006.

Deldrsrapport januari - mars limnas den 8 maj 2006.

Industrivirdens fullstindiga kontaktuppgifter finns pd sidan 1. Deldrsrapport januari - juni limnas den 3 augusti 2006.

Delarsrapport januari - september limnas den 31 oktober 2006

Moderbolagets aktieportfolj

Fordelning
Innehav den Marknadsvédrde ~Anskaffningsvarde Overvarde Andel av Kapitalandel Rostandel
31 december 2005 Antal Mkr  Kr/aktie Mkr Mkr  portfoljvardet, % i bolaget, % i bolaget, %
Handelsbanken A 67.000.000 13.199 68 4.524 8.675 25 10,0 10,3
Ericsson A 372.000.000 10.367 54 3.262 7.105 20 2,3 13,3
Ericsson B 5.000.000
Sandvik 26.000.000 9.620 50 5.365 4.255 18 11,3 11,3
SCAA 16.000.000 7.009 36 2.466 4.543 13 10,2 28,9
SCA B 7.600.000
SSAB A 14.200.000 4.104 21 915 3.189 8 15,6 20,4
Skanska A 15.000.000 3.908 20 1.579 2329 8 7,7 26,9
Skanska B 17.300.000
Indutrade 14.857.800 1.322 7 248 1.074 3 37,1 37,1
Volvo A 1.900.000 880 5 553 327 2 0.6 1,2
Volvo B 500.000
Munters 3.400.000 745 4 614 131 1 13,6 13,6
Hoganas B 3.400.000 585 3 609 -24 1 9,7 7,7
Isaberg Rapid 205 1 205 - 0 100,0 100,0
Ovriga 321 2 333 -12 1
Totalt per 31 december 2005 52.265 271 20.673 31.592 100
Kapital- och réstandelar i Handelsbanken och Sandvik &r beréknade efter indragning under 2005 av aterkopta aktier.
Kapital- och réstandelar i Sandvik och SSAB &r beréknade efter genomférda inlésenprogram under forsta halvaret 2005.
Rostandelen i SCA minskade genom omstampling av 982.000 A-aktier till B-aktier fran 29,5 procent till 28,5 procent men
har efter omstdmpling av andra aktiedgare, déarefter 6kat och uppgick per den 31 december 2005 till 28,9 procent.
Kapital- och réstandelen i Sandvik inkluderar 900.000 utstéllda séljoptioner OTC avseende motsvarande antal aktier.
Kapital- och rostandelen i SCA inkluderar 500.000 utstallda séljoptioner OTC avseende motsvarande antal B-aktier.
Rostandelen i Skanska minskade genom omstampling av 2.302.756 A-aktier till B-aktier fran 29,3 procent till 26,9 procent.
Vardering av dotterbolaget Isaberg Rapid framgéar av definition pa sidan 11.
Totalt antal utestadende aktier i Industrivarden: 193.135.612.

Fordelning
Innehav den Marknadsvarde ~Anskaffningsvarde Overvarde Andel av Kapitalandel Rostandel
31 december 2004 Antal Mkr  Kr/aktie Mkr Mkr  portfoljvardet, %  ibolaget, % ibolaget, %
Handelsbanken A 66.364.100 11.481 59 4.405 7.076 28 9,6 10,1
Ericsson A 372.000.000 8.072 42 3.125 4.947 19 2,3 13,3
Sandvik 26.953.500 7.224 38 5.468 1.756 17 10,2 10,2
SCAA 16.982.000 5.254 27 1.088 4.166 13 7,8 28,5
SCAB 1.399.960
Skanska A 17.302.756 2.576 13 1.580 996 6 7,7 28,6
Skanska B 15.000.000
SSAB A 14.113.750 2.258 12 885 1.373 5 14,0 18,3
Indutrade 2.022 10 693 1.329 5 100,0 100,0
Munters 3.219.350 644 3 581 63 2 12,9 12,9
Volvo A 1.821.700 579 3 506 73 2 0,5 11
Volvo B 444.120
Ossur hf 65.118.000 537 3 363 174 1 20,4 20,4
Isaberg Rapid 290 2 193 97 1 100,0 100,0
Pfizer Inc. 1.000.000 178 1 300 -122 0 0,0 0,0
Ovriga 576 3 844 -268 1
Totalt per 31 december 2004 41.691 216 20.031 21.660 100
Utveckling under perioden
1 januari - 31 december 2005:
Kép 3.023
Forsaljningar -3.964
Vardeférandring 11.515
Marknadsvarde per 31 dec 2005 52.265
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Industrivdrdenkoncernens resultatrakning

2005 2004 2005 2004
Mkr okt-dec okt—dec jan—dec jan—dec
Aktieforvaltning
Utdelningsintakter fran aktier - 1 1.275 1.032
Vardeforandring aktier 4.551 1.771 12.937 6.427
Kortfristig derivat- och aktiehandel 53 40 122 106
Ovriga intékter och kostnader 0 -1 0 -8
Resultat av aktieforvaltning 4.604 1.811 14.334 7.557
Ovrig verksamhet
Nettoomsattning 255 222 894 862
Kostnad for salda varor -169 -159 -583 -566
Utvecklingskostnader -5 -15 -25 -31
Forsaljningskostnader -52 -31 -184 -164
Administrationskostnader -24 -23 -80 -94
Ovriga rorelseintakter och -kostnader 2 3 0 3
Resultat fran 6vrig verksamhet 7 -3 22 10
Forvaltningskostnader -20 -21 -78 -80
Rorelseresultat 4.591 1.787 14.278 7.487
Ranteintakter 7 3 13 7
Rantekostnader -70 -58 -230 -195
Ovriga finansiella poster -2 1 -14 0
Resultat efter finansiella poster 4.526 1.733 14.047 7.299
Skatt -3 5 -7 -9
Arets resultat av kvarvarande
verksamhet 4,523 1.738 14.040 7.290
Arets resultat fran avvecklad verksamhet> - 33 162 168
Arets resultat* 4.523 1.771 14.202 7.458
Avskrivningar inkluderade i rorelseresultatet 10 13 42 48
Resultat per aktie, kr® 23,42 9,17 73,54 38,62
Fordelning per verksamhetsomrade
Resultat efter finansiella poster
Aktieforvaltning 4.519 1.739 14.038 7.298
Ovrig verksamhet 7 -6 9 1
4.526 1.733 14.047 7.299
Avvecklad verksamhet - 51 225 243
Koncernen 4.526 1.784 14.272 7.542
*Effekt pa redovisat resultat genom inférandet av IFRS
Redovisat resultat enligt tidigare redovisningsprinciper 157 1.557
Effekt vid inforande av IFRS:
Vardeforandring aktier (IAS 39) 1.643 6.066
Marknadsvardering aktiederivat (IAS 39) 1 3
Aterforing av goodwillavskrivningar (IFRS 3) 7 37
Nedskrivning av goodwill (IAS 36) -2 -2
Upphorande med intressebolagsredovisning (IAS 28) -35 -203
Summa IFRS-effekter 1.614 5.901
Arets resultat enligt IFRS 1.771 7.458

Industrivarden Bokslutsrapport 2005

8

®Resultat fran avvecklad verksamhet avser
Indutrade t o m bérsnoteringen den 5

oktober 2005.

2005 2004
Nettoomsé&ttning 2.763 3.486
Kostnader -2.538 -3.243
Resultat efter
finansiella poster 225 243
Skatt -63 -75
Arets resultat 162 168

6 Arets resultat dividerat med
193.135.612 aktier. Nagon utspad-
ningseffekt foreligger ej.



Industrivardenkoncernens balansrakning

31 dec 31 dec
Mkr 2005 2004
Immateriella anldggningstillgangar 83 256
Materiella anlaggningstillgangar 228 521
Aktier 51.910 39.190
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar 12 18
Varulager 197 747
Kundfordringar 239 667
Ovriga omséttningstillgdngar 185 509
Likvida medel 1.307 625
Summa tillgangar 54.161 42.533
Eget kapital 48.227 35.175
Langfristiga rantefria skulder 43 53
Langfristiga rantebdrande skulder 4.037 4.493
Kortfristiga rantefria skulder 608 1.112
Kortfristiga rantebarande skulder 1.246 1.700
Summa eget kapital och skulder 54.161 42.533
Forandring av koncernens eget kapital
2005 2004
Mkr jan—-dec jan—dec
Ingdende eget kapital enligt tidigare redovisningsprinciper 16.413
Effekt av nya redovisningsprinciper* 12.374
Ingaende eget kapital 35.175 28.787
Utdelning till aktiedgare -1.159 -1.062
Omrakningsdifferenser 9 -8
Avrets resultat 14.202 7.458
Utgaende eget kapital 48.227 35.175
Eget kapital per aktie, kr 250 182
*Effekt av nya redovisningsprinciper
Marknadsvardering av aktier (IAS 39) - 14.165
Marknadsvardering av 6vriga finansiella instrument (IAS 39) - 3
Effekt vid upphorande med intressebolagsredovisning (IAS 28) - -1.777
Effekt vid inforande av pensionsredovisning (IAS 19) - -17
- 12.374
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Industrivardenkoncernens kassaflodesanalys

2005 2004
Mkr jan-dec jan—dec
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Lopande kassaflode fran aktieférvaltning 1.510 870
Lopande kassaflode fran évrig verksamhet 26 295
Betalda forvaltningskostnader -79 -76
Finansiella poster, netto -235 -179
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 1.222 910
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Kassaflode fran investeringar inom aktieférvaltning” 941 -2.277
Kassaflode fran investeringar inom &vrig verksamhet -49 -75
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN 892 -2.352
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan och amortering av skulder -478 2.447
Utbetald utdelning -1.159 -1.062
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -1.637 1.385
KASSAFLODE FRAN AVVECKLAD VERKSAMHET® 283 -
ARETS KASSAFLODE 760 -57
Likvida medel vid arets borjan 625 683
Avgar: likvida medel i avvecklad verksamhet -83 -
Kursdifferens i likvida medel 5 -1
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 1.307 625
Forandring av rantebarande nettoskuld

2005 2004
Mkr jan-dec jan—dec
Rantebarande nettoskuld vid arets borjan 5.392 2.872
Arets kassaflode -760 57
Forandring av lan -478 2.447
Andra férandringar 3 16
Forandring avseende avvecklad verksamhet? -187 -
Rantebdrande nettoskuld vid drets slut 3.970 5.392
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7 Avser féréndringar i moderbolagets
aktieportfolj.

8 Kassaflode fran avvecklad verksamhet avser
Indutrade t o m bérsnoteringen den 5
oktober 2005.

2005
Kassaflode fran:
- den lopande verksamheten 147
- investeringsverksamheten -184
- finansieringsverksamheten 19
Periodens kassaflode -18

Varav utdelning etc till Industrivarden 301

Kassaflode fran avvecklad verksamhet 283

9 Avser Indutrades rantebarande net-
toskuld vid arets borjan och perio-
dens kassaflode.



Definitioner

Aletieportfoljens marknadsvirde

Aktieportfoljens marknadsvirde definieras som borsportfoljens
marknadsvirde (beriknat som aktuell bérskurs pd balansdagen)
respektive eget kapital for det heligda dotterbolaget Isaberg
Rapid och for 6vriga onoterade akticinnehav.

Nettoskuld
Nettoskulden definieras som moderbolagets rintebirande och
icke rantebirande nettoskuld.

Nettoskuldsittningsgrad
Moderbolagets rintebirande nettoskuld i relation till marknads-
virdet pd moderbolagets aktieportfolj.

Rintebirande nettoskuld

Rintebirande skulder och pensioner minskat med likvida medel
och rintebdrande fordringar samt for moderbolaget dven minskat
med skuld till dotterbolag.

Substansvirde
Beriknas som marknadsvirdet av moderbolagets aktieportfolj
minskat med nettoskulden.

Substansvirde med atevinvesterad utdelning

Substansvirdets utveckling med dterlagd utdelning efter skatt
omriknad med hinsyn till borsportfoljens utveckling. Harige-
nom fas ett matt pa hur substansvirdet skulle ha utvecklats om
Industrivirden inte limnat nigon utdelning och ddrmed haft en
skattepliktig inkomst eftersom limnade utdelningar 4r avdrags-

gilla.

Totalavkastning
Kursutveckling med dterinvesterad utdelning.

Virdeforindring aktier

For aktier som innehades savil vid ingangen som vid utgangen
av perioden utgdrs marknadsvirdeférindringen av skillnaden
i virde mellan dessa tillfillen. For aktier som realiserats under
perioden utgors marknadsvirdeforiandringen av skillnaden mel-
lan virdet vid ingingen av perioden och erhillen likvid. For
aktier som forvirvats under perioden utgdrs marknadsvirdefor-
indringen av skillnaden mellan anskaffningsvirdet och virdet vid
utgingen av perioden.
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Box 5403

114 84 Stockholm
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