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Den 4 november 2005 uppgick Industrivardens substansvarde till 45.635 mkr jamfort med 36.563 mkr
vid arsskiftet, vilket innebar en 6kning under aret med 9.072 mkr. Den 30 september 2005 var sub-
stansvardet 45.744 (34.740) mkr.

Substansvardet per aktie den 4 november 2005 uppgick till 236 kronor jamfért med 189 kronor per
aktie vid arsskiftet. Inklusive aterinvesterad utdelning var substansvardet 243 kronor per aktie. Den
30 september 2005 uppgick substansvardet per aktie till 237 (180) kronor. Den senaste tioarsperioden har
substansvardets genomsnittliga dkning, inklusive aterinvesterad utdelning, varit 17 procent per ar. Resultatet per
aktie for de forsta nio manaderna 2005 var 50,12 (29,45) kronor.

Den 4 november 2005 var Industrivardenaktiens totalavkastning 24 procent jamfért med 26 procent
for avkastningsindex. Den senaste tiodrsperioden var aktiens genomsnittliga totalavkastning arligen 6 pro-
centenheter hdgre an avkastningsindex.

Den 5 oktober 2005 noterades Indutrade pa Stockholmsbérsens O-lista. Erbjudandet om 62,5 pro-
cent av aktierna 6vertecknades 12 ganger. Genom férséaljningen och erhallen utdelning fére notering
okade Industrivardens substansvarde med 1,0 miljard kronor eller 5 kronor per aktie.

Under oktober 2005 avyttrades hela innehavet i Ossur hf fér 1.008 mkr med en vinst om 398 mkr.
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Industrivarden ar ett av Nordens ledande investmentbolag

med en aktiv dgarroll i ett koncentrerat urval av nordiska

borsbolag med god utvecklingspotential. Affarsidén &r att
skapa aktiedagarvarde baserat pa professionell investerings-
verksamhet och aktivt dgande. Malet ar att Over tiden
generera hog tillvaxt av substansvardet. Med detta som
utgangspunkt dr ambitionen att mdjliggéra en totalavkast-
ning till Industrivardens aktiedgare som raknat éver en langre
tidsperiod ar hogre an genomsnittet for Stockholmsbérsen.
Ytterligare information finns pa www.industrivarden.se.

VDs kommentar

Viirldsekonomin har under det tredje kvartalet fortsatt sin positiva utveckling. USA fortsitter att uppvisa
hog tillvaxt. Sd ar dven fallet for hela Sydostasien med Kina i spetsen. Nu tycks det dven som om Japan
limnat sin 15 r langa period av deflation och stagnation bakom sig. Aven EU-omradet har borjat visa
tecken pa bittre fart i ekonomin om én frin en lag niva. Sammantaget innebir det att 2005 tycks bli
dnnu ett bra dr med god tillvixt. Mycket pekar pé att ocksd 2006 kan bli ett bra ar med en tillvixt 6ver
genomsnittet.

Vira innehavsbolag fortsitter att visa fina resultat och har, med nagot undantag, uppvisat en mycket
god utveckling under dret. Detta har naturligtvis haft genomslag pa var virdetillvixt och det dr glidjande
att kunna rapportera att vart substansvirde 6kat med 9,1 miljarder kronor, eller med 25 procent, under
drets forst nio minader.

Den 5 oktober noterades Indutrade pa Stockholmborsens O-lista vilket var den forsta storre bors-
introduktionen pd 17 manader. Introduktionen blev en succé och erbjudandet Gvertecknades 12 ganger.
Vi dr mycket glada 6ver Indutrades mottagande pa borsen eftersom det ir ett fint foretag som under
sin langa tid som heligt bolag till Industrivirden utvecklats vil med en god historisk vinsttillvixt. Vir
tilltro till Indutrade ar fortsatt stor och kvarstar dirfor med ett langsiktigt dgande om cirka 35 procent.
Det ar dven glidjande att kunna konstatera att borsens virdering av Indutrade dr hogre dn det bista bud
som vi erholl fran Private Equity-sektorn och att skillnaden var substantiell. Kanske 4r detta ett tecken
pd att de hoga riskpremier som marknaden dsatt aktier, i forhallande till alternativa investeringar, dr pa
vig att minska. Noteringen av Indutrade har under 2005 bidragit med en substansvirdedkning om 1,0
miljard kronor.

I oktober avvecklades hela vart innechav om 23 procent i det islindska medicinteknikbolaget Ossur.
Vinsten om 398 mkr innebar en virdetkning om cirka 9o procent pa vir grundinvestering. Som forsta
utlindska investerare gick vi in i bolaget under 2002. I egenskap av storsta dgare har Industrivirden
utifran en styrelseposition varit med och utvecklat Ossur. Vi deltog i minadsskiftet september/oktober
med 155 mkr i en nyemission for att finansiera ett viktigt forvarv i USA. I samband med diskussionerna
om detta forvirv framstod det som en langsiktigt god 16sning for alla inblandade parter att det bérsno-
terade danska medicintekniska bolaget William Demant tog pa sig rollen som huvudigare i Ossur.

Som en foljd av de genomférda forsiljningarna har vi kunnat frigora cirka 2,6 miljarder kronor i
likvida medel vilka minskat vir nettoskuldsittningsgrad sa att den nu uppgar till 6 procent.

ANDERS NYREN
Verkstillande divektor
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SUBSTANSVARDE
Den senaste tiodrsperioden har substansvirdets genomsnittliga
6kning varit 11 procent per dr. Om limnade utdelningar aterin-
vesterats hade 6kningen varit 17 procent per ar jimfort med 13
procent per ar for avkastningsindex.

Substansvirdets totala virdeokning inklusive dterinvesterad

Substansvardets utveckling

Mdkr
60

utdelning under den senaste tiodrsperioden var 400 procent jam-
fort med 246 procent for avkastningsindex.

Substansvirdet utgor skillnaden mellan marknadsvirdet av
aktieportfoljen och nettoskulden. Dess utveckling under den
senaste tiodrsperioden framgar av diagrammen nedan.

Substansvarde per aktie
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Aktieportfoljens virde per 30 sep-

Substansvardets utveckling, Mkr

1 januari - 30 sept 2005 1 januari — 4 nov 2005

tember 2005 var 51.812 mkr. Aktier

Koptes for 2.212 mkr och sildes for Substansvardet 31 dec 2004 36.563 36.563
1.033 mkr under drets forsta nio Aktieportféljen  Ingaende varde 41.691 41.691
manader. Kop 2212 2.447
Forvaltningskostnaderna  upp- Forsaliningar’ -1.033 -3.912
gick till s8 mkr vilket ticktes av Véirdef('jréndring aktieportfolj:
overskott av kortfristig derivat- och Sa.ndwk 3.185 2.944
akichandel ik tll 6 Ericsson 2.385 1.970
ichandel som uppgick til 69 Skanska 1.122 1.365
mkr. Aktieforvaltningens  finans- SSAB 1.109 1.130
netto uppgick till -153 mkr. Totalt Indutrade 578 692
sett 0kade nettoskulden med 940 Handelsbanken 433 566
mkr till 6.068 mkr. Ossur hf 169 225
. Munters -54 -8
d utgai temb
Vi ugangen av S?p em! .er SCA A 01
2005 uppgick substansvirdet till Ovriga aktier? 156 8.942 10.121 127 8.810 7.345
45,7 miljarder kronor vilket var en Utgdende varde 51.812 49.036
okning med 9,1 miljarder kronor
jamfort med arets borjan. Nettoskuld Ingéende vérdel -5.128 -5.128
Per den 4 november 200 var Utbetald utdelr?mg -1.159 -1.159
. . Erhéllen utdelning® 1.572 1.572
substansvardet 45,6 miljarder kro- Forvaltningskostnader -58 -65
nor, en 6kning under dret med 9,0 Finansnetto 153 170
miljarder kronor. Efter aktiefor- Kop/forsalining aktier, netto! -1.179 1.465
siljning netto under oktober och Ovrigt? 37 -940 84 1.727
november med 2,7 miljarder kro- Utgdende varde -6.068 -3.401
Substansvarde 45.744 45.635

nor minskade nettoskulden till 3,4
miljarder kronor.

" Under oktober avyttrades 62,5 procent av Indutrade fér 1.585 mkr samt hela innehavet i Ossur fér 1.008 mkr.

2 Inkluderar &verskott av kortfristig derivat- och aktiehandel om totalt 69 mkr per 30 september.
3 Varav utdelning etc frén Indutrade med 301 mkr.
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Aktieportféljen?

Marknadsvirdet for Industrivirdens aktieportfolj per den 30 sep-
tember 2005 var 51.812 mkr (41.691 mkr vid drets borjan) vilket
oversteg anskaffningsvirdet med 30.690 mkr (21.660 mkr vid
arets borjan). Se detaljerad portfoljspecifikation per den 30 sep-

tember 2005 pd sidan 7. Den 4 november 2005 uppgick marknads-
virdet till 49.036 mkr. Med hdnsyn tagen till kop och forsiljningar

var virdeforindringen fran drsskiftet 21 procent.

Total- Genomsnittlig
Per 30 sept 2005 avkastning, % arlig totalavkastning, % Per 4 nov 2005

Fordelning Fordelning

marknads- Perioden, Fem ar, Tio ar, marknads-
Aktie Antal  varde, mkr jan 05-sept 05 sept 00-sept 05  sept 95-sept 05 Antal varde, mkr
Handelsbanken 66.464.100 11.930 8 6 20 66.464.100 12.063
Ericsson 377.000.000 10.595 31 -22 7 377.000.000 10.179
Sandvik 25.850.400 9.965 53 20 - 25.494.340 9.599
SCA 23.503.860 6.421 0 14 12 23.503.860 6.355
Skanska 32.299.756 3.698 50 1 15 32.299.756 3.941
SSAB 14.158.515 3.320 56 32 18 14.158.515 3.341
Indutrade 40.000.000 2.600 - - - 15.000.000 1.129
Ossur hf 89.817.286 953 12 - - - -
Munters 3.365.000 616 -6 - - 3.384.700 665
Isaberg Rapid 290 - - - 290
Ovriga 1.424 1.474
Totalt 51.812 25 49.036
Avkastningsindex 26 0 13

Av ovanstaende aktieinnehav har Munters och Ossur agts kortare tid an fem &r medan Sandvik har &gts kortare tid &n tio ar.
Indutrade, som var helagt dotterbolag den 30 september, ar varderat till forsaljningspriset 65 kronor per aktie vid borsintroduktionen den 5 oktober 2005.

Vérdering av det heldgda dotterbolaget Isaberg Rapid framgar av definition pé sidan 11.

Handelsbankens rorelseresultat for de forsta nio méinaderna for-
bittrades till foljd av bland annat 6kade affirsvolymer i bank-
rorelsen och mer dn fordubblade intikter i forsakringsrorelsen.
Provisionsnettot forbittrades genom 6kade affirsvolymer och en
god borsutveckling. Rorelseresultatet for det tredje kvartalet var
det hogsta nagonsin for ett enskilt kvartal och kreditférlusterna
var ldgre dn atervinningarna. SPP ombildas till ett vinstutdelande
bolag frin den 1 januari 2006. Handelsbankens goda kapitalsi-

tuation gor att dterkOpen av egna aktier har aterupptagits.

Ericsson visade fortsatt stark utveckling under de férsta nio mana-
derna och resultatet efter finansiella poster 6kade med mer 4n 30
procent till foljd av god volymtillvixt och lig omkostnadskning.
Tack vare en ledande produktportfélj vann Ericsson under tred-
je kvartalet ett antal strategiska kontrakt. Aven tjinsteomridet
utvecklas starkt. Ericsson har fortsatt att vixa snabbare 4n mark-
naden under 2005 vilket befist stillningen som ledande aktor.
T oktober har avtal tecknats om att forvirva Marconis verksamhet
inom fast telefoni och bredbandstelefoni.

Sandviks resultat efter finansiella poster 6kade med 26 procent
under de forsta nio manaderna. Samtliga marknadsomraden
utom EU rapporterade fortsatt god tillvixt. Den organiska
tillvixten i tredje kvartalet var 16 procent och Sandvik tog flera
stora order inom prioriterade omraden. Alla tre affirsomraden
noterade resultatforbittring for de nio forsta manaderna till foljd
av hogre forsiljningsvolymer och priser, bittre kapacitetsutnytt-

jande och effekter av genomférda rationaliseringar.

SCAs resultat efter finansiella poster exklusive jamforelsestorande
poster minskade for de forsta nio manaderna, frimst beroende
pa prispress i Europa. Under tredje kvartalet visade dock vissa
curopeiska marknader och den nordamerikanska marknaden
forbittrad efterfrigan med stigande priser. Koncernens omsitt-
ning och resultat 6kade dirmed under tredje kvartalet. Under det
senaste aret har kostnader tagits for tva effektiviseringsprogram
som beriknas ge besparingar om tillsammans drygt 2,5 miljarder
kronor pa drsbasis. Arbetet med att sinka kostnadsnivin i foreta-

get foljer plan och har borjat ge resultat.

Skanskas resultat efter finansiella poster exklusive avvecklade
verksamheter 6kade med 9 procent under de forsta nio méina-
derna. Marknaden for bostadsbyggnation ir fortsatt stark och
resultatutvecklingen inom kirnomridet Byggverksamhet var
positiv pa flertalet av Skanskas marknader men fortsatt svag i
USA. Verksamhetsgrenen Projektutveckling infrastruktur utveck-
las vil med flera intressanta investeringar. Orderingidngen var
stark under det tredje kvartalet och flertalet marknader uppvisar
tydliga forbittringar.

SSABs resultat efter finansiella poster for de forsta nio manaderna
okade med drygt 70 procent. Den frimsta orsaken till resultat-
forbittringen ér de prishojningar som genomfordes under 2004
och forsta kvartalet 2005, vilka mer dn vil har uppvigt kraftigt
Okade ravarukostnader. Leveranserna av spetsprodukterna extra
och ultra hoghallfast tunnplat och kylda stil 6kade med 11 procent
under niomanadersperioden. Kassaflodet uppgick till fyra miljar-
der kronor vilket vil tickte utdelning och aktieinlésen. Den glo-
bala stalkonsumtionen forvintas oka till en ny rekordnivé 2005.

2 Avser moderbolagets aktieportfolj. Baserat pa dessa innehav genomférs dven kortfristiga derivataffarer. Darutéver bedrivs dven kortfristig aktiehandel i dotterbolaget Nordinvest som per den

30 september 2005 hade aktieinnehav med ett marknadsvarde om 31 mkr.
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Indutrades resultat efter finansiella poster for de forsta nio mana-
derna var 17 procent bittre dn féregaende dr. Orderingangen var
fortsatt god och rantabiliteten pa operativt kapital forbittrades.
Indutrade borsnoterades den s oktober.

Munters resultat efter finansiella poster for de forsta nio manader-
na forbittrades med 10 procent efter ett starkt tredje kvartal frimst
for divisionerna HumiCool och Avfuktning. Orderingangen har
varit stark inom samtliga divisioner under det tredje kvartalet och
orderstocken var den hogsta nigonsin.

Isabery Rapid redovisade ett resultat efter finansiella poster i niva
med de forsta nio manaderna foregaende ér.

Aktieaffarer under aret

Under det tredje kvartalet 2005 koptes aktier for 723 mkr och
sdldes aktier for 92 mkr. Storre nettokop utgjordes av 18.699.286
Ossur hf, varav merparten i ssmband med nyemission, 1.146.500
Hoganids B och 5.000.000 Ericsson B. Kop och forsiljningar av
noterade aktier under de forsta nio manaderna 2005 framgar av

tabellen nedan.

Kop Antal Mkr
SCAB 5.734.300 1.468
Hbganas B 1.427.750 276
Ossur hf (varav 15.473.167 nyemitterade) 24.699.286 247
Ericsson B 5.000.000 137
Ovrigt 84
Summa 2.212
Forsaljningar Antal Mkr
Sandvik inlésenaktier (samtliga) 1.077.100 436
Nokia (hela innehavet) 1.588.000 179
Pfizer Inc. (hela innehavet) 1.000.000 170
SCA B 612.400 159
SSAB inlosenratter A (samtliga) 14.094.550 54
Ovrigt 35
Summa 1.033

Efter rapportperiodens slut frin och med den 1 oktober till och
med den 4 november 2005 koptes aktier for 235 mkr och sildes
aktier for 2.879 mkr, varav saldes 25.000.000 Indutrade for 1.58s
mkr i samband med borsnotering den 5 oktober samt 89.817.286
Ossur hf (hela innehavet) for 1.008 mkr. Realiserad vinst vid
forsiljningen av aktier i Indutrade, beriknad pa koncernmaissigt
virde, uppgick till 1.170 mkr. Virdedkningen pa det kvarvarande
innehavet vid forsiljningstillfillet uppgick enligt samma berik-
ningssitt till 850 mkr. Den totala koncernmissiga virdeokningen
var saledes 2.020 mkr.

Realiserad vinst vid forsiljningen av Ossur, beriknad pa det
historiska anskaffningsvirdet, uppgick till 308 mkr.

Under augusti omvandlades 982.000 A-aktier i SCA till B-
aktier. Industrivirdens rostandel inklusive 600.000 utstillda
siljoptioner minskade hirigenom fran 29,5 procent till 28,5 pro-
cent.

Kortfristig derivat- och aktiehandel
Resultatet av kortfristiga derivataffirer i moderbolaget och aktie-

handel i Nordinvest var 69 mkr.

Nettoskuld
Den 30 september 2005 var moderbolagets nettoskuld 6,1 miljar-
der kronor, varav rintebirande nettoskuld 5,8 miljarder kronor
motsvarande en nettoskuldsittningsgrad om 11,1 procent (11,5
procent vid drets borjan) enligt specifikationen nedan.
Nettoskulden per den 4 november 2005 uppgick till 3,4 mil-
jarder kronor, varav rintebirande nettoskuld 3,1 miljarder kro-
nor. Den rintebirande nettoskulden minskade med 1,7 miljarder
kronor frin drets borjan, frimst som en foljd av forsiljningen av
aktier i Indutrade och Ossur under oktober. Nettoskuldsittnings-

graden den 4 november var 6,3 procent.

Forandring av rantebarande nettoskuld

31 dec 30 sep 4 nov
Mkr 2004 2005 2005
Likvida medel 453 228 2.066
Kortfristiga rantebarande fordringar 358 55 113
Langfristiga réntebarande skulder ~ 4.102 4.402 4.202
Kortfristiga rantebarande skulder 1.650 1.825 1.254

4.941 5.944 3.277
Avgar: skuld till dotterbolag -143 -183 -183
Réantebarande nettoskuld 4.798 5.761 3.094
Aktieportfoljens marknadsvarde 41.691 51.812 49.036
Nettoskuldsattningsgrad, % 11,5 11.1 6.3
Skuldsattningsgrad
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RESULTAT
Koncernen
Koncernens resultat av aktieférvaltning uppgick till 9.730 (5.746)
mkr varav utdelningsintikter 1.275 (1.031) mkr, virdeférindring
aktier 8.386 (4.656) mkr, kortfristig derivat- och aktichandel 69
(66) mkr samt 6vriga intikter och kostnader o (-7) mkr. Resultat
av 6vrig verksamhet uppgick till 15 (13) mkr. Efter férvaltnings-
kostnader med -58 (-59) mkr och finansnetto med -166 (-134) mkr
blev resultat efter finansiella poster 9.521 (5.566) mkr. Efter skatt
med -4 (-14) mkr samt resultat efter skatt av verksamhet under
avveckling med 162 (135) mkr, vilket avser Indutrade, blev perio-
dens resultat 9.679 (5.687) mkr.

Koncernens rintebarande nettoskuld uppgick till 6.5 miljar-
der kronor per den 30 september 2005, vilket var en 6kning med

1.1 miljarder kronor jamfort med vid arets borjan.

OVRIG INFORMATION
Valberedning for styrelseval
Vid den ordinarie bolagsstimman 2005 beslot stimman att
bemyndiga styrelseordféranden att bland representanter for de
storre aktiedgarna utse minst fyraledamoter, sominte dr ledamoter
av Industrivirdens styrelse, att jimte styrelseordféranden utgora
valberedning infor nistfljande styrelseval. I enlighet hirmed har
foljande personer utsetts till ledaméter i valberedningen: Tom
Hedelius, styrelseordférande i Industrivirden, Christer Elmeha-
gen, AMF Pension, Curt Kallstromer, Handelsbanken, Ulf Lun-
dahl, L E Lundbergforetagen och Anders Nyberg, SCA.

Fragor som behandlas av valberedningen finns beskrivna
pa hemsidan, www.industrivarden.se under menyn Bolagsstyr-
ning.

Redovisningsprinciper

Fran och med den 1 januari 2005 upprittas Industrivirdens kon-
cernredovisning i enlighet med IFRS. Delarsrapporten for forsta
kvartalet 2005 var dirmed den forsta rapport som féretaget lim-
nade enligt TIAS 34. Till och med 2004 har Industrivirden till-
limpat Redovisningsradets rekommendationer och uttalanden.
Overgangen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1 varfor 6ver-
gangsdatum dr den 1 januari 2004 1 och med att jimforelsearet
2004 dven redovisats enligt IFRS. Delarsrapporten foljer dven
Redovisningsradets rekommendation RR31, Deldrsrapportering
for koncerner. Effekter av 6vergang till IFRS ir prelimindra och
kan 16pande dndras i och med den Gversyn som pagar av vissa
IFRS/IAS-rekommendationer.

De redovisningsrekommendationer som har storst paverkan
pd Industrivirdens redovisning ir IAS 39, Finansiella instru-
ment: Redovisning och virdering, vilken behandlar redovisning
av finansiella instrument till verkligt virde, och IAS 28, Innehav

i intressebolag, vilken styr redovisningen av innechav i intres-
scbolag. Effekten av de nya redovisningsprinciperna framgar
av specifikationer till Industrivirdenkoncernens resultat- och
balansrikningar. Dirutéver har Industrivirden tidigare limnat
mer utforliga beskrivningar av effekterna vid inférandet av IFRS
i savil Bokslutsrapport 2004 och Arsredovisning 2004 som Del-
arsrapport for forsta kvartalet 2005. Till f6ljd av borsintroduktio-
nen av Indutrade har dven IFRS 5, Anliggningstillgingar som
innchas for forsiljning och avvecklade verksamheter, paverkat

delarsrapporten for tredje kvartalet.

Stockholm den 8 november 2005
ANDERS NYREN
Verkstillande divektor

Granskningsrapport

Vi har oversiktligt granskat deldrsrapporten for AB Industrivir-
den (publ) per den 30 september 2005 enligt den rekommenda-
tion FAR utfirdat.

En o6versiktlig granskning dr begrinsad till diskussion med
foretagets personal och till analytisk granskning av finansiell
information och ger siledes en ligre sikerhet 4n en revision. Vi
har inte utfért ndgon revision av denna deldrsrapport och avger
siledes inget revisionsuttalande.

Det har inte framkommit nigot som tyder pd att deldrsrap-
porten inte uppfyller kraven pa delirsrapporter enligt drsredovis-
ningslagen och IAS 34.

Stockholm den 8 november 2005

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
ANDERS LUNDIN
Auktoriserad revisor

Ytterligare information

Anders Nyrén, VD, telefonnummer 08-666 64 0o.

Carl-Olof By, vVD, telefonnummer 08-666 64 0o.

Sverker Sivall, IR, telefonnummer 08-666 64 00.
Industrivirdens fullstindiga kontaktuppgifter finns pd sidan 1.

Kommande rapporteringstillfallen

Bokslutsrapport for 2005 limnas den 16 februari 2006.
Arsrcdovisning for 2005 publiceras i mitten av mars 2006.
Bolagsstimma halls i Stockholm den 8 maj 2006.
Deldrsrapport januari - mars limnas den 8 maj 2006.
Deldrsrapport januari - juni limnas den 3 augusti 2006.
Delarsrapport januari - september limnas den 31 oktober 2006.
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Moderbolagets aktieportfolj

Fordelning
Innehav den Marknadsvarde ~Anskaffningsvarde Overvarde Andel av Kapitalandel Rostandel
30 september 2005 Antal Mkr  Kr/aktie Mkr Mkr  portfoljvardet, % i bolaget, % ibolaget, %
Handelsbanken A 66.464.100 11.930 62 4.421 7.509 23 9,9 10,2
Ericsson A 372.000.000 10.595 55 3.262 7.333 21 2,3 13,4
Ericsson B 5.000.000
Sandvik 25.850.400 9.965 52 5.244 4.721 19 10,9 10,9
SCAA 16.000.000 6.421 33 2414 4.007 12 10,7 29,2
SCAB 7.503.860
Skanska A 15.000.000 3.698 19 1579 2.119 7 7,7 26,9
Skanska B 17.299.756
SSAB A 14.158.515 3.320 17 894 2.426 6 15,6 20,3
Indutrade 40.000.000 2.600 13 668 1.932 5 100,0 100,0
Ossur hf 89.817.286 953 5 610 343 2 23,3 23,3
Volvo A 1.821.700 778 4 537 241 2 0,6 1,1
Volvo B 539.520
Munters 3.365.000 616 3 607 9 1 13,5 13,5
Hbgandas B 2.217.443 404 2 415 -1 1 6,3 5,1
Isaberg Rapid 290 2 205 85 1 100,0 100,0
Ovriga 242 1 266 -24 0
Totalt per 30 september 2005 51.812 268 21.122 30.690 100
Kapital- och réstandelar i Handelsbanken och Sandvik ar beraknade efter indragning under 2005 av dterkopta aktier.
Kapital- och réstandelar i Sandvik och SSAB ar beraknade efter genomférda inlésenprogram under forsta halvaret 2005.
Rostandelen i SCA minskade genom omstampling av 982.000 A-aktier till B-aktier fran 29,5 procent till 28,5 procent men
har efter omstampling av andra aktiedgare, dérefter dkat och uppgick per den 30 september 2005 till 29,2 procent.
Kapital- och réstandelen i SCA inkluderar 1.600.000 utstéllda saljoptioner OTC avseende motsvarande antal B-aktier.
Rostandelen i Skanska har minskat genom omstampling av 2.302.756 A-aktier till B-aktier.
Vérdering av det heldgda dotterbolaget Isaberg Rapid framgar av definition pé sidan 11.
Totalt antal utestdende aktier i Industrivarden: 193.135.612.

Fordelning
Innehav den Marknadsvdrde Anskaffningsvarde Overvarde Andel av Kapitalandel Rostandel
31 december 2004 Antal Mkr  Kr/aktie Mkr Mkr  portfoljvardet, % i bolaget, % i bolaget, %
Handelsbanken A 66.364.100 11.481 59 4.405 7.076 28 9,6 10,1
Ericsson A 372.000.000 8.072 42 3.125 4.947 19 2,3 13,3
Sandvik 26.953.500 7.224 38 5.468 1.756 17 10,2 10,2
SCAA 16.982.000 5.254 27 1.088 4.166 13 7,8 28,5
SCAB 1.399.960
Skanska A 17.302.756 2.576 13 1.580 996 6 7,7 28,6
Skanska B 15.000.000
SSAB A 14.113.750 2.258 12 885 1.373 5 14,0 18,3
Indutrade 2.022 10 693 1.329 5 100,0 100,0
Munters 3.219.350 644 3 581 63 2 12,9 12,9
Volvo A 1.821.700 579 3 506 73 2 0,5 1,1
Volvo B 444120
Ossur hf 65.118.000 537 3 363 174 1 20,4 20,4
Isaberg Rapid 290 2 193 97 1 100,0 100,0
Pfizer Inc. 1.000.000 178 1 300 -122 0 0,0 0,0
Ovriga 576 3 844 -268 1
Totalt per 31 december 2004 41.691 216 20.031 21.660 100
Utveckling under perioden
1 januari - 30 september 2005:
Kép 2.212
Forséljningar -1.033
Vardeférandring 8.942
Marknadsvéarde per 30 sept 2005 51.812
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Industrivdrdenkoncernens resultatrakning

2005 2004 2005 2004 2004
Mkr juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept jan—dec
Aktieforvaltning
Utdelningsintakter fran aktier - - 1.275 1.031 1.032
Vardeforandring aktier 6.828 360 8.386 4.656 6.427
Kortfristig derivat- och aktiehandel 14 4 69 66 106
Ovriga intékter och kostnader 0 -1 0 -7 -8
Resultat av aktieforvaltning 6.842 363 9.730 5.746 7.557
Ovrig verksamhet
Nettoomsattning 202 196 639 640 862
Kostnad for salda varor -133 -131 -414 -407 -566
Utvecklingskostnader -5 -4 -20 -16 -31
Forsaljningskostnader -41 -37 -132 -133 -164
Administrationskostnader -13 -27 -56 -71 -94
Ovriga rorelseintakter och -kostnader -1 -1 -2 0 3
Resultat av 6vrig verksamhet 9 -4 15 13 10
Forvaltningskostnader -19 -19 -58 -59 -80
Rorelseresultat 6.832 340 9.687 5.700 7.487
Ranteintakter 0 1 6 4 7
Rantekostnader -50 -50 -160 -137 -195
Ovriga finansiella poster -12 -3 -12 -1 0
Resultat efter finansiella poster 6.770 288 9.521 5.566 7.299
Skatt -4 -4 -4 -14 -9
Periodens resultat av kvarvarande
verksamhet 6.766 284 9.517 5.552 7.290
Periodens resultat av verksamhet
under avveckling? 60 49 162 135 168
Periodens resultat* 6.826 333 9.679 5.687 7.458
Avskrivningar 26 22 74 70 95
Resultat per aktie, kr4 35,34 1,72 50,12 29,45 38,62
Fordelning per verksamhetsomrade
Resultat efter finansiella poster
Aktieférvaltning 6.760 294 9.519 5.559 7.298
Ovrig verksamhet 10 -6 2 7 1
6.770 288 9.521 5.566 7.299
Verksamhet under avveckling 84 70 225 192 243
Koncernen 6.854 358 9.746 5.758 7.542
*Effekt pa redovisat resultat genom inférandet av IFRS
Redovisat resultat enligt tidigare redovisningsprinciper 153 1.400 1.557
Effekt vid inforande av IFRS:
Vardeforandring aktier (IAS 39) 347 4.423 6.066
Marknadsvérdering aktiederivat (IAS 39) 0 2 3
Aterforing av goodwillavskrivningar (IFRS 3) 10 30 37
Nedskrivning av goodwill (IAS 36) - - -2
Upphorande med intressebolagsredovisning (IAS 28) -177 -168 -203
Summa IFRS-effekter 180 4.287 5.901
Periodens resultat enligt IFRS 333 5.687 7.458
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3 Resultat av verksamhet under aweckling
avser Indutrade som bérsnoterades i
oktober 2005.

9M:2005 9M:2004 2004

Nettoomséttning  2.763 2.579 3.486

Kostnader -2,538 -2.387 -3.243
Resultat efter

finansiella poster 225 192 243
Skatt -63 -57 -75
Periodens resultat 162 135 168

4 Periodens resultat delat med
193.135.612 aktier.



Industrivardenkoncernens balansrakning

30 sept 30 sept 31 dec
Mkr 2005 2004 2004
Immateriella anldggningstillgangar 87 263 256
Materiella anlaggningstillgangar 224 527 521
Aktier 48.767 37.242 39.190
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 9 22 24
Tillgdngar i verksamhet under avveckling® 1.979 - -
Varulager 203 757 747
Kundfordringar 212 696 667
Ovriga omséttningstillgangar 134 360 512
Likvida medel 285 337 625
Summa tillgangar 51.900 40.204 42.542
Eget kapital 43.675 33.406 35.161
Langfristiga rantefria skulder 30 59 53
Langfristiga rantebdrande skulder 4.643 3.897 4,513
Kortfristiga rantefria skulder 567 1.089 1.115
Kortfristiga rantebarande skulder 1.674 1.753 1.700
Skulder i verksamhet under avveckling® 1.311 - -
Summa eget kapital och skulder 51.900 40.204 42.542
Forandring av koncernens eget kapital
2005 2004 2004
Mkr jan-sept jan—-sept jan—dec
Ingaende eget kapital enligt tidigare redovisningsprinciper 35.161 16.413 16.413
Effekt av nya redovisningsprinciper* - 12.374 12.374
Ingaende eget kapital 35.161 28.787 28.787
Utdelning till aktieagare -1.159 -1.062 -1.062
Aktuariella pensionseffekter -22 - -14
Omrakningsdifferenser 16 -6 -8
Periodens resultat 9.679 5.687 7.458
Utgaende eget kapital 43.675 33.406 35.161
Eget kapital per aktie, kr 226 173 182
*Effekt av nya redovisningsprinciper
Marknadsvardering av aktier (IAS 39) - 14.165 14.165
Marknadsvardering av 6vriga finansiella instrument (IAS 39) - 3 3
Effekt vid upphdrande med intressebolagsredovisning (IAS 28) - -1.777 -1.777
Effekt vid inforande av pensionsredovisning (IAS 19) - -17 -17
- 12.374 12.374
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Industrivardenkoncernens kassaflodesanalys

2005 2004 2004
Mkr jan-sept jan-sept jan—dec
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Lopande kassaflode fran aktieférvaltning 1.583 993 840
Lopande kassaflode fran rorelsedrivande bolag -23 146 295
Betalda forvaltningskostnader -57 -61 -76
Finansiella poster, netto -193 -129 -179
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 1.310 949 880
INVESTERINGSVERKSAMHETEN 6 Avser forandringar i moderbolagets
Kassaflode fran investeringar inom aktieférvaltning® -1.179 -2.162 -2.247 aktieportfolj.
Kassaflode fran investeringar inom rérelsedrivande bolag -35 -46 -75
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -1.214 -2.208 -2.322
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan och amortering av skulder 518 1.975 2.447
Utbetald utdelning -1.159 -1.062 -1.062
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -641 913 1.385
KASSAFLODE AVSEENDE VERKSAMHET UNDER AVVECKLING’ 283 / Kassaflode avseende verksamhet under
awveckling (Indutrade).
9M:2005
PERIODENS KASSAFLODE -262 -346 -57
Kassaflode fran:
- den l6pande verksamheten 147
Likvida medel vid arets b6rjan 625 683 683 - investeringsverksamheten -184
Kursdifferens i likvida medel 5 0 -1 - finansieringsverksamheten 12
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 368 337 625 Varav utdelning etc till Industrivarden 301
Varav likvida medel i verksamhet under avveckling 83 Periodens kassaflode avseende
Varav likvida medel i kvarvarande verksamhet 285 verksamhet under aweckling 283
Forandring av réantebarande nettoskuld
2005 2004 2004
Mkr jan-sept jan-sept jan—dec
Rantebarande nettoskuld vid drets borjan 5.412 2.872 2.872
Periodens kassaflode 262 346 57
Forandring av lan 518 1.975 2.447
Andra forandringar 2 1 36 8 Avser Indutrades forandring av lan
Forandring avseende verksamhet under avveckling® 359 - och pensioner.
Rantebarande nettoskuld vid periodens slut 6.553 5.210 5.412
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Definitioner

Aletieportfoljens marknadsvirde

Aktieportfoljens marknadsvirde definieras som borsportféljens
marknadsvirde (beriknat som aktuell bérskurs pd balansdagen)
respektive bedomt virde (beriknat med ett P/E-tal pa 13 base-
rat pd 2004 drs resultatutfall exklusive kostnader for pigiende
dtgirdsprogram) for det rorelsedrivande dotterbolaget Isaberg

Rapid samt eget kapital for 6vriga aktieinnehav.

Nettoskuld
Nettoskulden definieras som moderbolagets rintebirande och
icke rintebdrande nettoskuld.

Nettoskuldsittningsgrad
Moderbolagets rintebdrande nettoskuld i relation till marknads-
virdet pd moderbolagets aktieportfolj.

Rantebirande nettoskuld

Rintebirande skulder och pensioner minskat med likvida medel
och rintebirande fordringar samt fér moderbolaget minskat med
skuld till dotterbolag.

Substansviirde
Beriknas som marknadsvirdet av moderbolagets aktieportfolj
minskat med nettoskulden.

Substansvirde med atevinvesterad utdelning

Substansvirdets utveckling med aterlagd utdelning efter skatt
omriknad med hinsyn till borsportfoljens utveckling. Harige-
nom fas ett matt pa hur substansvirdet skulle ha utvecklats om
Industrivirden inte limnat nigon utdelning och ddrmed haft en
skattepliktig inkomst eftersom limnade utdelningar 4r avdrags-

gilla.

Totalavkastning
Kursutveckling med dterinvesterade utdelningar.

Virdeforindring aktier

For aktier som innehades savil vid ingangen som vid utgangen
av perioden utgdrs marknadsvirdeférindringen av skillnaden
i virde mellan dessa tillfillen. For aktier som realiserats under
perioden utgors marknadsvirdeforindringen av skillnaden mel-
lan virdet vid ingingen av perioden och erhillen likvid. For
aktier som forvirvats under perioden utgdrs marknadsvirdefor-
indringen av skillnaden mellan anskaffningsvirdet och virdet vid
utgingen av perioden.
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AB Industrivarden (publ)
Org nr 556043-4200

Box 5403

114 84 Stockholm
Telefon 08-666 64 00
Telefax 08-661 46 28
www.industrivarden.se
info@industrivarden.se
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