I/\\ﬁN DUSTRIVARDEN

Bokslutsrapport 1999

W Koncernens resultat
Efter finansiella poster:

Orealiserad vdrdedkning i bérsportfoljen:

W Borsportfoljen
Varde per 31 december:
Vardedkning:
Totalavkastning:

B Substansvdrdet
Per 31 december:
Okning fran arets bdrjan:

W /ndustrivdrdenaktien
Kursutveckling:
Totalavkastning:

B Dotterbolagen Hydrauto, Rapid Granulator och Timelox avyttrades under sista

4.603 (2.148) Mkr
22.213 (5.193) Mkr

54.298 (30.043) Mkr
+87%, generalindex +66%
+91%, avkastningsindex +70%

298 (160) kr per aktie och KVB
+86% (+7%)

+70%, generalindex +66%
+76%, avkastningsindex +70%

kvartalet med en sammanlagd realisationsvinst pa 100 miljoner kronor.

B Aktieinnehavet | AGA avyttrades for 4,0 miljarder kronor med en realisationsvinst

pa 3,3 miljarder kronor.

W Styrelsen foreslar att den ordinarie utdelningen for 1999 hdjs med o:50 kronor till
5:00 kronor per aktie. Darutover foreslar styrelsen en bonusutdelning for 1999
med 1:00 krona per aktie varfor utdelningen for 1999 blir totalt 6:00 kronor per

aktie. Rantan per KVB skulle ddrmed bli 6:90 kronor.
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NETTOOMSATTNING OCH RESU LTAT1

Koncernens nettoomsattning uppgick till 4.071 (4.580) Mkr, vilket for jamférbara enheter
innebar en 6kning med 4 procent i jamforelse med foregdende ar.

Resultatet fore finansiella poster uppgick till 4.735 (2.346) Mkr. Hari ingar resultat av
borsaktieforsaljningar med 3.535 (974) Mkr samt resultat vid forsdljning av andra aktier
med 100 (29) Mkr.

Utdelningarna fran borsportfoljen uppgick till 775 (1.067) Mkr. Féregaende ar erholls extra
utdelningsintakter fran Handelsbanken och Skanska med totalt 392 Mkr i form av aktier i
Balder med 114 Mkr och i Drott med 278 Mkr.

Det finansiella nettot forbattrades med 66 Mkr till -132 (-198) Mkr. Resultatet efter
finansiella poster blev 4.603 (2.148) Mkr.

FINANSIERING OCH SOLIDITET
Nettoldneskulden minskade med 1.680 Mkr till 1.670 Mkr.

Den synliga soliditeten uppgick till 73 (64) procent, medan den justerade soliditeten, som
inkluderar 6vervarden i borsaktier, uppgick till 91 (83) procent.

BORSPORTFOLJEN

Vdardet pa bdorsportfolijen uppgick vid arets utgang till Bowporttolens marknads.
54.298 (30.043) Mkr. Den dolda reserven var 39.962 vérde och dold reserv

(17.749) Mkr. Under aret forvarvades borsaktier for 3.731 Dold reserv

(2.027) Mkr. Forsédljningarna uppgick till 5.168 (2.147) Mkr. i Eokfort varde
Netto avyttrades saledes aktier for 1.437 (120) MKr. 64000 p
Resultatet av forsdljningarna ur bérsportféljen var en vinst 6000 B
med 3.535 (974) Mkr, varav forséljning av AGA-innehavet EEZZZ [ u B
inklusive inlosen svarade for 3.327 Mkr. 48.000 - =

44.000 |

£40.000 — .

Justerat for kop och forsdljningar 6kade portfoljvardet under |
aret med 87 (5) procent. Affarsvérldens generalindex dkade o |

28.000 p— — 1 — —

2
under samma tid med 66 (10) procent. Totalavkastningen |
for borsportféljen uppgick till 91 procent (7o procent for ze0fp— 1 — 1

16.000 p—m — — — — —

Findatas avkastningsindex). e |

8.000 = —
Utdelningsintdkterna uppgick till 775 Mkr (1.067 Mkr, varav 4o L.:I:I:I:[
extra utdelning i form av aktier i Balder med 114 Mkr och i °
Drott med 278 Mkr). 00

Storre nettokdp utgjordes av 3.000.000 Scania, 1.860.000

Ericsson, 2.925.000 Skandia, 1.136.300 Pfizer Inc, 600.000 Volvo, 700.000 Handelsbanken,
1.000.000 Mandator, 125.000 Pharmacia & Upjohn Inc och 229.000 Lundbeck A/S. | SCAs
nyemission tecknades 3.044.900 B-aktier. Storre nettoférsaljningar utgjordes av 28.615.000

1
Industrivarden har en dgarandel i Ericsson, SCA och Skanska som &verstiger 20 procent av rostetalet efter full

utspadning. | Industrivdrdenkoncernens resultat- och balansrakningar enligt denna bokslutsrapport ingar inte

nagon andel i respektive bolags redovisade resultat.
2
Kursutveckling och aterinvesterade utdelningar.
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AGA (hela innehavet), 1.430.000 Astra (hela innehavet), 1.465.000 Balder (hela innehavet)
och 387.900 Skanska.

Genom aktieuppdelning 3:1 i Handelsbanken i juni 6kade innehavet fran 14.650.000 aktier
till 43.950.000. Pfizer Inc genomforde aktieuppdelning 3:1 den 1 juli varvid innehavet 6kade
fran 706.000 aktier till 2.118.000.

Kursutvecklingen for de sex storsta aktieinnehaven

Utvecklingen under 1999 for de sex storsta innehaven som vid arets utgang svarade for 93
procent av portféljens varde var féljande:

Aktie Andel av portfoljvardet Kursforandring
per 31 dec, % helar, %
Ericsson 48 172
Sandvik 11 89
SCA 10 52
Skandia 10 109
Handelsbanken 9 -6
Skanska 5 41

Ericsson hade fortsatt stark kursutveckling och utvecklades viasentligt battre an
generalindex, i synnerhet under sista kvartalet.

Sandvik utvecklades battre dn generalindex men sdamre dn verkstadsindex, som d&ven
omfattar telekomaktierna Ericsson och Nokia. Cykliska aktier som Sandvik och SSAB hade
en stark utveckling under 1999.

SCA hade en god utveckling men nagot samre dan generalindex.

Skandia utvecklades battre dn savdl generalindex som jamforbara internationella
forsdkringsbolag.

Handelsbanken utvecklades, trots ett starkt resultat, samre d@n bade generalindex och index
for bank och finansiella tjanster.

Skanska utvecklades samre dn generalindex men battre an index for fastighet och bygg.
Borsportfoljens utveckling till och med den 11 februari 2000
Borsportfoljens marknadsvarde uppgick per den 11 februari 2000 till 63.053 Mkr och den

dolda reserven till 48.746 Mkr. Justerat for kop och forsdljningar kade portfoljvardet med
17 procent fran arets borjan. Generalindex 6kade med 14 procent under samma period.

INDUCTUS

Inductus nettoomsattning uppgick till 2.318 (2.869) Mkr, vilket innebar en 6kning med 2
procent for jamforbara enheter. Resultatet efter finansiella poster blev 242 (182) Mkr.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital uppgick till 29 (21) procent.
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Besams nettoomsattning 6kade med 3 procent. Resultatet forbattrades vasentligt jamfort
med foregaende ar beroende pa battre produktmix och férbattrad produktivitet.

Isaberg hade fortsatt god orderingang, huvudsakligen avseende nyutvecklade produkter.
Resultatet blev nagot lagre dn foregdende ar men med fortsatt god l6nsamhet.

INDUTRADE

Indutrades nettoomsattning uppgick till 1.751 (1.662) Mkr, vilket innebar en 6kning med 5
procent. Efter en svag inledning pa aret forbattrades efterfragan successivt. Resultatet efter
finansiella poster blev 138 Mkr (152 Mkr, varav realisationsvinst 9 Mkr). Réntabilitet pa
sysselsatt kapital uppgick till 27 (31) procent.

MODERBOLAGET

Moderbolagets utdelningsintakter fran borsregistrerade bolag uppgick till 775 (1.067) Mkr.
Efter resultat av forsdljning av borsaktier och Gvriga aktier med 3.654 (981) Mkr, samt
administrationskostnader med 71 (67) Mkr blev resultatet 4.358 (1.981) Mkr.

Efter ett finansnetto pa -128 (-117) Mkr blev resultatet efter finansiella poster 4.230 (1.864)
Mkr. Arets nettovinst, efter kostnader for KVB-ranta med 134 (101) Mkr och skatt med 11
(57) Mkr, redovisas till 4.085 (1.706) Mkr.

BERAKNAT SUBSTANSVARDE

Industrivdrdens substansvarde per den 31 december 1999 Tiveanevarde per ot
har beraknats till 57,0 miljarder kronor, vilket motsvarar 298 2chKv8

kronor per aktie och KVB. Per den 11 februari 2000 har

substansvardet berdknats till 345 kronor per aktie och KVB.

UTDELNINGSFORSLAG o r.

325
300

Styrelsen foreslar att den ordinarie utdelningen for 1999 ...
héjs med o:50 kronor till 5:00 kronor per aktie. Mot 2o
bakgrund av den mycket starka resultat- och virde- .. [
utveckling som varit under 1999 féreslar styrelsen dadrutéver s
en bonusutdelning fér 1999 med 1:00 krona per aktie. /[
Styrelsens forslag innebdr att den sammantagna utdelningen 100
for 1999 blir 6:00 kronor per aktie, vilket medfor att rantan ;5) [

per KVB f6r 1999 blir 6:90 kronor. Hartill atgar 1.030 Mkr for s
utdelning och 134 Mkr for KVB-ranta. °

95 96 97 98 99 112
00

ATERKOP AV EGNA AKTIER

Fragan om ett program for aterkop av egna aktier ar foremal for styrelsens behandling. Det
ar styrelsens avsikt att aterkomma till aktiedgarna i fragan infér den ordinarie
bolagsstamman.

3
Substansvardets sammansattning framgar av tabell pa sidan 11.
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ORDINARIE BOLAGSSTAMMA

Ordinarie bolagsstamma halls fredagen den 5 maj kl. 14.00 i Vintertradgarden pa Grand
Hotel i Stockholm.

Stockholm den 15 februari 2000
AB INDUSTRIVARDEN (publ)

Styrelsen

KOMMANDE INFORMATION

Arsredovisning for 1999 publiceras i manadsskiftet mars/april 2000.
Delarsrapport for januari - mars 2000 ldmnas den 5 maj 2000.
Delarsrapport for januari - juni 2000 ldmnas den 15 augusti 2000.
Delarsrapport for januari - september 2000 ldmnas den 31 oktober 2000.

PRESSKONFERENS

Industrivarden kommer i dag tisdagen den 15 februari att informera media och Gvriga
marknadsaktérer om bolagets arsbokslut 1999. Presskonferensen dager rum klockan 15.00
pa huvudkontoret, Storgatan 10 i Stockholm.

ANALYTIKERPRESENTATION

Onsdagen den 16 februari genomfor Industrivarden en internationell analytikerpresentation
av bolagets arsbokslut 1999. Presentationen ager rum klockan 12.00 pa Operaterrassen i
Stockholm.
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Industrivardenkoncernens resultatrakning

Mkr 1999 1998
Nettoomsdttning 4.071 4.580
Kostnad for salda varor -2.636 -3.057
Bruttoresultat 1.435 1.523
Utvecklingskostnader -55 -83
Forsaljningskostnader -675 -741
Administrationskostnader -378 -431
Ovriga rorelseintdkter och -kostnader -2 8
Rorelseresultat 325 276
Utdelningsintakter fran borsaktier 775 1.067
Resultat av borsaktieforsaljningar 3.535 974
Resultat av forsadljningar av andra aktier 100 29
Resultat fore finansiella poster 4.735 2.346
Ranteintakter 68 17
Rantekostnader (exkl KVB-rdnta) -210 -232
Ovriga finansiella poster 10 17
Resultat efter finansiella poster 4.603 2.148
KVB-ranta -134 -101
Resultat fore skatt 4.469 2.047
Skatt pa arets resultat -135 -129

Arets resultat 4.334 1.918
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Fordelning per verksamhetsomrade

Nettoomsattning

Resultat efter
finansiella poster

Mkr
1999 1998 1999 1998
Inductus 2.318 2.266 242 174
Indutrade 1.751 1.662 138 152
Borsaktieutdelningar - - 775 1.067
Ovrigt, netto 2 -6 -187 -250
4.071 3.922 968 1.143
Resultat av borsaktie-
forsaljningar - 3.535 974
Resultat av forsaljningar
av andra aktier - - 100 29
Strukturférandringar® - 658 - 2
4.071 4.580 4.603 2.148

4
Avser Rapid Granulator, Hydrauto och Timelox som avyttrades under aret.
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Industrivardenkoncernens balansrdkning

31 dec 31 dec
Mkr 1999 1998
Immateriella anlaggningstillgangar 95 101
Materiella anlaggningstillgangar 570 706
Aktier och andelar 14.477 12.382
Ovriga finansiella anldggningstillgéngar 1.318 71
Varulager 649 718
Kundfordringar 811 878
Ovriga omsattningstillgdngar 145 117
Likvida medel 1.153 1.200
Summa tillgangar 19.218 16.173
Eget kapital 13.525 9.974
KVB-ldn 448 448
Avsattningar 305 323
Langfristiga rantebdrande skulder 1.051 1.709
Kortfristiga rantefria skulder 1.015 1.010
Kortfristiga rantebdarande skulder 2.874 2.709
Summa eget kapital och skulder 19.218 16.173
Synlig soliditet, % 73 64
Justerad soliditet, %’ 91 83

5
Inkluderar 6vervarden i borsaktier.
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Industrivdrdenkoncernens kassaflédesanalys

Mkr 1999 1998
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster 4.603 2.148
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar 125 144
Erhallna utdelade aktier - -392
Resultat av borsaktieforsaljningar -3.535 -974
Resultat av andra aktieforsaljningar -100 -11
Aterlaggning av Gvriga ej kassaflodespaverkande poster 4 1
Betald skatt -140 -46
Kassaflode fran den lopande verksamheten 957 870
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 89 -40
Kassaflode netto fran den l6pande verksamheten 1.046 830
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av borsaktier (inkl. utdelade aktier) -3.731 -2.027
Forsaljning av borsaktier 5.168 2.147
Netto kop/forsdljning av dotterbolag 197 -28
Netto kop/forsaljning av langfristiga rantebdrande vardepapper -1.260
Netto kop/forsdljning av andra anlaggningstillgangar -88 -102
Kassaflode fran investeringsverksamheten 286 -10
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan och amortering av skulder -493 814
Utbetald utdelning och KVB-ranta -874 -728
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1.367 86
Arets kassaflode -35 906
Likvida medel vid arets borjan 1.200 291
Kursdifferens i likvida medel -12 3
Likvida medel vid arets slut 1.153 1.200
Forandring av rantebdrande
nettolaneskuld Utfall Kassaflode Forandring Andra Utfall
981231 av lan  forandringar 991231
Likvida medel 1.200 -35 12 1.153
Langfristiga rantebdrande vardepapper - 1.260 1.260
Langfristiga rantebdrande skulder 1.709 -658 1.051
Kortfristiga rantebarande skulder 2.709 165, - 2.874
Rantebdrande pensioner 132 - 26 158
Rantebédrande nettolaneskuld 3.350 35 -493 -1.222 1.670
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Borsportfoljen per den 31 december 1999

Borsvarde

Kr per aktie Andel (%) av

Antal Mkr och KVB portféljvarde

Ericsson 46.520.000 26.191 137 48
Sandvik 23.000.000 6.130 32 11
SCA 21.314.532 5.335 28 10
Skandia 20.125.000 5.172 27 10
Handelsbanken 44.650.000 4.778 25 9
Skanska 8.075.689 2.560 13 5
SSAB 12.065.600 1.593 8 3
Scania 3.000.000 916 5 2
Pfizer Inc 2.450.000 684 4 1
Volvo 2.000.000 433 2 o}
Ovriga (<200 Mkr) 506 3 1
Totalt 54.298 284 100

| ovanstaende borsportfolj ingick foljande utlanade aktier:

Gambro
Scania
SAS
SSAB

Antal

68.000
1.112.900
44.300
15.200

10
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Substansvdrdets sammansattning

Miljarder kronor Kronor per aktie och KVB

11 feb 31 dec 11 feb 31 dec

2000 1999 2000 1999

Borsaktier 63,1 54,3 330 284
Industri- och handelsrérelse 4,1 4,1 21 21
67,2 58,4 351 305

Ovriga tillgéngar och skulder -1,2 -1,4 -6 -7
66,0 57,0 345 298

Totalt antal aktier och KVB: 191.206.984

Borsportfoljen har vdrderats till aktuellt borsvarde. Den heldagda industri- och
handelsr6relsen har asatts ett hypotetiskt marknadsvarde som berdknats med ett P/E-tal pa
15 (samma som vid arsskiftet 1998/99), baserat pa foretagens resultat for 1999.

Data avseende substansvdrdets sammansattning vid samtliga rapporttillfillen under de
senaste fem aren finns tillgangliga under rubriken /nteraktiv analys av innehav pa
Industrivdardens hemsida.

AB Industrivarden (publ) Org nr 556043-4200
Box 5403, 114 84 Stockholm

Telefon 08-666 64 00, Telefax 08-661 46 28
Internet: www.industrivarden.se

E-post: info@industrivarden.se
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