II\\I’-INDUSTRIVAFIDEN

Delarsrapport 1 januari - 30 september 1999

B Borsportfoljens vardeokning under de forsta nio manaderna blev 27 procent
(generalindex 18 procent). Till och med den 1 november 6kade borsportféljens
varde med 41 procent, medan generalindex 6kade med 28 procent.

B Substansvardet per den 30 september 1999 uppgick till 206 kronor per aktie och
KVB. Den 1 november var substansvardet 226 kronor per aktie och KVB.

B Totalavkastningen for Industrivdrdenaktien under perioden januari — september
var 28 procent jamfort med 21 procent for Findatas avkastningsindex. Till och
med den 1 november uppgick totalavkastningen till 44 procent (31 procent for
avkastningsindex).

B | augusti avyttrades hela aktieinnehavet i AGA (12 procent av kapitalet och 20
procent av rosterna) till tyska Linde AG for 3,6 miljarder kronor med en
realisationsvinst pa 3,0 miljarder kronor.

RESULTAT OCH FINANSIERING1

Koncernens nettoomsattning uppgick till 3.397 (3.332) “Barsportoliens marknads-
Mkr. Resultatet efter finansiella poster blev 4.356 Mkr vérde och dold reserv

(1.468 Mkr). | resultatet ingar vinster vid forséljning av Dold reserv

borsaktier med 3.476 (320) Mkr, varav forsaljning av AGA- g EoKfortvarde
innehavet inklusive inlosen svarade for 3.327 MKr. o0
Utdelnings-intdkterna uppgick till 774 Mkr (1.066 MKr, 400
varav engangsutdelningar med totalt 392 Mkr).

36.000 —_— =

32.000 — =

Koncernens nettolaneskuld minskade fran arets borjan
med 2.115 Mkr till 1.235 Mkr. Den justerade soliditeten, **°p——— — — —
som inkluderar Overvarden i bdrsaktier, uppgick till 87 200 p—+ — — — -
procent (83 procent vid arets borjan). w00 p
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BORSPORTFOLJENS UTVECKLING

Borsportfoljens marknadsvarde uppgick per den 30
september 1999 till 36.370 Mkr (30.043 Mkr vid arets
borjan) och den dolda reserven till 22.942 Mkr (17.749

. o - .. . L. vege - 9 9% 9 98 309 V
Mkr vid arets bdrjan). Justerat for kop och forséljningar ’ ' % @

1
Industrivarden har en &garandel i Ericsson, SCA och Skanska som Overstiger 20 procent av rostetalet efter full

utspadning. | Industrivardenkoncernens resultat- och balansrakningar enligt denna delérsrapport ingér inte ndgon
andel i respektive bolags redovisade resultat.
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var 6kningen fran arsskiftet 27 procent, jamfort med 18 procent for generalindex.
Totalavkastningen for borsportfoljen (kursutveckling och aterinvesterade utdelningar)
uppgick under perioden januari - september till 31 procent (21 procent for Findatas
avkastningsindex).

Under de forsta nio manaderna har borsaktier kopts for 2.685 Mkr och salts for 4.974
Mkr. Netto avyttrades saledes aktier for 2.289 Mkr. Storre kop utgjordes av 3.360.000
Ericsson, 2.500.000 Scania, 919.300 Pfizer Inc., 900.000 Volvo, 1.300.000 Skandia,
1.000.000 Mandator och 229.000 Lundbeck A/S. Storre forséljningar utgjordes av
28.615.000 AGA (hela innehavet, varav 2.861.500 genom aktieinlésen), 1.500.000
Ericsson, 1.430.000 Astra (hela innehavet), 387.900 Skanska och 300.000 Volvo.
Forsaljningarna ur borsportfoljen resulterade i en vinst pa 3.476 Mkr.

Genom aktieuppdelning 3:1 i Handelsbanken 6kade innehavet fran 14.650.000 aktier till
43.950.000. Pfizer Inc. genomforde aktieuppdelning 3:1 den 1 juli varvid innehavet 6kade
fran 706.000 aktier till 2.118.000.

Kursutvecklingen for de sex stérsta aktieinnehaven

Utvecklingen under de forsta nio manaderna for de sex storsta innehaven, som per den
30 september svarade for 90 procent av portfdljens varde, var féljande:

Aktie Andel av portféljvardet Kursfdrandring
per 30 sept, % jan-sept, %
Ericsson 35 30
Sandvik 14 58
Handelsbanken 14 0
SCA 11 34
Skandia 9 38
Skanska 7 36

Ericsson hade stark kursutveckling och utvecklades béattre &n generalindex. En serie nya
mobiltelefoner, som bygger pa en ny teknisk plattform, lanserades under hosten.
Produkterna har fatt ett mycket positivt mottagande av marknaden.

Handelsbanken utvecklades trots starkt resultat samre a4n bade index for bank och
finansiella tjanster och generalindex.

Sandvik utvecklades béattre an saval generalindex som verkstadsindex. Cykliska aktier
som Sandvik och SSAB utvecklades starkt under niomanadersperioden.
SCA utvecklades battre an generalindex.

Skandia utvecklades battre an saval generalindex som jamforbara internationella
forsakringsbolag.

Skanska utvecklades béattre &n bade generalindex och index for fastighet och bygg.
Borsportféljens utveckling till och med den 1 november
Borsportfoljens marknadsvarde uppgick per den 1 november 1999 till 40.878 Mkr och den

dolda reserven till 26.577 Mkr. Justerat for kop och forsaljningar 6kade portfoljvardet
med 41 procent fran arets borjan. Generalindex ckade med 28 procent under samma



’ﬁunu&TnlvﬂnnEN

period. Totalavkastningen for borsportfolien fran arets boérjan till och med den 1
november uppgick till 44 procent (31 procent for avkastningsindex).

INDUCTUS

Inductus nettoomséttning for perioden var 2.063 (2.066) Mkr. Resultatet efter finansiella
poster forbattrades med 41 Mkr till 154 Mkr, framst beroende pd Besams lonsamma
expansion inom service av automatiska dorrar.

| oktober avyttrades dotterbolaget Hydrauto som tillverkar mobil hydraulik. Hydrauto
hade 1998 en omséttning pa 263 Mkr och har idag cirka 240 anstallda. Nya &gare ar
Sjatte AP-fonden och det nybildade Hydrauto Holding AB.

INDUTRADE

Indutrades nettoomsattning uppgick till 1.279 (1.226) Mkr, vilket var en 6kning med 4
procent. Resultatet efter finansiella poster blev 100 Mkr (127 Mkr inklusive
realisationsvinst med 9 Mkr). Efter en svag inledning pa aret har efterfrdgan successivt
forbattrats.

ANPASSNING INFOR MILLENNIESKIFTET

Det arbete som pagatt inom Industrivardenkoncernen for att eliminera de effekter som
kan vara forknippade med det forestaende millennieskiftet har i stort avslutats. Inga
kvarvarande problem beddéms féreligga.

BERAKNAT SUBSTANSVARDE

Industrivérdens substansvarde per den 30 september har S
beréknats till 39,4 miljarder kronor, vilket motsvarar 206 ochKvB

kronor per aktie och KVB. Substansvérdet per den

1 november har beréknats till 226 kronor per aktie och

KVB.
Kr
250
Stockholm den 4 november 1999 225
200
Clas Reuterskiold 175
Verkstallande direktor 150

125
100
75
REVISORSGRANSKNING 50

25

Denna rapport har ej granskats av foretagets revisorer.

95 % 9 9 30/9 Ul
KOMMANDE INFORMATION ®»

Bokslutsrapport for 1999 lamnas den 15 februari 2000.
Arsredovisning fér 1999 publiceras i slutet av mars 2000.
Bolagsstamma halls i Stockholm den 5 maj 2000.
Delarsrapport for forsta kvartalet lamnas den 5 maj 2000.

Substansvardets sammansattning framgar av tabell pa sidan 9.
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Industrivardenkoncernens resultatrakning

1999 1998 1998
Mkr jan-sept jan-sept jan-dec
Nettoomsattning 3.397 3.332 4.580
Kostnad for salda varor -2.251 -2.232 -3.057
Bruttoresultat 1.146 1.100 1.523
Utvecklingskostnader -57 -60 -83
Forséaljningskostnader -551 -522 -741
Administrationskostnader -311 -319 -431
Ovriga rorelseintékter och -kostnader -3 2 8
Rorelseresultat 224 201 276
Utdelningsintéakter fran borsaktier 774 1.066 1.067
Resultat av bérsaktieforsaljningar 3.476 320 974
Resultat av forséljningar av andra aktier 0 21 29
Resultat fore finansiella poster 4.474 1.608 2.346
Ranteintakter 31 11 17
Rantekostnader (exkl KVB-ranta) -162 -164 -232
Ovriga finansiella poster 13 13 17
Resultat efter finansiella poster 4.356 1.468 2.148
KVB-ranta -76 -63 -101
Resultat fore skatt 4.280 1.405 2.047
Skatt pa periodens resultat -141 -157 -129

Periodens resultat 4,139 1.248 1.918
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Fordelning per verksamhetsomrade

Resultat efter

Nettoomséttning finansiella poster
Mkr

1999 1998 1999 1998
jan-sept jan-sept jan-sept  jan-sept
Inductus 2.063 2.066 154 113
Indutrade 1.279 1.226 100 127
Borsaktieutdelningar - - 774 1.066
Ovrigt, netto 55 40 -148 -158
3.397 3.332 880 1.148

Resultat av bdrsaktie-
forsaljningar - - 3.476 320

3.397 3.332 4.356 1.468
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Industrivéardenkoncernens balansrakning

30 sept 30 sept 31 dec
MKr 1999 1998 1998
Immateriella anlaggningstillgangar 92 99 101
Materiella anlaggningstillgangar 683 716 706
Aktier och andelar 13.549 12.808 12.382
Ovriga finansiella anlaggningstillgéngar 1.644 78 71
Varulager 755 736 718
Kundfordringar 869 851 878
Ovriga omsattningstillgangar 148 89 117
Likvida medel 1.628 199 1.200
Summa tillgangar 19.368 15576  16.173
Eget kapital 13.329 9.289 9.974
KVB-lan 448 448 448
Avsattningar 333 347 323
Rantebarande langfristiga skulder 1.123 1.728 1.709
Rantebarande kortfristiga skulder 3.163 2.861 2.709
Réntefria kortfristiga skulder 972 903 1.010
Summa eget kapital och skulder 19.368 15.576 16.173
Synlig soliditet, % 72 63 64
Justerad soliditet, %" 87 81 83

Inkluderar dvervarden i borsaktier.
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Industrivérdenkoncernens kassaflédesanalys

1999 1998 1998
Mkr jan-sept jan-sept  jan-dec
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster 4.356 1.468 2.148
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet:
Avskrivningar 111 109 144
Aterlaggning av resultat av aktieforséljningar -3.476 -341 -1.003
Rterlaggning av évriga ej kassaflodespéverkande poster 16 -381 -373
Betald skatt -129 -45 -46
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 878 810 870
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -61 -72 -40
Kassaflode fran den lopande verksamheten 817 738 830
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av borsaktier -2.685 580 -2.025
Forsaljning av borsaktier 4975 792 2.149
Netto kop/forsaljning av Gvriga anlaggningstillgangar -1.653 -103 -134
Kassaflode fran investeringsverksamheten 637 109 -10
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan och amortering av skulder -142 -218 814
Utbetald utdelning och KVB-ranta -874 -728 -728
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1.016 946 86
Periodens kassaflode 438 99 906
Forandring av nettolaneskuld
981231 Kassaflode  Forandring Andra Utfall
av lan  forandringar 990930
Likvida medel 1.200 438 -10 1.628
Langfristiga rantebarande vardepapper 0 1563 1.563
Langfristiga rantebarande skulder 1.709 -586 - 1.123
Kortfristiga rantebarande skulder 2.709 444 10 3.163
Réantebarande pensioner 132 8 140
Nettolaneskuld 3.350 -438 -142 -1.535 1.235
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Borsportfoljen per den 30 september 1999

Borsvérde

Kr per aktie Andel (%) av

Antal Mkr och KVB portfoljvéarde

Ericsson 46.520.000 12.653 66 35
Sandvik 23.000.000 5.118 27 14
Handelsbanken 44.220.000 5.063 27 14
sca? 18.269.600 4.284 22 11
Skandia 18.500.000 3.164 17 9
Skanska 8.075.689 2.463 13 7
SSAB 12.063.600 1.273 7 4
Scania 2.500.000 776 4 2
Pfizer Inc. 2.233.000 654 3 2
Volvo 2.000.000 462 2 1
Owriga (<200 Mkr) 460 2 1
Totalt 36.370 190 100

| ovanstaende borsportfolj ingick foljande utlanade aktier:

Antal

Handelsbanken 367.400

Scania 774.400
Sandvik 23.000
Volvo 17.000
SSAB 2.000
Ovriga 4.100

4
Inklusive 18.269.600 teckningsratter i SCA:s nyemission.
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Substansvardets sammanséttning

Miljarder kronor Kronor per aktie och KVB
1 nov 30 sept 1 nov 30 sept
Borsaktier 40,9 36,4 214 190
Industri- och handelsrorelse 3,9 3,9 20 20
448 40,3 234 210
Ovriga tillgdngar och skulder -1,6 -0,9 -8 -4
43,2 39,4 226 206

Totalt antal aktier och KVB: 191.206.984

Borsportfoljen har varderats till aktuellt bdrsvarde. Industri- och handelsrérelsen har
varderats med ett P/E-tal pa 15 (samma som vid arsskiftet 1998/99), baserat pa aktuella
bedémningar av foretagens resultat for 1999. P/E-talet for verkstadsindustrin enligt
Affarsvarldens aktieindikator var 21 vid arsskiftet 1998/99, 26 den 30 september 1999
och 28 i slutet av oktober 1999.

Data avseende substansvardets sammansattning vid samtliga rapporttillfallen under de
senaste fem aren finns tillgangliga under rubriken Interaktiv analys av innehav pa
Industrivardens hemsida.

AB Industrivarden (publ.) Org nr 556043-4200
Box 5403, 114 84 Stockholm

Telefon 08-666 64 00, Telefax 08-661 46 28
Internet: www.industrivarden.se

E-post: info@industrivarden.se



