I/\\ﬁN DUSTRIVARDEN

Bokslutsrapport 1998

W Borsportfoljens vdrdedkning under 1998 blev 5 procent (generalindex 10 procent).
Sedan drets borjan t o m den 24 februari 1999 Okade bdrsportfoljen med 5
procent (generalindex 5 procent).

W Substansvdrdet vid drets utgdang var 160 kronor per aktie och K I/Bl, en O0kning
med 7 procent under dret. Den 24 februari 1999 var substansvdrdet 168 kronor
per aktie och KVB.

B Aktieinnehavet i PLM avyttrades for 1,2 miljarder kronor med en realisationsvinst
pa 712 Mkr.

B /ndustrivdrden forvdrvade aktier i Skanska for 1,2 miljarder kronor. Netto dkades
engagemanget med drygt 8oo Mkr efter forsaljning av samtliga aktier i Drott.

W Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 2.148 (2.404) Mkr. Hadrav
utgjorde vinst vid aktieforsdliningar 1.003 (1.865) Mkr, utdelning fran borsaktier
1.067 (426) Mkr samt dvriga resultatposter 78 (113) Mkr.

W Styrelsen foreslar att utdelningen hdjs med 20 procent till 4:50 kronor.
Hérigenom blir den genomsnittliga utdelningstillvdaxten 15 procent per ar under
den senaste femarsperioden.

NETTOOMSATTNING OCH RESU LTAT2

Koncernens nettoomsattning uppgick till 4.580 (4.275) Mkr, vilket innebar en 6kning med 7
procent i jamférelse med féregaende ar.

Resultatet fore finansiella poster uppgick till 2.346 (2.551) Mkr. Hari ingar resultat av
borsaktieforsaljningar med 974 (273) Mkr samt resultat vid forséljning av andra aktier med
29 (1.592) Mkr. 1997 ingick realisationsvinst vid forsaljning av dotterbolagen Thorsman med
1.374 Mkr och Fundament med 224 Mkr.

Utdelningarna fran borsportféljen okade med 641 Mkr till 1.067 (426) Mkr. Extra
utdelningsintdkter erhélls fran Handelsbanken och Skanska med totalt 392 Mkr i form av
aktier i Balder med 114 Mkr respektive i Drott med 278 Mkr. Vidare har utdelning pa
aktieinnehavet i Sandvik erhallits for forsta gangen med 161 Mkr.

Efter ett finansnetto pa -198 (- 147) Mkr blev resultatet efter finansiella poster 2.148 (2.404)
Mkr. Rantekostnaden for KVB-lan uppgick till 101 (84) Mkr. Efter skatt med -129 (-46) Mkr
redovisas en nettovinst for aret med 1.918 (2.274) Mkr.

1
Samtliga varden per aktie och KVB &r beraknade efter 1998 ars aktieuppdelning (s k split), varvid fyra nya

aktier eller KVB erhélls for varje gammal aktie respektive KVB.
2

Industrivarden hade en dgarandel i AGA, Ericsson, SCA och Skanska som Gversteg 20 procent av rostetalet efter
full utspadning. | Industrivardenkoncernens resultat- och balansrakningar enligt denna bokslutsrapport ingar inte
nagon andel i respektive bolags redovisade resultat.
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FINANSIERING OCH SOLIDITET

Nettolaneskulden minskade med 8o Mkr till 3.350 Mkr. Bérsportfliens marknads-
varde och dold reserv

Den synliga soliditeten uppgick till 64 (66) procent, medan Dold reserv

den justerade soliditeten, som inkluderar Gvervarden i W Bokfort varde

Mkr

borsaktier, uppgick till 83 (85) procent.

32.000

BORSPORTFOLJENS UTVECKLING o0
2400 p— 1 —  —  —
Vardet pa borsportfolijen uppgick vid arets utgang till
30.043 (28.682) Mkr. Den dolda reserven var 17.749 2000f—————— — — -
(17.635) Mkr. Under aret forvarvades borsaktier for 2.027
Mkr samt saldes for 2.147 Mkr. Netto avyttrades saledes
aktier for 120 Mkr. Resultatet av forsdljningarna ur
borsportféljen var en vinst med 974 (273) Mkr.
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Justerat for kop och forsdljningar ©kade portféljvardet
under aret med 5 (30) procent. Affarsvarldens generalindex
okade under samma tid med 10 (25) procent. o
Totalavkastningen for borsportféljen (kursutveckling och 9% 95 96 97 98 24>
dterinvesterade utdelningar) uppgick till 7 procent (13 ?
procent for Findatas avkastningsindex).

4.000

Utdelningsintakterna summerade till 1.067 (426) Mkr, varav extra utdelningsintdkter i form
av aktier i Balder med 114 Mkr och i Drott med 278 Mkr. Utdelning pa aktieinnehavet i
Sandvik, som forvarvades 1997, ingar for forsta gangen, med 161 Mkr.

Storre kop utgjordes av 4.164.212 Skanska, 1.000.000 Sandvik, 437.900 Pfizer och 400.000
Volvo. Storre forsdljningar utgjordes av 10.000.000 PLM, 4.299.385 Drott, 1.240.500
Nadckebro och 1.500.000 Gambro. | samtliga dessa aktier avyttrades hela innehavet. Vidare
avyttrades 550.000 Volvo, 200.000 Handelsbanken och samtliga 11.290.000 inlésenrétter i
SSAB.

KURSUTVECKLING FOR DE FEM STORSTA AKTIEINNEHAVEN

Utvecklingen under 1998 for de fem storsta innehaven som vid arets utgang svarade for 8o
procent av portféljens vdrde var féljande:

Aktie Andel av portfoljvardet Kursforandring
per 31 dec., % helar, %

Ericsson 31 33

Handelsbanken 17 25

Sandvik 11 -38

SCA 11 -2

AGA 10 -2

Ericsson fortsatte att utvecklas bédttre d@n generalindex. Under aret svdngde aktiekursen
mellan som hogst en uppgang med 72 procent i juli och som lagst en nedgang med 14
procent i oktober.

Handelsbanken utvecklades battre an index for bank och finansiella tjanster som i sin tur
utvecklades béttre dan generalindex.

Sandvik utvecklades samre dn generalindex liksom manga andra verkstadsaktier pa grund
av bland annat den svaga ekonomiska utvecklingen i Asien.



,I\V’-IN DUSTRIVARDEN

SCA utvecklades battre dan skogsindex men sdmre dn generalindex.

AGA hade samre utveckling dn generalindex men béttre an flertalet av konkurrenterna pa
den internationella gasmarknaden.

Den 24 februari 1999 uppgick bérsportfoljens varde till 31.701 Mkr. Den dolda reserven var
19.145 Mkr. Justerat for kop och forsdljningar var okningen fran arsskiftet, for saval
borsportféljen som for generalindex, 5 procent.

INDUCTUS

Inductus nettoomsdttning uppgick till 2.869 (2.776) Mkr, vilket innebar en 6kning med 5
procent for jamférbara enheter. Resultatet efter finansiella poster blev 182 (157) Mkr.

Rantabiliteten pa sysselsatt kapital uppgick till 21 (19) procent.

Besams nettoomsattning 6kade med 2 procent for jamforbara enheter. Resultatet var i niva
med féregaende ar trots betydande strukturkostnader for kapacitetsreduktion i Frankrike,
Tyskland och Sverige.

/saberg hade fortsatt god volymtillvdaxt, huvudsakligen avseende nyutvecklade produkter.
Resultatet blev vdsentligt battre dn foregaende ar.

Rapid visade en nagot hogre nettoomsattning men ett forsamrat resultat jamfért med
foregdende ar. Ett program for kostnadsreduktion pagar.

Hydrauto 6kade nettoomsattningen och forbattrade resultatet, men lonsamheten var fortsatt
otillfredsstallande.

INDUTRADE

Indutrades nettoomsattning uppgick till 1.662 (1.492) Mkr, vilket innebar en 6kning med 11
procent. Utvecklingen var sarskilt god i Sverige och Finland.

Resultatet efter finansiella poster blev 152 (118) Mkr. Resultatokningen avser framst de
svenska och finska dotterbolagen. Rantabiliteten pa sysselsatt kapital uppgick till 31 (25)
procent.

MODERBOLAGET

Moderbolagets utdelningsintdkter fran borsnoterade bolag uppgick till 1.067 (426) Mkr.
Efter ett resultat av forsaljning av borsaktier och 6vriga aktier med 981 (1.254) Mkr, samt
administrationskostnader med 67 (52) Mkr blev resultatet 1.981 (1.628) Mkr.

Efter ett finansnetto pa -117 (-11) Mkr blev resultatet efter finansiella poster 1.864 (1.617)
Mkr. Efter kostnader for KVB-ranta med 101 (84) Mkr och skatt med 57 (o) Mkr redovisas
arets nettovinst till 1.706 (1.533) Mkr.
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BERAKNAT SUBSTANSVARDE

_— w13
Industrivérdens substansvdrde™ per den 31 december 1998 Timmrevarae per akiie
har beraknats till 30,6 miljarder kronor, vilket motsvarar 160 och KvB

kronor per aktie och KVB. Per den 24 februari 1999 har
substansvardet berdknats till 168 kronor per aktie och KVB.

UTDELNINGSFORSLAG Kr

175
Styrelsen foreslar att utdelningen for 1998 hdjs med o:75
kronor till 4:50 kronor per aktie, vilket medfér att rantan
per KVB for 1998 blir 5:18 kronor. Hartill atgar 773 Mkr for .
utdelning och 101 Mkr for KVB-ranta.

150

100

ORDINARIE BOLAGSSTAMMA .
Ordinarie bolagsstamma halls onsdagen den 21 april 50

kl 14.00 i Vintertradgarden pa Grand Hotel i Stockholm.
25

Stockholm den 26 februari 1999

94 95 96 97 98 242

AB INDUSTRIVARDEN (publ.) 9

Styrelsen

KOMMANDE INFORMATION

Arsredovisning for 1998 publiceras i manadsskiftet mars/april 1999.
Delarsrapport for januari - mars 1999 lamnas den 4 maj 1999.
Delarsrapport for januari - juni 1999 lamnas den 18 augusti 1999.
Delarsrapport for januari - september 1999 ldmnas den 4 november 1999.

3
Substansvardets sammansattning framgar av tabell pa sidan 10.
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Industrivardenkoncernens resultatrdkning

Mkr 1998 1997
Nettoomsattning 4.580 4.275
Kostnad for salda varor -3.057 -2.858
Bruttoresultat 1.523 1.417
Utvecklingskostnader -83 -73
Forsdljningskostnader ~741 -726
Administrationskostnader -431 -373
Ovriga rorelseintiakter och -kostnader 8 15
Rorelseresultat 276 260
Utdelningsintakter fran borsaktier 1.067 426
Resultat av borsaktieforsaljningar 974 273
Resultat av forsaljningar av andra aktier 29 1.592
Resultat fore finansiella poster 2.346 2.551
Ranteintakter 17 68
Rantekostnader (exkl KVB-rdnta) -232 -195
Ovriga finansiella poster 17 -20
Resultat efter finansiella poster 2.148 2.404
KVB-rdanta -101 -84
Resultat fore skatt 2.047 2.320
Skatt pa arets resultat -129 -46
Arets resultat 1.918 2.274

4
Avser realisationsvinst vid avyttring av Thorsman och Fundament.
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Fordelning per verksamhetsomrade

Nettoomsattning

Resultat efter
finansiella poster

Mkr
1998 1997 1998 1997
Inductus 2.869 2.776 182 157
Indutrade 1.662 1.492 152 118
Borsaktieutdelningar - - 1.067 426
Ovrigt, netto 49 7 -256 -162
4.580 4.275 1.145 539
Resultat av borsaktie-
forsaljningar - 974 273
Resultat av forsaljningar
av andra aktier - 29 1.592 5
4.580 4.275 2.148 2.404

5
Avser realisationsvinst vid avyttring av Thorsman och Fundament.
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Industrivardenkoncernens balansrdkning

31 dec 31 dec
Mkr 1998 1997
Immateriella anlaggningstillgangar 101 98
Materiella anlaggningstillgangar 706 716
Aktier och andelar 12.382 11.102
Ovriga finansiella anldggningstillgangar 71 62
Varulager 718 701
Kundfordringar 878 848
Ovriga omsattningstillgdngar 117 90
Likvida medel 1.200 291
Summa tillgangar 16.173  13.908
Eget kapital 9.974 8.674
KVB-lan 448 450
Avsdttningar 323 318
Rantebdrande langfristiga skulder 1.709 1.655
Rantefria langfristiga skulder 0 18
Rantebdrande kortfristiga skulder 2.709 1.940
Rantefria kortfristiga skulder 1.010 853
Summa eget kapital och skulder 16.173 13.908
Synlig soliditet, % 64 66
Justerad soliditet, %° 83 85

6
Inkluderar 6vervarden i borsaktier.
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Industrivirdenkoncernens finansieringsanalys

Mkr 1998 1997
Rorelseresultat 276 260
Utdelningsintakter fran borsaktier 1.067 426
Finansnetto -198 -147
Avskrivningar som belastat rorelseresultatet 144 144
Lamnad utdelning och KVB-rdnta 745 642
Skatt -129 -46
Summa resultat och utdelningar 415 -5
Summa fordandring av rorelsekapital 83 317
Netto kop/forsiljning av borsaktier -272 7 -5.051
Netto kop/forsdljning av andra aktier -4 1.592
Nettoférandring av Gvriga anlaggningstillgangar -123 777
Summa fordndring i anldggningstillgangar -399 -2.682
Forandring av ovriga avsattningar

och réantefria skulder (+ 6kning) -19 -2
Summa férdndring av nettolaneskuld (+minskning) 80 -2.372

7
Inklusive utdelningsintakter i form av aktier i Balder och Drott med 392 Mkr.
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Borsportfoljen per den 31 december 1998

Borsvarde
Kr per aktie Andel (%) av
Antal Mkr och KVB portféljvarde
Ericsson 44.660.000 9.343 49 31
Handelsbanken 14.650.000 5.010 27 17
Sandvik 23.000.000 3.243 17 1
SCA 18.382.000 3.217 17 11
AGA 28.615.000 3.076 16 10
Skandia 17.200.000 2.133 11 7
Skanska 8.463.577 1.904 10 6
SSAB 12.046.600 934 5 3
Pfizer 437.900 448 2 1
Volvo 1.400.000 254 1 1
Astra 1.430.000 236 1 1
Ovriga (<200 Mkr) 245 1 1
Totalt 30.043 157 100
| ovanstaende borsportfolj ingick foljande utlanade aktier:
Antal Antal
Astra 21.000 Sandvik 62.000
AGA 28.000 Skandia 65.900
Ericsson 415.100 Ovrigt 1.000

Handelsbanken 18.200

Den 31 december 1998 var kdpoptioner utstdllda avseende samtliga Astra-aktier med
forfallodag den 15 januari 1999. Optionsratten utnyttjades varpa hela innehavet i Astra
avyttrades med en realisationsvinst om 9o Mkr.
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Substansvdrdets sammansdttning

Miljarder kronor Kronor per aktie och KVB
24 feb 1999 31 dec 1998 24 feb 1999 31 dec 1998

Borsaktier 31,7 30,0 166 157
Industri- och handelsrérelse 3,6 3,6 19 19
35,3 33,6 185 176
Ovriga tillgadngar och skulder -3,2 -3,0 -17 -16
32,1 30,6 168 160

Totalt antal aktier och KVB: 191.206.984

Borsportfoljen har varderats till aktuellt bdérsvdrde. Industri- och handelsrérelsen har
vdrderats med ett P/E-tal pa 15 (samma som vid arsskiftet 1997/98), baserat pa foretagens
resultat for 1998. P/E-talet for verkstadsindustrin enligt Affarsvarldens aktieindikator var 22
vid arsskiftet 1997/98, 21 vid arsskiftet 1998/99 och 19 i slutet av februari 1999.

Data avseende substansvardets sammansadttning vid samtliga rapporttillfillen under de
senaste fem aren finns tillgangliga under rubriken Substansvardesmonitorn pa
Industrivdardens hemsida.

AB Industrivarden (publ.) Org nr 556043-4200
Box 5403, 114 84 Stockholm

Telefon 08-666 64 00, Telefax 08-661 46 28
Internet: www.industrivarden.se

E-post: info@industrivarden.se
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