I/\\,’-IN DUSTRIVARDEN

Delarsrapport 1 januari - 30 september 1998

W Borsportfoljens vdrde okade med tvd procent per den 30 oktober medan

generalindex var oférdndrat. Substansvdrdet per aktie och K VB den 30 oktober
uppgick till 155 kronor - en 6kning med fyra procent sedan arsskiftet.

B Under rapporteringsperioden januari - september minskade bdrsportfolien med
fem procent (generalindex -4 procent). Substansvérdet den 30 september uppgick
till 144 kronor per aktie och KVB.

B 7otalavkastningen for Industrivdrdens A-aktie uppgick under de férsta nio
manaderna till -1 procent jamfort med -2 procent for Findatas avkastningsindex.
Till och med den 30 oktober blev totalavkastningen -5 procent (2 procent for
avkastningsindex).

B /ndustrivdrden forvédrvade i slutet av september 4,2 miljoner aktier i Skanska for
1,2 miljarder kronor och blev dédrmed réstmdssigt storsta aktiedgare i bolaget.
Netto 6kade Industrivdrden sitt engagemang i Skanska med drygt 8oo Mkr efter
forsélining av samtliga aktier i Drott.

RESULTAT OCH FINANSIERING2

Koncernens nettoomsattning uppgick till 3.332 (3.051) Mkr, vilket motsvarade en Gkning
med 9 procent. Resultatet efter finansiella poster blev 1.468 Mkr (2.390 Mkr, varav vinst vid
forsaljning av Thorsman och Fundament svarade for 1.598 Mkr). | resultatet ingar vinster vid
forsaljning av borsaktier med 320 (284) Mkr. Utdelningsintdkterna uppgick till 1.066 (426)
Mkr, varav engangsutdelningar fran Skanska och Handelsbanken med totalt 392 Mkr i form
av aktier i Drott med 278 Mkr respektive i Balder med 114 Mkr. Vidare har utdelning pa
aktieinnehavet i Sandvik erhallits for forsta gangen med 161 Mkr.

Koncernens nettolaneskuld okade fran arets borjan med 1.089 Mkr till 4.519 Mkr. Den
justerade soliditeten, som inkluderar Gvervdrden i borsaktier, uppgick till 81 procent (85
procent vid drets borjan).

1
Samtliga varden per aktie och KVB dr berdknade efter arets aktieuppdelning (s k split), varvid fyra nya aktier

respektive KVB erholls for varje gammal aktie eller KVB.

2
Industrivarden har en dgarandel i AGA, Ericsson, PLM, SCA och Skanska som &verstiger 20 procent av rostetalet

efter full utspadning. | Industrivardenkoncernens resultat- och balansrakningar enligt denna deléarsrapport ingar
inte ndgon andel i respektive bolags redovisade resultat.
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BORSPORTFOLJENS UTVECKLING

Borsportfoljens vdrde uppgick per den 30 september 1998 till Gmmmm s
28.088 Mkr (28.682 Mkr vid arets borjan) och den dolda .arde och dold reserv

reserven till 15.354 Mkr (17.635 Mkr vid arets borjan). Justerat Dold reserv
for kop och forsdljningar var férandringen fran arsskiftet -5 o oo
procent (-4 procent for generalindex). Totalavkastningen for
borsportfoljen (kursutveckling och aterinvesterade utdelningar) sz
uppgick under perioden januari - september till -3 procent go |
jamfort med -2 procent for Findatas avkastningsindex.
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Industrivdrden och Inter IKEA kopte i september samtliga
Custos aktier i Skanska for 1.986 Mkr motsvarande 285 kronor [
per aktie. Av den totala kopeskillingen hanfor sig 1.186 Mkr till 12000 |
Industrivdarden och 8oo Mkr till Inter IKEA. Industrivarden 4o
forvarvade 4.159.817 aktier (varav 2.796.929 A) vilket
tillsammans med tidigare innehav dkade Industrivdrdens andel
till motsvarande 29,9 procent av rostetalet och 7,4 procent av

£4.000
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aktiekapitalet. Industrivdrden dar darefter rostmadssigt storsta % 8

aktiedgare i Skanska.

Under arets forsta nio manader har borsaktier totalt kopts for 1.774 Mkr och salts for 792
Mkr. Utdver forvdrvet av aktier i Skanska utgjordes stdrre kdp av 1.000.000 Sandvik,
400.000 Volvo och 211.500 Pfizer. Storre forsdljningar utgjordes av 4.299.385 Drott (hela
innehavet), 1.240.500 Nackebro (hela innehavet), 550.000 Volvo och 200.000
Handelsbanken. Vidare avyttrades samtliga 11.290.000 inlosenrdtter i SSAB. Forsaljningarna
ur borsportféljen resulterade i en vinst pa 320 Mkr.

Borsportféljens marknadsvarde per den 30 oktober uppgick till 30.103 Mkr och den dolda
reserven till 17.366 Mkr. Justerat for kdp och forsdljningar dkade portfoljvdardet med 2
procent fran arets bdrjan, vilket ocksda var 2 procentenheter battre dn generalindex.
Totalavkastningen for borsportféljen fran arets barjan till och med den 30 oktober uppgick
till 4 procent (2 procent for avkastningsindex).

KURSUTVECKLING FOR DE FEM STORSTA AKTIEINNEHAVEN

Kursutvecklingen under de férsta nio manaderna for de fem storsta innehaven, som per den
30 september svarade for 75 procent av portféljens varde, var foljande:

Aktie Kursférandring Andel av portfoljvardet
1 januari - 30 sept., % per 30 sept., %

Ericsson 6 27

Handelsbanken 7 15

Sandvik -28 13

AGA -7 10

SCA -12 10

Ericsson utvecklades battre d@n generalindex under niomanadersperioden.

Handelsbanken utvecklades battre an index for bank och finansiella tjanster som i sin tur
utvecklades battre an generalindex.
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Sandvik, som utvecklades samre dn generalindex, har liksom manga andra verkstadsaktier
paverkats negativt av den svaga ekonomiska utvecklingen i Asien och Osteuropa.

AGA utvecklades nagot samre dn generalindex men battre dn flertalet av konkurrenterna pa
den internationella gasmarknaden.

SCA utvecklades battre an skogsindex men samre dn generalindex.
INDUCTUS

Inductus nettoomsattning for perioden uppgick till 2.066 (1.903) Mkr, vilket var en 6kning
med 9 procent. Resultatet efter finansiella poster forbattrades med 19 Mkr till 113 Mkr,
framst beroende pa en stark volymutveckling for Isaberg (haftapparater och klammer).

INDUTRADE

Indutrades nettoomsattning uppgick till 1.226 (1.101) Mkr, vilket var en 6kning med 11
procent. Resultatet efter finansiella poster forbdttrades med 38 Mkr i jamforelse med
foregaende ar och uppgick till 127 Mkr.

OVERSYN OCH ANPASSNING INFOR MILLENNIUMSKIFTET

Inom Industrivardenkoncernen ar arbetet med att eliminera de problem som ar férknippade
med det forestaende millenniumskiftet i sitt slutskede. Erforderliga atgarder berdknas vara
avslutade fore halvarsskiftet 1999.

BERAKNAT SUBSTANSVARDE

Substansvarde per aktie
och KVB

Industrivérdens substansvéirde3 per den 30 september har
berdknats till 27,6 miljarder kronor, vilket motsvarar 144 kronor
per aktie och KVB. Per den 30 oktober har substansvdrdet

berdknats till 155 kronor per aktie och KVB. 200»«_
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REVISORSGRANSKNING 0
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Denna rapport har (S granskats av foretagets revisorer.

KOMMANDE INFORMATION

Bokslutskommuniké for 1998 ldmnas den 10 februari 1999.
Bokslutsrapport for 1998 [dmnas den 26 februari 1999.
Arsredovisning for 1998 publiceras i manadsskiftet mars/april 1999.
Bolagsstammma halls i Stockholm den 21 april 1999.
Delarsrapport for forsta kvartalet 1999 ldmnas den 4 maj 1999.

3
Substansvdrdets sammansdttning framgar av tabell pa sidan 9.
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Industrivardenkoncernens resultatrakning

1998 1997 1997
Mkr jan-sept jan-sept jan-dec
Nettoomsattning 3.332 3.051 4.275
Kostnad for salda varor -2.232 -2.033 -2.858
Bruttoresultat 1.100 1.018 1.417
Utvecklingskostnader -60 -55 -73
Forsdljningskostnader -522 -525 -732
Administrationskostnader -319 -270 -367
Ovriga rorelseintikter och -kostnader 2 9 15
Rorelseresultat 201 177 260
Utdelningsintdkter fran borsaktier 1.066 426 426
Resultat av borsaktieforsaljningar 320 284 273
Resultat av forsdljningar av andra aktier 21 1.598 1.592
Resultat fore finansiella poster 1.608 2.485 2.551
Ranteintakter 11 61 68
Rantekostnader (exkl KVB-rdnta) -164 -139 -195
Ovriga finansiella poster 13 -17 -20
Resultat efter finansiella poster 1.468 2.390 2.404
KVB-ranta -63 -5§ -84
Resultat fore skatt 1.405 2.335 2.320
Skatt pa arets resultat -157 -40 -46
Arets resultat 1.248 2.295 2.274

4
Avser realisationsvinst vid avyttring av Thorsman och Fundament.



II\V’-IN DUSTRIVARDEN

Fordelning per verksamhetsomrade

Nettoomsattning

Resultat efter
finansiella poster

Mkr 1998 1997 1998 1997
jan-sept  jan-sept jan-sept  jan-sept

Inductus 2.066 1.903 113 94

Indutrade 1.226 1.101 127 89

Borsaktieutdelningar - 1.066 426

Ovrigt, netto 40 47 -158 -101
3.332 3.051 1.148 508

Resultat av borsaktie-

forsaljningar - 320 284

Resultat av forsaljningar

av andra aktier - - 1.598 5
3.332 3.051 1.468 2.390

5
Avser realisationsvinst vid avyttring av Thorsman och Fundament.
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Industrivardenkoncernens balansrdkning

30 sept 30 sept 31 dec

Mkr 1998 1997 1997
Immateriella anlaggningstillgangar 99 96 98
Materiella anlaggningstillgangar 716 703 716
Aktier och andelar 12.808 10.611 11.102
Ovriga finansiella anldggningstillgangar 78 56 62
Varulager 736 667 701
Kundfordringar 851 793 848
Ovriga omsittningstillgangar 89 171 90
Likvida medel 199 1.065 291
Summa tillgangar 15.576 14.162 13.908
Eget kapital 9.289 8.693 8.674
KVB-lan 448 450 450
Avsattningar 347 273 318
Rantebdrande langfristiga skulder 1.728 1.655 1.655
Rantefria langfristiga skulder o 0 18
Rantebdrande kortfristiga skulder 2.861 2.308 1.940
Rantefria kortfristiga skulder 903 783 853
Summa eget kapital och skulder 15.576 14.162 13.908
Synlig soliditet, % 63 65 66
Justerad soliditet, %° 81 86 85
6

Inkluderar 6vervdrden i borsaktier.
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Industrivirdenkoncernens finansieringsanalys

jan-sept  jan-sept jan-dec

Mkr 1998 1997 1997
Rorelseresultat 201 177 260
Utdelningsintakter fran borsaktier 1.066 426 426
Finansnetto -140 -95 -147
Avskrivningar som belastat rorelseresultatet 109 106 144
Lamnad utdelning och KVB-ranta -707 -613 -642
Skatt -157 -40 -46
Summa resultat och utdelningar 372 -39 -5
Summa forandring av rorelsekapital 13 255 317
Netto kop/forsaljning av borsaktier -1.367 -4.533 -5.051
Netto kop/forsaljning av andra aktier 2 1.582 1.592
Nettoforandring av 6vriga anldaggningstillgangar -117 834 777
Summa fordndring i anldggningstillgangar -1.482 -2.117 -2.682

Forandring av dvriga avsdttningar
och réntefria skulder (+ 6kning) 8 -68 -2

Summa fordndring av nettolaneskuld (+minskning) -1.089 -1.969 -2.372
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Borsportfoljen per den 30 september 1998

Borsvadrde

Kr per aktie Andel (%) av

Antal Mkr och KVB portféljvarde

Ericsson 44.660.000 7.443 39 27
Handelsbanken 14.650.000 4.307 23 15
Sandvik 23.000.000 3.772 20 13
AGA 28.615.000 2.919 15 10
SCA 18.382.000 2.886 15 10
Skanska 8.459.202 2.182 11 8
Skandia 17.200.000 1.754 9 6
SSAB 11.290.000 931 5 3
PLM 10.000.000 880 5 3
Volvo 1.400.000 260 1 1
Ovriga (<200 Mkr) 754 4 4
Totalt 28.088 147 100

| ovanstdende bérsportfolj ingick foljande utlanade aktier:

SCA
Skandia

Antal
20.000

285.000



II\V’-IN DUSTRIVARDEN

Substansvardets sammansdttning

Miljarder kronor Kronor per aktie och KVB
30 sept 30 okt 30 sept 30 okt
Borsaktier 28,1 30,1 147 158
Industri- och handelsrorelse 3,5 3,5 18 18
31,6 33,6 165 176
Ovriga tillgdngar och skulder -4,0 -4,0 -21 -21
27,6 29,6 144 155

Totalt antal aktier och KVB: 191.206.984

Borsportfoljen har vdrderats till aktuellt bdrsvdarde. Industri- och handelsrorelsen har
varderats med ett P/E-tal pa 15 (samma som vid arsskiftet 1997/98), baserat pa
bedomningar som nu gors av foretagens resultat for 1998. P/E-talet for verkstadsindustrin
enligt Affarsvarldens aktieindikator var 22 vid arsskiftet 1997/98, 16 den 30 september och
17 i slutet av oktober 1998.

Data avseende substansvdrdets sammansadttning vid samtliga rapporttillfillen under de
senaste fem aren finns tillgangliga under rubriken Substansvardesmonitorn pa
Industrivdrdens nya hemsida.

AB Industrivarden (publ.) Org nr 556043-4200
Box 5403, 114 84 Stockholm

Telefon 08-666 64 00, Telefax 08-661 46 28
Internet: www.industrivarden.se

E-post: info@industrivarden.se



