Il\\’,-INDUSTRIVARDEN
Halvarsrapport 1 januari - 30 juni 1998

Industrivardenaktiens totalavkastning béattre an index

B Borsportfoljens vardedkning under forsta halvaret blev 25 procent (generalindex
25 procent). Till och med den 14 augusti 6kade borsportfdljens varde med 14
procent, medan generalindex 6kade med 16 procent.

o C : 1
B Substansvardet per den 30 juni 1998 uppgick till 190 kronor per aktie och KVB'.
Den 14 augusti var substansvardet 172 kronor per aktie och KVB.

B Totalavkastningen for Industrivardenaktien uppgick under forsta halvaret till 31
procent jamfort med 28 procent for Findatas avkastningsindex. Till och med den
14 augusti uppgick totalavkastningen till 23 procent (18 procent for avkast-
ningsindex).

B Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 1.056 (826) Mkr. Harav
utgjorde vinst vid borsaktieforsaljningar 229 (271) Mkr, utdelning fran borsaktier
789 (426) Mkr och 6vriga resultatposter 38 (129) Mkr.

2
RESULTAT OCH FINANSIERING

Koncernens nettoomsattning uppgick till 2.232 (2.868) Mkr. For jamforbara enheter kade nettoom-
séttningen med 11 procent. Resultatet efter finansiella poster blev 1.056 Mkr (826 Mkr, varav avytt-
rade enheter svarade for 78 Mkr). | resultatet ingar vinster vid forsdljning av borsaktier med 229
(271) Mkr. Utdelningsintakterna uppgick till 789 (426) Mkr, varav engangsutdelning i form av akti-
er i Fastighets AB Balder med 114 Mkr. Vidare ingar for forsta gangen utdelning pa innehavet i
Sandvik med 161 Mkr.

Koncernens nettolaneskuld 6kade fran arets borjan med 116 Mkr till 3.546 Mkr. Den justerade soli-
diteten, som inkluderar 6vervarden i borsaktier, uppgick till 88 procent (85 procent vid arets borjan).

1
Samtliga varden per aktie och KVB &r berdknade efter &rets aktieuppdelning (s k split), varvid fyra nya aktier respek-
tive KVB erhdlls for varje gammal aktie eller KVB.

Industrivérden har en &garandel i AGA, Ericsson, PLM och SCA som dverstiger 20 procent av rostetalet efter full

utspadning. | Industrivardenkoncernens resultat- och balansrakningar enligt denna halvarsrapport ingdr inte
nagon andel i respektive bolags redovisade resultat.
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BORSPORTFOLJENSUTVECKLING

Borsportfdljens vérde uppgick per den 30 juni 1998 till 35.967 MKr Srsomaresmaras
(28.682 Mkr vid arets borjan) och den dolda reserven till 24.592 MKkr  vérde och dold reserv
(17.635 Mkr vid arets borjan). Justerat for kop och forsaljningar var IEZ:((:oetmarde
okningen fran arsskiftet 25 procent, samma som for generalindex.
Totalavkastningen fran borsportféljen (kursutveckling och aterinves-
terade utdelningar) uppgick under perioden januari - juni till 28 pro-
cent (28 procent for Findatas avkastningsindex).
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Under forsta halvaret har borsaktier kopts for 406 Mkr och salts for
417 Mkr. Storre kop utgjordes av 1.000.000 Sandvik A och 400.000
Volvo A. Storre forsajningar utgjordes av 1.240.500 Nackebro (hela [
innehavet), 550.000 Volvo B och 200.000 Handelsbanken A. Vidare °*°® [ — —
avyttrades samtliga 11.290.000 inlgsenrétter i SSAB. Forsdljningar- 4o
na ur borsportfoljen resulterade i en vinst pa 229 Mkr. 0
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Efter fondemission 1:1 i Ericsson samt aktieuppdelning (s k split) 5:1
i sdval Skandia som Gambro (tidigare Incentive) har Industrivardens
innehav av Ericsson Okat fran 22.330.000 aktier till 44.660.000, av Skandia fran 3.440.000 aktier
till 17.200.000 och av Gambro fran 300.000 aktier till 1.500.000.

Borsportfoljens marknadsvérde uppgick per den 14 augusti till 32.643 Mkr och den dolda reserven
till 21.233 Mkr. Justerat for kop och forsdjningar ckade portfoljvardet med 14 procent fran arets
borjan. Generalindex 6kade med 16 procent under samma period. Totalavkastningen fran arets bor-
jantill och med den 14 augusti uppgick till 16 procent (18 procent fér avkastningsindex).

KURSUTVECKLING FOR DE FEM STORSTA AKTIEINNEHAVEN

Utvecklingen under forsta halvaret for de fem storsta innehaven, som per den 30 juni svarade for 80
procent av portfoljens vérde, var foljande:

Aktie Kursférandring Andel av portfdljvardet
1 januari - 30 juni, % per 30 juni, %

Ericsson 55 30

Handelsbanken 35 15

Sandvik -2 14

SCA 16 11

AGA 14 10

Ericsson hade en fortsatt stark kursutveckling och utvecklades béttre &n generalindex.

Handel sbanken utvecklades lika med index for bank och finansiella tjanster somi sin tur utvecklades
béttre an generalindex.

Sandvik, som utvecklades samre an generalindex under forsta halvaret, har liksom ett flertal andra
verkstadsaktier paverkats negativt av marknadens osakerhet om den fortsatta utvecklingen i Asien.

SCA utvecklades i niva med skogsindex men samre an generalindex.
AGA hade en samre utveckling an generalindex men béttre an flertalet av konkurrenterna pa den
internationella gasmarknaden.
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INDUCTUS

Inductus nettoomsattning for perioden uppgick till 1.374 (2.081) Mkr, vilket for jamférbara enheter
var en 6kning med 10 procent. Resultatet efter finansiella poster for nuvarande koncernsammansétt-
ning forbéttrades med 16 Mkr till 63 Mkr.

Isaberg noterade stark volymutveckling och en betydande resultatforbattring. Besam och Rapid
visade ett resultat ungefar i niva med foregaende ar. Hydrauto hade god volymutveckling och redovi-
sade dter vinst.

INDUTRADE

Indutrades nettoomséttning uppgick till 833 (737) Mkr, vilket var en 6kning med 13 procent. Resul-
tatet efter finansiella poster forbéttrades starkt i jamforelse med foregaende ar och uppgick till 93
(54) Mkr. Resultatférbéattringen var framst hanforlig till verksamheternai Sverige och Finland.
MODERBOLAGET

Moderbolagets utdelningsintakter uppgick till 795 (429) Mkr, varav 789 (426) Mkr fran borsregist-
rerade bolag. Efter resultat av borsaktieforsaljningar 229 (271) Mkr blev resultatet 1.024 (700) Mkr.

Efter férvaltningskostnader och ett negativt finansnetto blev resultatet efter finansiella poster 942
(706) Mkr.

BERAKNAT SUBSTANSVARDE

Industrivardens substansvéirde3 per den 30 juni har beréknats till Subsarivirde per e
36,3 miljarder kronor, vilket motsvarar 190 kronor per aktie och

KVB. Substansvérdet per den 14 augusti har beréknats till 172 kro-

nor per aktie och KVB.
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Stockholm den 17 augusti 1998 % 98

Clas Reuterskiold
V erkstéllande direktor

GRANSKNINGSRAPPORT

Vi har 6versiktligt granskat denna halvarsrapport och darvid f6ljt de rekommendationer som utfar-
dats av Foreningen Auktoriserade Revisorer FAR. En Oversiktlig granskning & vasentligt begrénsad

Substansvardets sammansittning framgar av tabell pa sidan 10.



II\WNDUSTRIVARDEN

i forhdllande till en revision. Det har inte framkommit nagot som tyder pa att halvarsrapporten inte
uppfyller bors- och arsredovisningslagarnas krav.

Stockholm den 17 augusti 1998

Bertil Edlund UIf Pernvi
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

KOMMANDE INFORMATION

Deldrsrapport for januari - september 1amnas den 4 november 1998.
Bokslutskommuniké fér 1998 1amnas den 10 februari 1999.
Bokslutsrapport for 1998 [amnas den 26 februari 1999.
Arsredovisning for 1998 publiceras i manadsskiftet mars/april 1999.
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Industrivérdenkoncernens resultatrakning

1998 1997 1997
Mkr jan-juni jan-juni jan-dec
Nettoomséttning 2232 2868 4275
Kostnad for sdlda varor -1 493 -1871 -2 858
Bruttoresultat 739 997 1417
Utvecklingskostnader -43 -62 -73
Forsaljningskostnader -354 541 -732
Administrationskostnader -210 -215 -367
Ovriga rorelseintakter och -kostnader 2 7 15
Rorelseresultat 134 186 260
Utdelningsintakter fran borsaktier 789 426 426
Resultat av borsaktieférsaljningar 229 271 273
Resultat av forsaljningar av andra aktier - 17 15924
Resultat fore finansiella poster 1152 900 2551
Réanteintakter 8 16 68
Réantekostnader (exkl KV B-ranta) -107 -80 -195
Ovriga finansiella poster 3 -10 -20
Resultat efter finansiella poster 1056 826 2404
KV B-ranta -42 -37 -84
Resultat fore skatt 1014 789 2320
Skatt pa arets resultat -107 51 -46
Arets resultat Q07 738 2274

Avser realisationsvinst vid avyttring av Thorsman och Fundament.
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Fordelning per verksamhetsomrade

Resultat efter
Nettoomséttning finansiella poster
Mkr 1998 1997 1998 1997
jan-juni jan-juni janquni  jan-juni
Inductus 1374 1250 63 47
Indutrade 833 737 93 54
Bdrsaktieutdelningar - - 789 426
Ovrigt, netto 25 28 -118 -67
2232 2015 827 460
Resultat av borsaktie-
forsaljningar - - 229 271
Resultat av forsaljningar
av andra aktier - - - 17
Strukturférandringar® - 853 - 78
2232 2 868 1056 826

Avser Thorsman och Fundament som avyttrades under 1997.
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Industrivérdenkoncernens balansrékning

30 juni 30 juni 31 dec

Mkr 1998 1997 1997
Immateriella anl&ggningstillgangar 95 129 98
M ateriella anl &ggningstillgangar 710 1559 716
Aktier och andelar 11 428 9718 11102
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 80 57 62
Varulager 752 938 701
Kundfordringar 825 1139 848
Ovriga omsattningstillgangar 111 168 90
Likvida medel 244 367 291
Summatillgangar 14 245 14125 13908
Eget kapital 8939 7147 8674
KVB-lan 448 450 450
Avséttningar 328 352 318
Rantebarande |angfristiga skulder 1326 1819 1 655
Rantefria |angfristiga skulder 0 13 18
Rantebérande kortfristiga skulder 2337 3293 1940
Rantefria kortfristiga skulder 867 1051 853
Summa eget kapital och skulder 14 245 14125 13908
Synlig soliditet, % 66 54 66
Justerad soliditet, %° 88 79 85

Inkluderar 6vervéarden i borsaktier.
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Industrivardenkoncernens finansieringsanalys

janjuni - janduni’  jan-decd’
Mkr 1998 1997 1997
Rorelseresultat 134 186 260
Utdelningsintakter fran borsaktier 789 426 426
Finansnetto -96 -74 -147
Avskrivningar som belastat rorelseresultatet 73 109 144
Lamnad utdelning och KV B-ranta -685 -595 -642
Skatt -107 -51 -46
Summa resultat och utdelningar 108 1 -5
Summa for andring av r or el sekapital -35 -168 317
Netto kop/forsdljning av borsaktier -104 -3 652 -5051
Netto kop/forsdljning av andra aktier 2 0 1592
Nettoférandring av 6vriga anlaggningstillgangar -79 -48 77
Summa for andring i anlaggningstillgangar -181 -3 700 -2 682
Forandring av Ovriga avsattningar
och réantefria skulder (+ 6kning) -8 -2 -2
Summa for andring av nettolaneskuld (+minskning) -116 -3 869 -2372

T7

Under forsta halvéaret 1997 ingick Thorsman och Fundament som dotterbolag i Industrivardenkoncernen.
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Borsportfoljen per den 30 juni 1998

Borsvérde
Kr per aktie Andel (%) av
Antal Mkr och KVB portféljvarde
Ericsson 44 660 000 10 844 57 30
Handelshanken 14 650 000 5421 28 15
Sandvik 23 000 000 5072 27 14
SCA 18 382 000 3832 20 11
AGA 28 615 000 3577 19 10
Skandia 17 200 000 1961 10 5
Skanska 4 299 365 1539 8 4
SSAB 11 290 000 1387 7 4
PLM 10 000 000 1260 7 4
Volvo 1400 000 325 2 1
Astra 1430000 227 1 1
Gambro (f d Incentive) 1500 000 218 1 0
Ovriga 304 1 1
Totalt® 35 967 188 100
T8

| ovanstdende borsportfdlj ingick inga utldnade aktier.
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Substansvérdets sammansattning

Miljarder kronor Kronor per aktie och KVB

30 juni 14 aug 30 juni 14 aug

Borsaktier 36,0 32,6 188 170
Industri- och handelsrorelse 3,3 3,3 17 17
39,3 35,9 205 187

Ovrigatillgangar och skulder -3,0 -3,0 -15 -15
36,3 32,9 190 172

Totalt antal aktier och KVB 191 206 984

Borsportfoljen har varderats till aktuellt borsvérde. Industri- och handelsrérelsen har vérderats med
ett P/E-tal pa 15 (samma som vid arsskiftet 1997/98), baserat pa bedémningar som nu gors av fore-
tagens resultat for 1998. P/E-talet for verkstadsindustrin enligt Affarsvérldens aktieindikator var 22
vid arsskiftet 1997/98, 19 den 30 juni och 19 i mitten av augusti 1998.

Genom den aktieuppdelning (s k split) 4:1 som genomférdesi maj har antalet aktier och KVB okat
fyra ganger.

AB Industrivérden (publ.) Org nr 556043-4200
Box 5403, 114 84 Stockholm

Telefon 08-666 64 00, Telefax 08-661 46 28
Internet: www.industrivarden.se

E-post: info@industrivarden.se
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