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Protokoll vid arsstdmma i
AB Industrivérden (publ)
den 15 april 2008 i Stockholm

1. Stimmans 6ppnande
Stémman 6ppnades av styrelsens ordférande Tom Hedelius.

Det antecknades att det hade uppdragits &t advokat Urban Bavestam att fora protokollet
vid stimman.

2. Val av ordféorande vid stimman
Beslutades att utse advokat Sven Unger till ordférande pa staimman.

Beslutades att godkinna att representanter f5r media fick delta som ahérare.

3. Upprittande och godkiinnande av rostlingd

Beslutades att godkénna den i Bilaga p. 3 intagna forteckningen att gilla som réstlangd
vid stimman.

Det antecknades att antalet foretréidda aktier pa stimman uppgick till 249.072.667, att
antalet foretradda roster p& stimman uppgick till 210.714.017,20 samt att 276 aktie-
dgare var fOretrddda pa stimman.

Det antecknades vidare att forutom styrelsens ordférande Tom Hedelius och Anders
Nyrén @ven styrelseledaméoterna Boel Flodgren, Finn Johnsson, Fredrik Lundberg,
Sverker Martin-L6f och Lennart Nilsson var nirvarande samt att revisorn Ohrlings,
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PricewaterhouseCoopers AB var nirvarande genom ansvarige revisorn Anders Lundin
och Magnus Svensson Henryson.

4. Godkénnande av dagordning

Beslutades att godkénna det forslag till dagordning som intagits i kallelsen.

5. Val av justeringsmin

Beslutades att utse Lars-Ake Bokenberger och Michael Grundberg att jimte ordforan-
den justera dagens protokoll.

6. Provning av om stimman blivit behorigen sammankallad

Ordféranden anmilde att kallelse till bolagsstimman varit inford i Post- och Inrikes
Tidningar, Svenska Dagbladet och Dagens Nyheter den 14 mars 2008 samt att kallelsen
samma dag publicerats pa bolagets hemsida.

Férklarade sig bolagsstimman behérigen sammankallad.

7. Framliggande av

a. drsredovisningen och revisionsberiittelsen samt koncernredovisningen och
koncernrevisionsberiittelsen,

b. revisorsyttrande om huruvida de riktlinjer for ersittning till ledande
befattningshavare som gillt sedan foregiende arsstimma har foljts, och

c. styrelsens forslag till vinstutdelning och motiverade yttrande

Framlades styrelsens och verkstillande direktérens ars- och koncernredovisning for
rikenskapséret 1 januari — 31 december 2007, innefattande forvaltningsberittelse samt
resultat- och balansrikningar for moderbolaget och koncernen (Bilaga p.7).

Vidare framlades revisionsberittelsen for moderbolaget och koncernen for samma tid
(Bilaga p. 7, s. 76) samt revisorns yttrande om huruvida de riktlinjer for erséttning till
ledande befattningshavare som gillt sedan foregdende rsstimma har foljts.

Framlades ocksé styrelsens forslag till vinstutdelning och motiverade yttrande (Bilaga
p. 7,8. 51 och 52).

I anslutning hértill lamnade styrelsens ordférande Tom Hedelius information om
styrelsens arbete. Vidare hll bolagets verkstillande direktr Anders Nyrén ett
anforande. Direfter informerade ansvarige revisorn Anders Lundin om revisionen.

Direfter bereddes aktiegarna méjlighet att stilla frigor. De frigor som stilldes
besvarades av styrelsens ordférande Tom Hedelius och verkstillande direktéren Anders

Nyrén. ~ 7
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8. Beslut om

a. faststillelse av resultatrikningen och balansrikningen samt koncernresultat-
rikningen och koncernbalansrikningen

Beslutades att faststilla resultatrikningen och balansrikningen samt koncernresultat-
rékningen och koncembalansrikningen sidana de intagits i den framlagda ars- och
koncernredovisningen.

b. dispositioner betriiffande bolagets vinst enligt den faststiillda balansrikningen

Beslutades i enlighet med styrelsens och verkstillande direktorens forslag att de till
stimmans forfogande staende vinstmedlen, 38.047 mkr, skulle disponeras s att till
aktiesgama utdelas 5:00 kr per aktie eller totalt 1.931 mkr samt att i ny rakning
balanseras 36.116 mkr.

¢. avstimningsdag

Beslutades att som avstdmningsdag for utdelningen faststélla den 18 april 2008.

d. ansvarsfrihet gentemot bolaget for styrelseledaméterna och den verkstillande
direktéren

Beslutades att bevilja styrelsens ledaméter och den verkstillande direktéren ansvars-
frihet for den tid den vid stimman framlagda arsredovisningen omfattar. I detta beslut
deltog inte styrelsens ledaméter eller verkstillande direktoren.

9. Beslut om antal styrelseledaméter

Beslutades att styrelsen skall bestd av sju ledamdter utan suppleanter.

10. Beslut om arvode till var och en av styrelseledaméterna

Beslutades att arvode till av stimman utsedda ledaméter skall utgd med 1.200.000 kr till
styrelsens ordforande, 800.000 kr till styrelsens vice ordfsrande och 400.000 kr till en-
var av vriga styrelseledaméter som inte &r anstillda i bolaget samt att inga ersattningar
skall utgé for arbete i styrelseutskott.

11. Val av styrelse och styrelseordférande
Beslutades att for tiden till slutet av nésta arsstimma till styrelseledaméter utse

Boel Flodgren,

Tom Hedelius,

Finn Johnsson,

Fredrik Lundberg,

Sverker Martin-Lof, 1, LN
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Lennart Nilsson och
Anders Nyrén.

Beslutades att till styrelsens ordférande utse Tom Hedelius.

12. Beslut om arvode till revisorer

Beslutades att arvode till bolagets revisor skall utga enligt rikning.

13. Beslut om valberedning

Beslutades att ge styrelsens ordfsrande i uppdrag att ta kontakt med fyra bland de rést-
missigt storsta dgarregistrerade aktieigarna i VPC:s utskrift av aktieboken per

29 augusti 2008, som vardera utser en representant som inte ir ledamot i bolagets
styrelse att jamte ordféranden utgéra valberedning for tiden intill dess att ny valbered-
ning utsetts enligt mandat frén nésta rsstdimma, samt att foljande skall gilla for val-
beredningen. Valberedningen utser ordfSranden inom gruppen. Sammanséttningen av
valberedningen skall tillkdnnages senast sex ménader fore arsstimman 2009. Inget
arvode skall utgd. Om ledamot ldmnar valberedningen innan dess arbete &r slutfort, och
om valberedningen anser att det finns behov av att ersitta denna ledamot, skall
valberedningen utse ny ledamot. Andring i valberednin gens sammansittning skall
omedelbart offentliggoras.

14. Beslut om styrelsens forslag till aktierelaterat incitamentsprogram

Beslutades att inféra ett aktierelaterat incitamentsprogram i enlighet med styrelsens

forslag, Bilaga p. 14.
Mot detta beslut reserverade sig Sveriges Aktiesparares Riksforbund.

15. Beslut om styrelsens forslag till riktlinjer for ersittning till ledande
befattningshavare

Beslutades 1 enlighet med styrelsens forslag f5ljande. Ersittning till verkstillande
direktdren och dvriga foretagsledningen skall utgoras av fast 16n, rorlig 16nedel, 6vriga
forméner samt pension. Den sammanlagda ersdttningen bér vara marknadsmassig och
konkurrenskraftig samt st i relation till ansvar och befogenheter. Rérli g l6nedel bestér
av en kortsiktig rérlig 16n (arlig) och en langsiktig rorlig 16n. Den rérli ga l6nedelen skall
vara maximerad och aldrig 6verstiga den fasta 16nen. Den kortsiktiga rorliga 16nedelen
baseras pa utfall i forhallande till uppsatta mal och av individuella prestationer. Den
langsiktiga rérliga l6nen bygger pé incitamentsprogram kopplade till bolagets ldngsik-
tiga aktiekursutveckling. Ingen av de rorliga l6nedelarna skall vara pensionsgrundande.
Vid uppsigning av anstillningsavtal fran bolagets sida giller en uppségningstid om tva
ar. Avgéngsvederlag bor inte forekomma. Pensionsférmaner skall vara antingen
forméns- eller avgiftsbestimda eller en kombination dirav och ge foretagsledningen ritt
att erhdlla pension frédn 60 &r, beroende av befattning. Styrelsen far frénga riktlinjerna,
om det i ett enskilt fall finns sirskilda skil for det.
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Direfter forklarade ordfranden bolagsstimman avslutad.

Justeras: Vid protokollet:

Vet sper—

Sven Unger Urban Béavestam

/4' r%/‘ﬁ/é /{Z.Q_/
Lars-Ake Bokenberger

( )F

Michael Grundberg

] 5

LW
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AB Industriviirdens tryckta arsredovisning for 2007

Bilaga p. 7
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Bilaga p. 14

Styrelsens forslag till aktierelaterat incitamentsprogram

Bakgrund och motiv

Industrivarden saknar for narvarande program for langsiktig rérlig ersattning till
de anstdllda. Industrivdrden har inga aktierelaterade incitamentsprogram.
Styrelsen anser att ett sadant program bér inféras. Genom aktierelaterade
incitamentsprogram kan medarbetares ersattning knytas till bolagets framtida
substansvérdeutveckling. Den Iangsiktiga vardetillvaxten i Industrivardenaktien
premieras darigenom. Incitamentsprogram bedéms underlatta for bolaget att
rekrytera och behalla nyckelmedarbetare.

Styrelsen har efter jamférelse av flera olika program funnit att det for
Industrivarden lampligaste programmet ar ett erbjudande om férvarv av
kdpoptioner.

Férslaget i sammandrag

Industrivarden skall erbjuda alla anstéllda att képa optioner. Varje option
berattigar till kop av en aktie av serie C i Industrivarden. Programmet omfattar
hogst en miljon optioner. Fér optionerna betalar den anstilide ett
marknadsmaéssigt pris. Under forutsattning att den anstallde ar kvar i
Industrivérden tre ar efter optionsképet, kommer bolaget att lamna subvention
for optionsképet. Bolagets kostnader fér subventionen tacks i stort sett av
intékterna av forsaljningen av optionerna, d v s netto blir det s3 langt ingen
kostnad for bolaget. Optionerna skall kunna utnyttjas for kép av aktier under
tiden 1 juli 2008 — 31 maj 2013. Nér optionerna utnyttjas, kops aktierna fran ett
finansiellt institut som Industrivarden har ett avtal med fér detta andamal.
Programmet innebar darfér inte emission av nya aktier. Nagon utspadning blir
det alltsa inte. Till féljd av avtalet med institutet far Industrivirden intakter om
aktiekursen stiger och kostnader om kursen sjunker.

Villkor fér optionsprogrammet

1. Varje option berattigar till kdp av en aktie av serie C i Industrivarden.

2. Verkstéllande direktéren (kategori 1) skall kunna kdpa hogst 125.000
optioner. Vice verkstéllande direktérer och verkstallande direktéren for
Nordinvest AB (kategori 2) skall kunna képa hégst 85.000 optioner vardera.
Andra befattningshavare i arbetsledande stéllning och nyckelpersoner i
investeringsverksamheten, totalt 8 personer, (kategori 3) skall kunna kdpa
hogst 65.000 optioner vardera. Ovriga anstalida (kategori 4) skall kunna kopa
hogst 25.000 optioner vardera. Vid &verteckning skall optionerna tilldelas
proportionellt i férhallande till tecknat antal i kategori 3 och 4, i dvrigt enligt
teckning, dock skall ingen tilldelas fler optioner an vad som &r hogsta antal
angivna for respektive kategori. Vid underteckning skall ingen ytterligare
tilldelning ske.

3. For optionerna skall erlaggas ett marknadsmaéssigt pris, s k premie, som
grundas pa det volymvagda genomsnittet av noterade betalkurser for aktie av
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serie C i Industrivarden noterad p4 OMX Nordiska Bérs Stockholm enligt dess
officiella kurslista under perioden 7 - 14 maj 2008. Berakningen av premie skall
utféras av Svenska Handelsbanken med tillampning av vedertagen
varderingsmodell (Black & Scholes). Sa berzknat belopp, avrundat till nadrmast
helt tiotal 6re, skall anses utgéra marknadsmassig premie.

4. Bolaget skall till optionsképare betala kontant ersattning motsvarande 75
procent av erlagd optionspremie (brutto fére skatt). Ersattningen utbetalas efter
tre ar efter optionskdpet, férutsatt att vederbdrande #r fortsatt verksam i
Industrivardenkoncernen och fortfarande innehar samtliga fran Industrivarden
férvérvade optioner eller aktier férvarvade genom Iésen av sadana optioner.

9. Anmélan om kop av optioner skall ske under perioden 7 - 15 maj 2008.

6. Optionerna skall kunna utnyttjas for kop av aktier av serie C i Industrivarden
under perioden 1 juli 2008 - 31 maj 2013,

7. Priset per aktie (I6senkursen) skall motsvara 110 procent av det volymvagda
genomsnittet av noterade betalkurser fér aktie av serie C i Industrivarden
noterad pa OMX Nordiska Bors Stockholm enligt dess officiella kurslista under
perioden 7 - 14 maj 2008, avrundat till narmast helt krontal varvid femtio &ren
avrundas nedat.

8. Antal aktier som optionerna beréttigar till kép av, samt I6senkursen, kan
komma att omréknas pa grund av bland annat fondemission, sammanléggning
eller uppdelning av aktier, nyemission eller minskning av aktiekapitalet eller
liknande atgarder. Tidpunkten fér dverlatelse av aktier kan komma att
tidigarelaggas till f6ljd av fusion eller liknande atgarder.

Fullstandiga optionsvillkor framgér av bilaga 1.

K&poptions varde

Grundat pa en kurs fér aktie av serie C i Industrivarden om 97 kronor, samt
Ovriga marknadsférhallanden som radde per den 31 mars 2008, har vardet per
option av Svenska Handels-banken beraknats till 10,90 kronor, vilket ger ett
varde for samtliga optioner pa 10,9 mkr.

Programmets ekonomi. Sakringsatgarder

1. Berakningarna i detta stycke bygger pa i foregdende avsnitt namnda
uppskattade optionsvarde. Om alla optioner i programmet kops, kan bolagets
intakter beraknas till 10,9 miljoner kronor. Om subventionsmdjligheten utnyttjas
fullt ut, kan bolagets kostnader beriknas till ca 10,8 miljoner kronor, varav ca
2,6 miljoner kronor f6r sociala avgifter.

2. Styrelsen avser att sékra bolagets atagande enligt kbpoptionerna genom
ingdende av ett s k swapavtal med ett finansiellt institut. Institutet saljer aktier till
dem som vill utnyttja optionerna.

3. Bolaget betalar en ranteerséttning till institutet. Bolaget erhaller fran institutet
belopp motsvarande utdelningen pa de aktier som omfattas av swapavtalet.
Exempel: Nar swapavtalet ingas, képer institutet en miljon aktier & 100 kronor,
dv s en utgift om 100 miljoner kronor. Rantan per ar enligt swapavtalet ar
S procent. Efter fem ar utnyttjas alla optioner och swapavtalet stédngs, dvs. det
upphor. Bolaget har da betalat ranteerséttning till institutet om 25 miljoner
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kronor. Med nuvarande utdelningsniva om fem kronor per aktie skulle da
institutet under fem ar ha betalt 25 miljoner kronor till bolaget.

4. Vid en stigande aktiekurs uppkommer en nettointakt for bolaget. Den kan
uppga till hogst skillnaden mellan aktiekursen vid ingdende av aktieswappen
och I8senkursen, multiplicerad med antalet aktier som omfattas av
aktieswap.Vid en fallande aktiekurs uppkommer en kostnad for bolaget. Den
kan uppgd ftill hogst skilnaden mellan aktiekursen vid ingédende av
aktieswappen och aktiekursen vid stangning av aktieswappen, multiplicerad
med antalet aktier som omfattas av aktieswap.

Ingen utspadning

Nar optionerna utnyttjas, sker det genom kbp av tidigare utgivna aktier.
Programmet innefattar ingen nyemission av aktier. Det blir saledes ingen
utspadning. Optionsprogrammet medfor ratt att kbpa sammanlagt en miljon
aktier av serie C, vilket motsvarar ca 0,3 procent av totala antalet aktier i
bolaget och ca 0,04 procent av totala antalet roster.

Beredning av férslaget
Forslaget har beretts av styrelsens ersattningsutskott.

Bemyndigande

Styrelsen foreslar att bolagsstamman bemyndigar styrelsen att fatta beslut om
de smérre &ndringar av villkoren fér optionerna som kan komma att erfordras
for registrering av optionerna pa avstamningsregister hos VPC AB.

Majoritetskrav
Bolagsstammans beslut enligt styrelsens forslag &r giltigt om det bitrads av
aktieagare med mer &n halften av de avgivna rosterna.




Bilaga 1

VILLKOR FOR KOPOPTIONER 2008/2013
AVSEENDE KOP AV AKTIER |
AKTIEBOLAGET INDUSTRIVARDEN (PUBL)

§1
DEFINITIONER
| féreliggande villkor skall féljande benamningar ha den innebdrden som angivits nedan.
"Bankdag” dag som inte ar séndag eller annan aliméan helgdag eller som

betraffande betalning av skuldebrev inte &r likstalld med allman
helgdag i Sverige;

"Banken” Svenska Handelsbanken AB (publ);
"Bolaget” Aktiebolaget Industrivarden (publ), org nr 556043-4200;
(tillika utfardare)
"Innehavare” innehavare av Képoption;
"Képoption” ratt att kGpa en aktie i Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa
villkor;
"VPC” VPC AB.
§2

KONTOFORANDE INSTITUT; REGISTRERING MM
Antalet K&poptioner uppgar till hégst 1 000 000 stycken.

Képoptionerna skall registreras av VPC i ett avstamningsregister enligt lagen om
kontoftring av finansiella instrument, i féljd varav inga vérdepapper kommer att utges.

Képoptionerna registreras fér Innehavarens rakning pa VP-konto. Registrering avseende
Képoptionerna till f6lid av atgérder enligt §§ 4, 5, 6 och 7 nedan skall ombesoérjas av
Banken. Ovriga registreringsatgarder som avser VP-kontot kan foretas av Banken eller
annat kontoférande institut.

§3
RATT ATT KOPA AKTIER

Innehavare skall &ga ratt, men ej skyldighet, att for varje Képoption képa en aktie av
serie C i Bolaget till ett I6senpris (I6senkursen) som skall faststallas till ett belopp
motsvarande 110 procent av det volymvégda genomsnittet av noterade betalkurser for
Bolagets C-aktie hos OMX Nordic Exchange Stockholm ("Stockholmsbérsen”) enligt
dess officiella kurslista under perioden 7 — 14 maj 2008, avrundat till narmast helt krontal
varvid femtio 6ren avrundas nedat. Omrakning av Isenpriset liksom av det antal aktier
som varje KSpoption beréattigar till kop av, kan &ga rum i de fall som framgar av §7



nedan. K&p kan endast ske av det hela antal aktier som en och samma Innehavare
samtidigt énskar képa. Vid sadant kép skall saledes bortses fran Overskjutande del av
Kdpoption som ej kan utnyttjas.

Bolaget skall vara skyldigt att, om Innehavaren sa pakallar under i § 4 nedan angiven tid,
anvisa fredje part som till I6senkursen och i Gvrigt pa villkor som féljer nedan skall till
Innehavaren sélja det antal aktier som avses med anmalan om kop.

§4
KOP AV AKTIER

Onskar Innehavare utnyttja KSpoption skall anméalan om kép ske under tiden fran och
med den 1 juli 2008 till och med den 31 maj 2013 eller den senare respektive tidigare
slutdag fér anmalan om kép som kan komma att faststallas i de fall som framgarav § 7
mom C, D, E, L och M nedan. Vid sadan anmalan skall fér registreringsatgarder, ifylld
anmainingssedel enligt faststallt formular inges till Banken. Bolaget skall omedelbart pa
Bankens begéran 6versanda anvisning om den tredje part ("Séljare”) som av Bolaget
anvisas som séljare av de aktier som anmalan avser. Snarast efter mottagandet
upprattar Banken avrakningsnota mellan Saljaren och Innehavaren avseende kép av de
aktier anmalan avser. Anmélan om kop kan dock inte ske och Bolaget &r inte skyldigt att
anvisa Séljare av aktier under sadan period da handel med aktier i Bolaget ar forbjuden
enligt 15 § lagen (2000:1087) om anmalningsskyldighet for vissa innehav av finansiella
instrument (eller annan vid var tid gallande motsvarande lagstiftning).

Anmalan om kop &r bindande och kan ej aterkallas.

Inges inte anmalan om kop inom i férsta stycket angiven tid upphor automatiskt all ratt
enligt Képoptionerna att galla.

§5
BETALNING FOR AKTIER

Betalning for aktier som forvarvas skall erlaggas senast pa den likviddag som anges pa
avrakningsnotan, dock senast tio (10) Bankdagar fran det anmélan om kép gjorts.
Betalning skall ske kontant till av Banken anvisat konto. Sedan likvid har erlagts och
Saljaren tillhandahallit Banken aktier som anmalan avser skall Banken tillse att
Innehavaren registreras pa anvisat VP-konto som agare till de aktier som omfattas av de
utnyttiade KOpoptionerna. Innehavaren skall erldgga den skatt eller avgift som kan
komma att utga for Gverlatelse, innehav eller utnyttiande av Képoption pa grund av
svensk eller utlandsk lagstiftning eller svensk eller utlandsk myndighetsbeslut.

§6
INNEHAVARES STALLNING

Képoptionerna medfor inte nagon rétt fér Innehavare som tillkommer aktiedgare i
Bolaget, sasom exempelvis rostratt eller ratt till utdelning.

Innehavare ager uppbéra utdelning pa de aktier som Innehavare férvarvar enligt dessa
villkor om avstdmningsdagen for utdelning intraffar tidigast 5 Bankdagar efter det att
likvid har erlagts.



§7

OMRAKNING MM

Féliande skall gélla betraffande den ratt, som skall tillkomma Innehavare i de situationer,
som anges i denna paragraf.

A.

Genomfér Bolaget en fondemission skall, med verkan fran och med den dag
aktien noteras utan rtt till deltagande i fondemissionen, tillampas dels ett omrak-
nat antal aktier som varje Képoption beréttigar till kép av, dels ett omraknat [6sen-
pris.

Omrakningarna utféres av Banken enligt féljande formler:

omraknat antal aktier foregaende antal aktier som varje
som varje Képoption K&poption berattigar till kép av x antalet
berattigar till kop av aktier efter fondemissionen

antalet aktier fore fondemissionen

1}

féregaende 16senpris x antalet aktier fore
fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omréknat l6senpris

Om genom fondemissionen det aktieslag som Képoptionen avsag vid
utgivandet beréttigar till aktier av annat slag, skall de nya aktierna tillsammans
med de ursprungliga aktierna utgéra giltig och odelbar leverans vid utnyttjande
av Kdpoptionen.

Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktier, s.k. split, skall
en haremot svarande omrékning av antalet aktier som Képoptionen berattigar till
kdp av samt av Idsenpriset utféras av Banken enligt samma grunder som vid
omrékning i anledning av fondemission enligt mom A ovan.

Genomfor Bolaget en nyemission - med foretradesratt for aktieagarna att teckna
nya aktier mot kontant betalning - skall tillampas dels ett omraknat antal aktier
som varje K6poption beréttigar till kép av, dels ett omraknat I6senpris.

Omrakningarna utféres av Banken enligt féljande formler:

féregaende antal aktier som varje
K&poption beréttigar till kép av x (aktiens

omréknat antal aktier genomsnittskurs 6kad med det pa
som varje Képoption grundval dérav framraknade teoretiska
beréttigar till képav = vardet pa teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs



foregaende l6senpris x aktiens genom-

snittliga bérskurs under den i emissions-
beslutet faststallda teckningstiden (aktiens
genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval darav framréknade teoretiska vérdet pa
teckningsratten

omréknat |I6senpris

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
bdrsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt Stockholmsbérsens officiella
kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs

noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kdpkurs skall inte inga i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:

det antal nya aktier som hégst kan komma

att utges enligt emissionsbeslutet x

(aktiens genomsnittskurs - emissions-
teckningsrattens varde = kursen f6r den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsratten
bestdmmas till noll.

Enligt ovan omraknat antal aktier och omréknat I6senpris faststalls av Banken
tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid kép som
verkstélls efter det att sadant faststallande skett.

Under tidsperioden fran och med den dag d& aktien noteras utan ratt till delta-
gande i emissionen till och med den dag omrékningarna faststallts kan kép av
aktier ej aga rum. Infaller slutdagen fér anmalan om kop under teckningstiden
forskjuts slutdagen till andra bérsdagen efter teckningstidens utgang.

Genomfér Bolaget en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen med
féretréadesratt for aktieagarna och mot kontant betalning - skall tillampas dels ett

omréknat antal aktier som varje Képoption berattigar till kép av dels ett
omraknat I6senpris.

Omrakningarna utféres av Banken enligt féljande formler:

foregadende antal aktier som varje

omraknat antal aktier Képoption berattigar till kdp av x (aktiens
som varje Képoption genomsnittskurs 6kad med tecknings-
berattigar till kbpav =~ = rattens varde)

aktiens genomsnittskurs



foregaende I6senpris x aktiens genom-

snittliga bérskurs under den i emissions-

beslutet faststallda teckningstiden (aktiens
omréknat Isenpris = genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med teck-

ningsrattens varde

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det fér varje bors-
dag under teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade
hégsta och lagsta betalkursen enligt Stockholmsbérsens officiella kurslista. |
avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kép-
kursen inga i berékningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs
skall inte inga i berékningen.

Enligt ovan omraknat antal aktier och omraknat I6senpris faststalls av Banken
tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas vid kép som
verkstalls darefter.

Vid anmalan om kép som sker under tiden fram till dess att omrakningarna fast-
stallts skall bestammelserna i mom C sista stycket, aga motsvarande tilldmp-
ning.

Skulle Bolaget i andra fall &n vad som anges i mom A-C rikta ett erbjudande till
aktiedgarna att med féretradesratt enligt principerna i 13 kap 1 §
aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag
eller besluta att, enligt ovannamnda principer, till aktieagarna utdela sadana
vardepapper eller rattigheter utan vederlag skall tillampas dels ett omraknat
antal aktier som varje Kdpoption beréttigar till kop av dels ett omraknat
|6senpris.

Omrékningen utféres av Banken enligt féljande formel:

féregdende l6senpris x aktiens genom-
snittliga bérskurs under den i erbjudandet
faststallda anmalningstidens

(aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet

omraknat lI6senpris

féregaende antal aktier som varje

omraknat antal aktier Képoption berattigar till kop av
som varje Képoption = X (aktiens genomsnittskurs dkad
berattigar till kép av med inkGpsrattens varde)

aktiens genomsnittkurs
Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.
For det fall att aktieagarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa agt rum,

skall vardet av rétten till deltagande i erbjudandet anses motsvara ink&psrattens
varde. Inkdpsrattens varde skall hérvid anses motsvara genomsnittet av det for



varje bérsdag under anméiningstiden framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt Stockholmsbérsens
officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den som
slutkurs noterade képkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller képkurs skall inte inga i berakningen.

For det fall att aktieagarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sadan handel med
inkGpsratter som avses i foregaende stycke ej agt rum, skall omrékning av
I6senpris ske med tillampning s& langt majligt av de principer som anges ovan |
detta mom E, varvid féljande skall gélla. Om notering sker av de vardepapper
eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje bdrsdag under 25
bérsdagar fran och med férsta dag fr notering framraknade medeltalet av den
under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa varde-
papper eller rattigheter vid Stockholmsbérsen, i fdrekommande fall minskat med
det vederlag som betalats fér dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av
notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
berdkningen. Noteras varken betalkurs eller kdpkurs under viss eller vissa
dagar, skall vid bergkningen av vardet av rétten till deltagande i erbjudandet
bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet faststallda anmalningstiden skall vid
omrakning av I6senpris enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta
stycke némnda perioden om 25 bérsdagar. Om sadan notering ej dger rum
skall vardet av rétten till deltagande i erbjudandet sa langt mojligt faststallas
med ledning av den marknadsvéardesférandring avseende Bolagets aktier som
kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Enligt ovan omréknat antal aktier och I6senpris faststills av Banken snarast
mojligt efter erbjudandetidens utgang och skall tilldmpas vid kbp som verkstalls
efter det att sddant faststallande skett.

Under den i erbjudandet faststéllda anmalningstiden kan kop av aktier ej aga
rum. Infaller slutdagen fér anmalan om kop under anmalningstiden forskjuts
slutdagen till forsta Bankdagen efter anmalningstidens utgang.

Skulle Bolaget besluta om kontant utdelning till aktieagarna innebarande att
dessa erhaller utdelning som, tilsammans med andra under samma raken-
skapsar utbetalda utdelningar, éverskrider 7 procent av aktiens genomsnittskurs
under en period om 25 bérsdagar narmast fére den dag da styrelsen for Bolaget
tillké&nnager sin avsikt att till bolagsstdmman Iamna forslag om sadan utdelning,
skall tillampas ett omraknat I6senpris liksom ett omréknat antal aktier som varje
K&poption beréttigar till kdp av. Omrakningen skall baseras pa den del av den
sammanlagda utdelningen som Sverstiger 7 procent av aktiens genomsnittskurs
under ovan namnda period (extraordinar utdelning).




Omrakningen utféres av Banken enligt féljande formel:

foregaende l6senpris x aktiens genom-
snittliga bérskurs under en period om

25 borsdagar réknat fr o m den dag

da aktien noteras utan ratt till extra-
ordindr utdelning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med

den extraordinara utdelning som

utbetalas per aktie.

omréknat lI6senpris

foregaende antal aktier som varje

K&poption beréttigar till kop av

X (aktiens genomsnittskurs 6kad med
omraknat antal aktier den extraordinra utdelning som
som varje Képoption utbetalas per aktie)
berattigar till kop av aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
bdrsdag under ovan angiven period om 25 bérsdagar framraknade medeltalet
av den under dagen noterade hégsta och l&gsta betalkursen enligt
Stockholmsbérsens officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs skall
istallet den som slutkurs noterade képkursen inga i berékningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berékningen.

Enligt ovan omraknat I6senpris och omraknat antal aktier faststalls av Banken
tva Bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 bérsdagar och
skall tillampas vid kép som verkstalls efter det att sadant faststillande skett.

Beslutas om partiell delning enligt 24 kap aktiebolagslagen genom vilken en del
av Bolagets tillgangar och skulder évertas av ett eller flera andra bolag utan att
Bolaget uppléses skall tillampas ett omraknat I6senpris och ett omraknat antal
aktier som varje Képoption berattigar till kp av. Omrékningarna utfores av
Banken enligt féljande formler:

féregaende |6senpris x aktiens genomsnittliga

borskurs under en period om 25 bérsdagar
omraknat raknat fr o m den dag da aktien noteras utan ratt
I6senpris = till delningsvederlag (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet av det
delningsvederlag som utbetalas per aktie

féregaende antal aktier som varje

omraknat antal aktier Kopoption berattigar till kép
som varje Kopoption = av x (aktiens genomsnittskurs dkad
berattigar till kép av med vérdet av det delningsvederlag som

utbetalas per aktie)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det fér varje
bdrsdag under ovan angiven period om 25 bérsdagar framraknade medeltalet
av den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen enligt



Stockholmsbérsens officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs skall
i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen.

Vardet av det delningsvederlag som utges per aktie skall for det fall
delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som &r
foremal for notering pa bors eller annan reglerad marknad anses motsvara
genomsnittet av det for varje borsdag under ovan angiven period om 25
borsdagar framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen enligt Stockholmsbérsen eller annan aktuell
marknadsnotering.

| avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade
képkursen inga i berakningen.

For det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper
som inte ar féremal for notering skall vardet av delningsvederlaget sa langt
méjligt faststéllas med ledning av den marknadsvardesforandring avseende
Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till fljd av delningsvederlagets
utgivande.

Enligt ovan omréknat I6senpris och antal aktier faststzlls av Banken tva
bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25 bérsdagar och skall
tillampas vid kép som verkstalls darefter.

Vid kép som verkstalls under tiden till dess att omraknat I6senpris faststallts,
skall bestdmmelserna i mom C, sista stycket ovan, aga motsvarande
tilldmpning.

Innehavarna skall inte kunna géra gallande nagon ratt enligt dessa villkor
gentemot det eller de bolag som vid partiell delning évertar tilgangar och
skulder fran Bolaget.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktieagarna,
vilken minskning &r obligatorisk, tillampas ett omraknat I6senpris liksom en
omrakning av det antal aktier som varje Képoption berattigar till kép av.

Omrékningarna utféres av Banken enligt féljande formler:

féregaende 16senpris x aktiens
genomshnittliga borskurs under en tid
av 25 borsdagar raknat fr o m den dag
da aktierna noteras utan rétt till ater-
betalning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med
det belopp som aterbetalas per aktie

omraknat I6senpris

foregaende antal aktier som varje

omréknat antal aktier Kdpoption berattigar till kép av x
som varje Képoption = (aktiens genomsnittskurs 6kad med
beréttigar till kép av det belopp som aterbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs



Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

Vid omrékning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av aktier,
skall istallet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat ater-
betalningsbelopp anvandas enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per

inlgst aktie minskat med aktiens genom-
beraknat aterbetal- = snittliga borskurs under en period om 25
ningsbelopp per aktie bérsdagar ndrmast fére den dag da aktien

noteras utan rétt till deltagande i

minskningen (aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for

inlésen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berzknas i enlighet med vad angivits i mom C 1 ovan.

Enligt ovan omréknat I6senpris och omréknat antal aktier faststélls av Banken
tva bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 bérsdagar och
skall tillampas vid kép, som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med &terbe-
talning till aktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk och dér, enligt
Bankens bedémning, sadan atgard med hansyn till dess tekniska utformning
och ekonomiska effekter, &r att jamstalla med minskning som &r obligatorisk,
skall omrékning av I6senpris och antal aktier som varje Képoption berattigar till
kép av ske med tillampning av sa langt majligt av de principer som anges ovan i
detta mom H.

Om Bolaget skulle genomféra aterkép av egna aktier genom erbjudande till
samtliga aktiedgare och dar, enligt Bankens beddémning, atgarden med hénsyn
till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstalla med
obligatorisk minskning av aktiekapitalet, skall omrakning av |6senpriset och
antal aktier som varje Képoption beréttigar till kép av ske med tilldmpning sa
langt méjligt av de principer som anges i mom H ovan.

Genomfor Bolaget atgard som avses i mom A - | ovan eller annan liknande
atgard och skulle, tillampning av harfor avsedd omrakningsformel, med h&nsyn
till atgérdens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till
att den ekonomiska kompensation som Innehavarna erhaller i férhallande till
aktiedgarna inte &r skalig, skall Banken, under forutsattning att Bolagets styrelse
lamnar skriftligt samtycke dértill, genomféra omrakning i syfte att resultatet blir
skaligt.

Omrakning skall inte kunna resultera i en 6kning av I6senpriset eller en
minskning av antalet aktier som varje Képoption berattigar till kop av i annat fall
an vad i mom B s&gs. Vid omrakning enligt ovan skall Iésenpriset avrundas fill
helt tiotal 6re, varvid fem 6re skall avrundas uppat, och antalet aktier avrundas
till tva decimaler.
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L. Skulle aktier som avses med Képoptionerna bli foremal for tvangsinlésenfor-
farande jamlikt 22 kap aktiebolagslagen, skall Banken, fér det fall att slutdag for
anmélan om k&p skulle infalla senare &n 30 dagar fran det att begéran om
tvangsiniésen offentliggjorts, faststalla ny slutdag infallande fore utgangen av
namnda tid.

M. Vad som sagts om tvangsinlésenforfarandet i mom L skall &ga motsvarande
tillampning om bolagsstamma i Bolaget beslutar att godkanna fusionsplan,
varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag eller delningsplan varigenom
samtliga Bolagets tillgangar och skulder évertas av ett eller flera andra
aktiebolag och Bolaget darvid uppléses utan likvidation eller om beslut fattas om
Bolagets tréadande i likvidation eller om konkurs. Tidsperioden raknas darvid fran
offentliggérandet av beslut om fusion, delning, likvidation respektive konkurs.

§8
SARSKILT ATAGANDE FRAN BOLAGET

Bolaget férbinder sig att samrada med Banken i god tid innan Bolaget verkstaller sadana
atgarder som avses i § 7 ovan.

§9
FORVALTARE

Fér Kdpoption som &r férvaltarregistrerad enligt lag om kontoféring av finansiella
instrument skall vid tillampning av dessa villkor férvaltaren betraktas som Innehavare.

§ 10
BEGRANSNING AV BANKENS OCH VPCs ANSVAR

| fraga om de pa Banken och VPC ankommande &tgérderna géller — betraffande VPC
med beaktande av bestdmmelserna i lagen om kontoféring av finansiella instrument - att
ansvarighet inte kan géras géllande for skada, som beror av lagbud, myndighets atgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om Banken eller
VPC sjalv vidtar eller ar féremal for sadan konfliktatgéard.

Banken eller VPC &r inte heller skyldig att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om
Banken eller VPC varit normalt aktsam. Banken &r i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Féreligger hinder for Banken eller VPC att verkstalla betalning eller att vidta annan
atgard pa grund av sadan omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden
uppskjutas tills hindret har upphért.
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§ 11
MEDDELANDEN
Meddelanden rérande Kopoptionerna skall tillstéllas varje registrerad Innehavare och
annan rattighetshavare som &r antecknad pa VP-konto.

§12
SEKRETESS
Banken eller VPC far ej obehérigen till tredje man lamna uppgift om Innehavare.
Bolaget ager ratt att fa féljande uppgifter fran VPC om Innehavares konto i Bolagets

avstamningsregister:

1. Innehavarens namn, personnummer eller annat identifieringsnummer samt
postadress,

2. Antal Képoptioner.

§13
ANDRING AV VILLKOR
Banken ager att for Innehavarnas rakning traffa éverenskommelse med Bolaget om
andring av dessa villkor | den man lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighets
beslut sa kréver eller om det i 6vrigt — enligt Bankens bedémning — av praktiska skal &r
andamalsenligt eller nédvandigt och Innehavarnas réttigheter inte i nagot vasentligt
hénseende férsamras.

§ 14
TILLAMPLIG LAG MM

Svensk lag géller for dessa villkor och ddrmed sammanh&ngande rattsfragor. Talan

rorande villkoren skall vackas vid Stockholms tingsratt eller vid annat sadant forum, vars

behdrighet accepteras av Bolaget.





