SLUTLIGA VILLKOR
for 1an nr 163
under AB Industrivarden (publ) ("Bolaget”)
svenska MTN-program

Fér Lanet ska gélla Allmanna Villkor av den 12 juni 2019 for ovan nadmnda MTN-program, jamte nedan
angivna Slutliga Villkor. Allmanna Villkor fér Bolagets MTN-program aterges i Bolagets grundprospekt
daterat den 12 juni 2019 jamte fran tid till annan publicerade tillaggsprospekt som upprattats for MTN-
programmet i enlighet med artikel 54 i direktiv 2003/71/EG (tillsammans med relevanta
implementeringsatgarder enligt detta direktiv i respektive medlemsstat och i dess nuvarande lydelse,
inklusive andringar genom direktiv 2010/73/EU i den man implementerat i den relevanta medlemsstaten,
benamnt "Prospektdirektivet’) ("Grundprospektet”) for MTN-programmet. Definitioner som anvénds
nedan framgar antingen av Allmanna Villkor, dessa Slutliga Villkor eller p& annat satt i Grundprospektet.

Dessa Slutliga Villkor har utarbetats enligt artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EG. Fullsténdig information om
Bolaget och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet, dess tillaggsprospekt och dessa
Slutliga Villkor i kombination, varfér investerare som 6vervager att investera i MTN bér lasa dessa
Slutliga Villkor tillsammans med Grundprospektet och dess tillaggsprospekt. Grundprospektet samt
tillaggsprospekt finns att tillga pa Bolagets hemsida www. industrivarden.se.

En sammanfattning av den enskilda emissionen bifogas dessa Slutliga Villkor.

ALLMANT

1. Lanenummer: 163
(i) Tranchebendmning: 1

2. Lanebelopp:
(i) for Lanet: SEK 1 500 000 000
(i) for tranch 1: SEK 1 500 000 000

3. Pris per MTN: 100,00 % av Nominelit Belopp

4. Valuta: SEK

5. Nominellt Belopp: SEK 2 000 000

6. Lanedatum: 20 februari 2020

7. Startdag fér Rénteberidkning: Lanedatum

8. Likviddag: Lanedatum

9. Aterbetalningsdag: 20 februari 2025

10. Réntekonstruktion: Fast Ranta

11. Belopp pa vilken rinta ska Nominellt Belopp
berdknas:

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING

12. Fast Rénta: Tillampligt
(i) Rantesats: 0,75 % arlig ranta beraknat pa Nominellt Belopp.
(i) Ranteperiod: Tiden fran den 20 februari 2020 till och med den 20

februari 2021 (den forsta Ranteperioden) och
darefter varje tidsperiod om 12 manader med slutdag
pa en Ranteforfallodag



13.
14.

(i) Ranteforfallodag(ar):
(iv)

(v)

Dagberé&kningsmetod:

Riskfaktorer:

Roérlig Rénta (FRN):
Nollkupongslan:

ATERBETALNING

15.

OVRIGT

16.

17.

18.
19.
20.

21.
22.

23.

Belopp till vilket MTN ska
aterbetalas pa
Aterbetalningsdagen:

Upptagande till handel pa
Reglerad Marknad:

(i) Reglerad Marknad:
(i) Uppskattning av
sammanlagda kostnader i
samband med upptagande till
handel:

(iiiy Totalt antal vardepapper som
tas upp till handel:

(iv) Tidigaste dagen for

upptagande till handel:
v)

Reglerade Marknader eller
motsvarande marknader
enligt vad emittenten kanner
till vardepapper i samma
klass som de vardepapper
som erbjuds eller som ska tas
upp till handel redan finns

upptagna till handel:

Motiv for erbjudandet och
anvindning av medel som
erbjudandet forvantas tillféra:

Intressen:
Kreditbetyg for Lan:

Beslut till grund for upptagande
av emissionen:

Information fran tredje part:

Annan begridnsning av
samtycke till anvandning av
Grundprospekt:

Utgivande Institut:
(iy fortranch 1:

Arligen den 20 februari, férsta gangen den 20
februari 2021 och sista gangen den 20 februari 2025

30/360

| enlighet med riskfaktor med rubrik "MTN med fast
rénta” i Grundprospektet.

Ej tillampligt
Ej tillampligt

100 % av Nominellt Belopp

Tillampligt

Nasdagq Stockholm
SEK 84 750

750
Pa eller omkring Lanedatum

Ej tillampligt

| enlighet med Grundprospektet

Ej tillampligt
Ej tillampligt
Ej tillampligt

Ej tillampligt
Ej tillampligt

Svenska Handelsbanken AB (publ) och Nordea Bank
Abp



24, Administrerande Institut: Svenska Handelsbanken AB (publ)
25. ISIN: SE0012676757

Bolaget bekraftar att ovanstdende kompletterande villkor &ar gallande for Lanet tillsammans med
Allménna Villkor och férbinder sig att i enlighet ddrmed erlagga kapitalbelopp och (i férekommande falf)
ranta. Bolaget bekraftar vidare att alla vasentliga handelser efter den dag for detta MTN-program
gallande Grundprospekt som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har
offentliggjorts.

Stockholm den 17 februari 2020

AB Industrivarden (publ) d
/ Vi Y % o
e A\

H/eléna Stjerahol Jan Ohman
\ /

A\ ¥



SAMMANFATTNING — LAN 163

Sammanfattningen baseras p4 informationskrav enligt punkterna nedan. Dessa 4r numrerade i avsnitt
A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de punkter som kravs i en sammanfattning fér
aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte &r tillampliga for aktuell typ av
vardepapper och emittent finns luckor i punkternas numrering. Aven om det kravs att en punkt inkluderas
I en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent &r det méjligt att ingen relevant
information kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av det
aktuella informationskravet tillsammans med angivelsen "ej tillampligt”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

AA

A.2

Varning:

Samtycke till
anvandning av
Grundprospektet:

AVSNITT B - EMITTENT

B.1

B.2

Registrerad firma och
handelsbeteckning:

Site, bolagsform och
lagstiftning:

Emissionsspecifik sammanfattning avseende Ian 163.

Varje beslut om att investera i vardepappren ska baseras pa en
beddémning av prospektet i dess helhet fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i prospektet anférs vid domstol,
kan den investerare som &r kérande i enlighet med medlemsstaternas
nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for
dversattning av prospektet innan de rattsliga férfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast dlaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive 6versattningar darav, men endast om
sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra
delar av prospektet, ger nyckelinformation fér att hjalpa investerare
nar de dvervager att investera i sddana vardepapper.

Bolaget samtycker till att Grundprospektet anvands i samband med ett
erbjudande avseende lan under MTN-programmet i enlighet med
féljande villkor:

(i) samtycket géller endast under giltighetstiden for detta
Grundprospekt och endast under denna period kan de
finansiella mellanhanderna aterforsalja eller slutligt

placera MTN;
(i) de enda finansiella mellanhénder som far anvanda
Grundprospektet for erbjudanden &r Emissionsinstituten:
(i) samtycket berér endast anvandning av Grundprospektet

for erbjudanden i Sverige; och

(iv) samtycket kan fér en enskild emission vara begransat av
ytterligare forbehéll som i sa fall anges i Slutliga Villkor
for det aktuella I&net.

Nér en finansiell mellanhand limnar ett anbud ska denne i
samband darmed lamna information om anbudsvillkoren.

AB Industrivarden (publ), organisationsnummer 556043-4200
("Industrivarden” eller "Bolaget”).

Bolaget &r ett publikt aktiebolag med sate i Stockholm, Sverige.
Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med svensk lagstiftning,
déribland aktiebolagslagen (2005:551).



B.5

B.9

B.10

B.12

Kéanda trender:

Koncernbeskrivning:

Resultatprognos:

Eventuella
anmdarkningar i
revisionsberattelse:

Historisk finansiell
information och
forklaring samt
beskrivning om att
inga véasentliga
negativa férandringar
har agt rum sedan
den senaste
beskrivningen av
dessa:

Ej tillampligt; Det finns inga kanda tendenser, osékerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som

kan foérvantas ha en vasentlig

inverkan pa

Industrivardens

affarsutsikter som uppmarksammats sedan den senaste reviderade
finansiella rapporten offentliggjordes.

AB Industrivarden ar

Ej tillampligt; Bolaget har inte lamnat nagon resultatprognos.

moderbolag

Industrivardenkoncernen.
Koncernen omfattar &ven fyra direktdgda bolag.

Ej tillampligt; revisionsberattelserna innehaller inga anmarkningar.

Historisk finansiell Information

Nedanstaende resultatrakning och balansrakning i sammandrag fran
Industrivardens reviderade arsredovisning fér 2017 och 2018 samt
oreviderade delarsrapporter fér januari-mars 2018 och januari-mars
2019. Arsredovisning och delérsrapporter finns att tiliga pa
Industrivardens hemsida och ger en réttvisande bild av Bolaget.

Industrivérdens koncernredovisning &r upprattad i enlighet med de
internationella redovisningsreglerna (IFRS) sadana de antagits av EU
och med tillampning av RFR 1. Arsredovisningen foér moderbolaget ar
upprattad enligt Arsredovisningslagen med tillampning av RFR 2.

Industrivardenkoncernen i sammandrag

(SEK)

Nyckeltal, kr per aktie
Substansvérde per aktie, kr
Boérskurs per A-aktie, kr
Borskurs per C-aktie, kr

Antal aktier (tusental)

Nyckeltal

Substansvéarde, mdkr
Substansvardeférandring, %*
Soliditet, %
Skuldsattningsgrad, %

Réntebarande nettoskuld

Resultatrikningar, mnkr
Utdelningsintakter fran aktier
Vardeforandring aktier m m
Férvaitningskostnad
Rérelseresultat

Finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Arets resultat / Periodens
resultat

31 dec
2018

196
183
179
435 210

85,2
-9
o1

6 601

31 dec
2018

3764
-11 954
-121

-8 311
-19

-8 330

-8 330

31dec
2017

221
212
203
435210

96,3
18

88

10
10930

31 dec
2017

2786
12 957

-1
15 632

15 555

16 655

31 mar
2019

231
200
195
435210

100,5
18

95

3
3037

jan-mar
2019

1503
13 813
-30

15 286
-6
15280

15 280

31 mar
2018

225
203
194
435 210

97,8
2

90

9

9 606

jan-mar
2018

1675
-136
-30
1509
-2
1507

1507



B.13

B.14

B.15

Héndelser som
paverkar solvens:

Koncernberoende:

Huvudsaklig
verksamhet:

31dec 31dec jan-mar jan-mar

Balansrékningar, mnkr 2018 2017 2019 2018
Aktier 92170 107289 103933 107 389
Ovriga anlaggningstillgangar 11 12 18 12
Summa anléggningstiligangar 92181 107301 103 951 107 401
Likvida medel 786 613 568 0
Ovriga omséttningstillgangar 273 446 1571 768
Summa omséttningstillgangar 1059 1059 2139 768
Summa tiligéngar 93240 108360 106 090 108 169
Eget kapital 85142 95880 100422 97 387
Summa langfristiga skulder 2206 7 660 2424 6 864
Summa kortfristiga skulder 5892 4820 3244 3918
Summa eget kapital och

skulder 93240 108360 106 090 108 169

* Inklusive aterinvesterad utdelning.

Nyckeltal och definitioner

Nedan definierade nyckeltal &r inte definierade enligt IFRS, men
presenteras i vissa fall for att underlatta en investerares bedémning av
Bolagets finansiella situation. Nyckeltalen &r inte nédvéandigtvis
jamférbara med liknande matt som presenteras av andra bolag och
har vissa begransningar som analysverktyg. De bor darfor inte
betraktas separat fran, eller som substitut fér Industrivardens
finansiella information som uppréttas enligt IFRS. Nyckeltalen &r inte
reviderade.

Antal aktier — Det totala antalet utestaende aktier
Bérskurs per A-aktie — Den aktiekurs som aktien handlas fér pa Nasdaq Stockholm
Borskurs per C-aktie — Den aktiekurs som aktien handlas fér pa Nasdaq Stockholm

Réntebarande nettoskuld — Rantebarande skulder och pensionsskuld minskat med
likvida medel och rantebarande fordringar

Skuldséattningsgrad — Rantebdrande nettoskuld i relation till marknadsvirdet pa
aktieportféljen

Substansvirde per aktie — Substansvirde dividerat med det totala antalet utestdende
aktier

Substansvérde - Marknadsvérdet fér aktieportfolien minskat med den réntebirande
nettoskulden

Substansvérdeforandring — Férandring av substansvirde
Soliditet — Eget kapital dividerat med balansomslutning

Inga vasentliga negativa forandringar i Bolagets framtidsutsikter har
agt rum sedan den senaste reviderade finansiella rapporten
offentliggjordes.

Ej tillampligt, Inga vasentliga férandringar avseende koncernens
finansiella stallning eller stallning pa marknaden har intraffat sedan
den senaste finansiella rapporten offentliggjordes.

Ej tillampligt; Bolaget &r inte beroende av andra féretag inom
Industrivérdenkoncernen.

Industrivardens afférsidé &r att bedriva langsiktigt vardeskapande
kapitalférvaltning genom aktivt &gande. Det langsiktiga malet ar att 6ka
substansvérdet i syfte att generera en avkastning till Industrivardens



B.16

B.A17

AVSNITT C - VARDEPAPPER

o |

c.2

C.5

(o

cJ9

Direkt eller
dgande/kontroll:

Kreditvardighets-
betyg:

Typ av virdepapper:

Valuta:

Inskrankningar i
ritten att 6verlata
virdepapperen:

Rittigheter kopplade
till virdepapperen
inbegripet
rangordning och
begransningar av
riattigheter:

Rittigheter kopplade
till vardepapperen
inbegripet den
nominella riantan,
startdag fér
ranteberakning,
ranteférfallodagar,
eventuell rantebas,
forfallodag,
avkastning och
eventuell foretradare
for skuldebrevs-
innehavare:

indirekt

aktieagare som overtraffar marknadens avkastningskrav. Med
beaktande av portfoljinvesteringarnas riskprofil ska aktiedgarna ges en
totalavkastning som o6ver tid ar hoégre &n genomsnittet for
Stockholmsbérsen (Nasdaq Stockholm).

Ej tillampligt; Industrivarden kanner inte till nagon aktie&gare som har
direkt eller indirekt kontroll éver Bolaget.

Kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor's (S&P) har gett betyget
A+/Stable/A-1 for Bolagets langa upplaning.

MTN emitteras i dematerialiserad form hos Euroclear Sweden varfér
inga fysiska vardepapper kommer att utfardas. Varje Lan &r av serie
100 for SEK och serie 200 for EUR och omfattar en eller flera MTN.
MTN ar en ensidig skuldférbindelse som registrerats enligt lag
(1998:1479) om vardepapperscentralen och kontoférring av finansiella
instrument och som utgivits av Bolaget under detta MTN-program.
MTN i valérer understigande etthundratusen (100 000) euro elier
motvardet darav i SEK kan komma att emitteras under MTN-
programmet ("MTN” eller "Lan”).

ISIN-kod fér detta Lan &r SE0012676757

Lan ges ut i svenska kronor ("SEK”") eller euro ("EUR”).

Valutan for detta Lan ar SEK.

Ej tillampligt; Lanen ar enligt sina villkor fritt éverlatbara.

MTN utgér en skuldférbindelse utan sakerhet med lika ratt till betalning
(pari passu) med Bolagets o6vriga, existerande eller framtida
oprioriterade icke efterstalida och icke sakerstéllda
betalningsataganden for vilka formansratt inte foljer av lag.

20 februari 2020
20 februari 2025

Startdag for ranteberédkning:
Aterbetalningsdag:
Réntekonstruktion: Fast rénta

Aterbetalningskonstruktion: Aterbetalning till Kapitalbelopp

RANTEKONSTRUKTION:

Fast rdnta: Tilldmpligt

(i) Réntesats: 0,75 % p.a.

(ii) Rénteperiod: Tiden fran den 20 februari 2020 till
och med den 20 februari 2021 (den
forsta Rénteperioden) och darefter
varje tidsperiod om 12 manader med
slutdag pa en Ranteférfallodag

iii) Rantebestamnings- 30/360

metod:




C.10 Information om
rantebetalningar som
baseras pa
derivatinslag:

C.11  Upptagande till
handel:

AVSNITT D - RISKER

D.2 Huvudsakliga risker
avseende Bolaget:

D.3 Huvudsakliga risker
avseende
vidrdepapperen:

(iv)

Rénteférfallodag(ar): Arigen den 20 februari, forsta
gangen den 20 februari 2021 och
sista gangen den 20 februari 2025

(iv) Riskfaktorer: | enlighet med riskfaktorn med rubrik
"MTN med fast ranta” i
Grundprospektet.

Rorlig rénta (FRN): Ej tillampligt

Nollkupong: Ej tillampligt

Ej tillampligt, Réntebetalningar kommer inte att baseras pa derivat.

Ansdkan om upptagande till handel kommer att inges till Nasdaq
Stockholm

Nedan beskrivs risker relaterade till Bolagets verksamhet, riskerna ar
inte uttdmmande eller rangordnade efter grad av betydelse.

Aktierisk & den dominerande risken i Industrivardens
verksamhet, det vill saga risken for vardeminskning pa grund av
forandringar i kurser pa aktiemarknaden. Aktiekursrisken kan
illustreras med att en procents férandring av kurserna pa
samtliga noterade aktieinnehav i Industrivardens aktieportfolj per
2018-12-31 skulle ha paverkat marknadsvardet med +/— 900
mnkr, vilket skulle kunna fa negativa effekter pa Bolagets resultat
och finansiella stallning.

Ranterisk &r risken att vardet pa ett finansiellt instrument varierar
pa grund av férandringar i marknadsrantorna. En parallell
forflyttning av rantekurvan uppat/nedat med 1 procentenhet
skulle paverka resultat efter finansiella poster 2018 med cirka +/—
20 mnkr.

Likviditetsrisk avser svarigheter att disponera likvida medel for
att mota ataganden forknippade med finansiella instrument.
Refinansieringsrisk ar risken att ett féretag inte kan erhalla
finansiering eller att finansiering endast kan erhailas till avsevart
okade kostnader vilket skulle kunna f& negativa effekter pa
Bolagets resultat och stalining, och i férlangningen pa
mojligheten att méta sina ataganden.

Motpartsrisk ar risken att en part i en transaktion med ett
finansiellt instrument inte kan fullgéra sitt atagande och
darigenom orsakar den andra parten en forlust, vilket skulle
kunna fa negativa effekter pa Bolagets resultat och finansiella
stéllning.

Nedan beskrivs risker relaterade till specifika typer av MTN, riskerna
ar inte uttémmande eller rangordnade efter grad av betydelse:

Marknadsriskerna varierar beroende pa lanekonstruktion och
I6ptid for ett MTN. Det finns risk for att forandringar i ranteléget



AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.2b

E.3

Tilltdnkt anvindning
av de férvantade
medilen om det inte
avser lonsamhet eller
skydd mot vissa
risker:

Erbjudandets villkor:

kan paverka vardet pa ett MTN negativt. Risken i en investering
i ett MTN okar ju langre Ioptid ett MTN har.

o Bolaget ar inte forhindrat att stalla sékerhet f6r annan skuld, med
undantag for skuld som utgér marknadslén. Eventuella
sakerstallda borgenédrer i Bolaget har ratt till betalning ur
sakerheterna innan Fordringshavarna. Fordringshavarna har
ingen sakerhet i Bolagets tillgdngar och skulle ddrmed vara
oprioriterade borgenarer i handelse av Bolagets konkurs.

¢ Risk i ranteférandringar for MTN med fast ranta - Investeringar i
MTN med fast rénta innebér en risk for att marknadsvérdet hos
MTN kan paverkas negativt vid férandringar i marknadsrantan.
Generelit galler att langre 16ptid pa vardepappren innebar hégre
risk.

e Ett MTN aterbetalas i den valuta den emitterats i - antingen i
svenska kronor eller euro. Detta medfér vissa risker kopplade till
valutaomrakning om valutan avviker fran den valuta vari
investerarens finansiella verksamhet framst sker. Detta
inkluderar saval risken for kraftiga valutakursférandringar
(inklusive devalvering och revalvering) som inférande eller
andringar i valutaregleringar. En férstarkning av den egna valutan
jamfort med den valuta som MTN &r emitterad i minskar
investeringens varde for sadan investerare.
Valutakursférandringar skulle kunna fa negativa effekter pa
Bolagets resultat och finansiella stallning.

e MTN som emitteras under MTN-programmet kommer inte
nédvandigtvis att innehas av flera Fordringshavare och inte heller
nodvandigtvis handlas i nagon stdrre omfattning. Notering av en
serie MTN pa reglerad marknad kommer inte att ha foregatts av
nagon ordnad handel fér MTN. Det finns darfér en risk att en
fungerande andrahandsmarknad for MTN inte kommer att uppsta
eller kvarsta.

e Clearing och avveckling vid handel sker i VPC-systemet liksom
utbetalning av ranta och aterbetalning av kapitalbelopp.
Investerarna ar darfér beroende av VPC-systemets funktionalitet.

MTN-programmet utgér en del av Bolagets skuldfinansiering.

Priset pa MTN &r rorligt och beror bland annat pa gallande ranta for
placeringar med motsvarande I6ptid samt upplupen kupongranta
sedan foregaende ranteforfallodag. Eftersom skuldférbindelser under
MTN kan komma att ges ut I6pande under en langre tid ar det inte
mgjligt att ange en enhetlig férsaljningskurs eller nagot annat fast pris
for skuldférbindelserna. MTN kan emitteras till par eller under/éver par.
Priset faststalls for varje transaktion.

Priset per MTN ar 100,00 av Nominellt Belopp.



E4

E.7

Intressen och
intressekonflikter:

Kostnader fér
investeraren:

Ej tillampligt; Savitt Bolaget kanner till finns det inga intressen,
inbegripet eventuella intressekonflikter, som har betydelse for
emissioner under MTN-programmet.

Ej tillampligt; Bolaget star for samtliga kostnader i samband med
upptagande till handel sdsom framtagande av Grundprospekt,
dokumentation, avgifter till Euroclear Sweden m.m.



