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Delarsrapport

1 januari-31 mars 2010

INDUSTRI I/\\’I-_VARDEN

= Den 31 mars uppgick substansvardet till 123 Kr per aktie, en 6kning

med 11% sedan arsskiftet.

= Aktieportfoljens varde 6kade med 4,4 Mdkr till 58,6 Mdkr, eller med

8% under forsta kvartalet. Stockholmsborsen steg med 8%.

= Totalavkastningen uppgick till 10% for A-aktien och 12% for C-aktien

under forsta kvartalet jamfort med 9% for avkastningsindex.

m Resultatet under forsta kvartalet uppgick till 4,1 (-0,8) Mdkr motsva-

rande 10,50 Kr/aktie (-1,98).

Substansvardet 31 mars 2010 31 dec 2009 31 dec 2008
Aktieportfoljen, Mdkr 58,6 53,5 34,7
Rantebdrande nettoskuld, Mdkr -11,2 -10,8 -10,8
Substansvarde, Mdkr 47,5 42.8 23,9
Substansvarde per aktie, Kr 123 111 62
Totalavkastning 3 man 1ar 5 ar 10 &r 154&r  20ar
A-aktien (genomsnitt drligen) 10%  75% 8% 2% 15% 12%
C-aktien (genomsnitt arligen) 12% 88% 8% 3% 15% 13%
Jamforelseindex (SIXRX) 9%  69% 10% 2% 12% 11%
C-aktiens 6veravkastning, procentenheter 3 19 -2 1 3 2

» Langsiktig industriell utvecklare av nordiska boérsbolag

Industrivarden ar ett av Nordens storsta investmentbolag med dgande i ett koncentrerat urval av nordiska
bérsbolag med god utvecklingspotential. Malet ar att éver tiden generera hog tillvaxt av substansvardet.



Overlag fortsatt god
utveckling

Aterhamtning med regionala skillnader
Aterhamtningen i varldsekonomin fortsétter. WTO:s
(World Trade Organisations) senaste varldshandels-
siffror pekar pa den snabbaste dterhamtningen
nagonsin av varldshandeln - upp 8 procent i ar efter
ett rekordstort fall under 2009 om 12 procent. For
att na nivan fér 2008 skulle det kravas en uppgang
med 14 procent under 2010 vilket med den be-
démda tillvaxttakten skulle ta tva ar. Det dr emel-
lertid en aterhamtning som uppvisar stora regionala
skillnader. Det illustreras framforallt av Asiens mycket
starka utveckling mot Europas svaga dterhamtning.
Sarskilt tydligt ar det i Sydeuropa som dven uppvisar
hoga arbetsloshetssiffror.

Den aterhamtning som nu sker i framférallt USA
och Europa vilar fortfarande pa en relativt bracklig
grund. Det ar i stor utstrackning statliga underskott
tillsammans med onormalt laga kortrantor som hjal-
per till att uppratthalla efterfragan och investerings-
aktiviteter. En avveckling av denna finanspolitik, utan
att skada aterhamtningen, kommer att vara en svar
balansgang for regeringar och riksbanker. En alltfor
snabb avveckling riskerar att stéra dterhamtningen
samtidigt som fordrojda atgarder riskerar att skapa
okad inflation. Varldsekonomin rebalanseras nu i allt
snabbare takt dar de tre tidigare helt dominerande
ekonomiska omradena, USA, Vasteuropa och Japan,
nu minskar i relativ styrka. Det galler framforallt till-
vaxtkomponenten - till forman fér évriga Asien och
snabbvéaxande regioner i évriga varlden. Aven om
det har kan medféra politiska styrkeférandringar sa
ar det en halsosam utveckling som leder till ett mins-
kat beroende av ett fatal dominerande ekonomier.

Under kvartalet har vi kunnat bevittna den forsta
riktiga testen av EMU eller Euron. De grundlaggande
problemen med en valutaunion mellan lander med
olika ekonomiska forutsattningar har blottlagts ge-
nom Greklands situation. Galopperande underskott

i statsfinanserna och nergraderad kreditvardighet
har fatt stora foljdverkningar. Tyvarr galler den har si-
tuationen i flera EMU-lander i framst Sydeuropa. Ett
brackligt EMU-samarbete tillsammans med ytterliga-
re kapitaltdckningskrav i Kontinentaleuropas redan

svaga banksystem kan resultera i en fordrojd eller
svag aterhamtning i Europa. | férlangningen kan

det leda till att EMU-omradet tappar i relativ styrka
mot de andra stora ekonomiska blocken. Detta talar
for en fortsatt férsvagning av Euron gentemot den
svenska kronan och andra valutor. | USA ser recessio-
nen ut att ha natt sitt slut men landet, liksom EMU-
omradet, star infor stora utmaningar de kommande
aren med betydande statsfinansiella underskott och
hog arbetsléshet.

Anpassningsarbete och starkta marknads-
positioner

| likhet med stora delar av industrin i 6vrigt sa har
vara innehavsbolag mott det kraftiga efterfragebort-
fall som féljde av finanskrisen genom olika former
av atgardsprogram. Trots att den senaste 18 mana-
dersperioden till stor del praglats av finansierings-
fragor och kostnadsanpassning sa har ett omfat-
tande arbete dven inriktats mot att starka befintliga
marknadspositioner. Som dgare lagger vi stor vikt
vid att innehavsbolagen kontinuerligt soker starka
sin relativa konkurrenskraft. Idag ar det naturligtvis
for tidigt att utvardera det arbete som genomféorts

i nartid men mycket talar for att flera av vara inne-
havsbolag starkt sina marknadspositioner ytterligare
under finanskrisen.

Tre bra exempel ar Handelsbanken, Ericsson och
SCA. Handelsbanken har tack vare en konsekvent
affarsmodell och hég kundnéjdhet starkt sina
positioner ytterligare. Ericsson har genom férvarv
blivit Nordamerikas ledande aktér inom mobilsystem
samtidigt som man etablerat en stark position inom
snabbvaxande servicetjanster och genom fortsatta
satsningar pa FoU ytterligare befast sitt ledarskap
inom mobil infrastruktur. SCA har med stor fram-
gang anpassat sin produktportfélj mot omraden
med hdgre |[Bnsamhet.

Konvertibellan om 5 Mdkr till gynnsamma
villkor

| januari emitterade Industrivarden till goda villkor
ett femarigt konvertibellan om 5 Mdkr. Emissionen
som riktades mot europeiska konvertibelinvesterare
overtecknades vilket bland annat ar ett uttryck foér
Industrivardens hoga kreditvardighet. Transaktionen
mojliggdr en gynnsam finansiering med en fram-
tida mojlighet till en starkt kapitalbas. Harigenom
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har vi 6kat var flexibilitet och handlingsberedskap
ytterligare for att kunna tillvarata intressanta inves-
teringsmojligheter. Den har typen av riktade kon-
vertibelemissioner pa den specialiserade europeiska
konvertibelmarknaden ar en relativt ny finansierings-
form i Sverige och darfor ar det tillfredstallande att
Industrivarden kunnat anvanda sig av en alternatiy,
kostnadseffektiv finansieringskalla.

Affarer under kvartalet

Under arets forsta kvartal har vi utnyttjat tillfallen att
kdpa aktier till kurser vid bedémt som intressanta i
framst Sandvik och SSAB. Den korta handeln redovi-
sade ett resultat om 47 Mkr.

God utveckling for Industrivarden
Substansvardet har under kvartalet okat med 4,7
Mdkr, en 6kning med 11 procent jamfért med 9 pro-
cent for totalavkastningsindex. Totalavkastningen var
10 procent fér A-aktien och 12 procent fér C-aktien.
Den langsiktiga avkastningen ar god och star sig val
mot borsgenomsnittet. Att manga investerare insett
detta framgar inte minst av tillstrémningen av nya
aktiedgare. Under de senaste fem aren har 11.600
nya agare tillkommit och idag har Industrivarden
cirka 50.000 aktiedgare.

Industrivardenaktiens totalavkastning

Index

Oroande utveckling pa redovisningsomradet
Det finns férdelar med den utveckling som skett pa
redovisningsomradet under senaste 10-20 aren dar
IFRS vuxit fram som en global redovisningsstandard.
IFRS styrka ar att regelverket ar principbaserat till
skillnad mot US GAAP som ar vasentligt mer om-
fattande och detaljreglerat. Det stora genombrot-
tet skedde genom EUs krav pa IFRS-redovisning i
borsnoterade bolag i medlemslanderna. Nu star vi
infor en omfattande férnyelse av IFRS, mycket drivet
av ambitionen att komma narmare det langsiktiga
malet att uppna en harmonisering med US GAAP.
Processen framstar fér manga som teknokratisk och
utvecklingen skiljer sig pa ett orovackande satt fran
den redovisningstradition som vi ar vana vid i Nor-
den och Kontinentaleuropa.

Det ar hog tid for en fornyad utvardering av malen
och utvecklingstakten av IFRS. Detta kan bara ske i
ett samarbete mellan stora féretag i Europa. Indu-
strivarden kommer att ta sin del av ansvaret i denna
process.

VD Anders Nyrén
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Substansvardet

Den 31 mars 2010 uppgick substansvardet till 47,5
(23,1) miljarder kronor, en 6kning med 4,7 miljarder
kronor under aret. Substansvardet per aktie dkade
med 12 kronor per aktie till 123 (60) kronor per
aktie, vilket motsvarade en 6kning med 11 procent.
Under samma period 6kade totalavkastningsindex
(SIXRX) med 9 procent.

Aktieportfoljen

Under det forsta kvartalet 6kade aktieportfoljens
varde med 4,4 Mdkr eller 8 procent till 58,6 Mdkr.
Portféljens totalavkastning uppgick under samma
period till 8 procent mot 9 procent for totalavkast-
ningsindex (SIXRX).

Nettoskuld och likviditet

Den rantebadrande nettoskulden uppgick till 11,2
Mdkr per den 31 mars. Skuldsattningsgraden var
19,0 procent och soliditeten uppgick till 75 (77) pro-
cent. Efter full konvertering av utestaende konver-
tibellan, motsvarande 4,4 Mdkr, uppgar skuldsatt-
ningsgraden till 11,5 procent.

Konvertibelldnet ar valutasakrat vilket innebar att
omrakningseffekter pa Ian, placeringar och likvida
medel inte paverkar substansvardet.

Rantebdrande skulder har en genomsnittlig kapital-
bindningstid pa cirka 4 ar och |6per med en ge-
nomsnittlig ranta om 3,7 procent. Lan om 2,1 Mdkr
kommer att omsattas under helaret 2010. Likvida
medel och kortfristiga rantebarande placeringar
uppgar till 2,7 Mdkr.

31 mars 2010 31 dec 2009
Agarandel i bolaget Andel av port- Marknadsvarde Marknadsvarde

Innehavsbolag Antal Kapital, %  Roster, % foljvardet, % Mkr Kr/aktie Mkr Kr/aktie
Handelsbanken A 63.791.409 10,2 10,4 23 13.498 35 12.896 34
Sandvik 138.075.797 11,6 11,6 21 12.461 32 11.701 30
SCA A 45.100.000 10,0 29,3 12 7.262 19 6.754 18
SCAB 25.700.000

SSAB A 53.025.552 16,4 21,3 12 6.891 18 6.313 16
SSAB B 73.498

Ericsson A 76.680.600 2,3 13,6 10 5.736 15 4.984 13
Volvo A 70.218.284 3,3 8,5 9 5.057 13 4.283 11
Volvo B 500.000

Skanska A 15.091.940 7,2 27,6 7 4.018 10 3.533 9
Skanska B 15.529.660

Indutrade 14.757.800 36,9 36,9 4 2.435 6 1.992 5
Hbganas B 3.550.000 10,1 8,1 1 705 2 582 2
Munters 10.950.000 14,6 14,6 1 569 2 510 1
Aktieportféljen 100 58.632 152 53.548 139
Rantebarande nettoskuld 11.152 29 10.766 28
Substansvarde 47.480 123 42.782 111
Skuldsattningsgrad, % 19,0 20,1

Skuldsattningsgrad efter full

konvertering, %

Marknadsvarde avser Industrivardens andel av innehavsbolagets totala marknadsvérde.
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Avkastning och aktieaffarer

Totalavkastningen

Det aktiva dgandet har &ver tiden skapat en kon-
kurrenskraftig vardetillvaxt i innehavsbolagen vilket
inneburit att Industrivardenaktien langsiktigt varit
en god investering med en hogre totalavkastning an
avkastningsindex.

Under det forsta kvartalet 2010 genererade aktiein-

nehaven i Indutrade, Hoéganas Volvo och Ericsson en
hogre avkastning an avkastningsindex. Totalt sett var
aktieportféljens totalavkastning 8 procent eller i niva
med avkastningsindex.

Totalavkastning
Jan-mars 2010

Den senaste femarsperioden har SSAB genererat en
hogre avkastning an avkastningsindex medan Sand-
vik, Handelsbanken, Skanska, Volvo och SCA varit i

niva med index.

For tioarsperioden har flertalet av innehavsbolagen
givit en totalavkastning dver avkastningsindex. Erics-
son har genererat en totalavkastning under index.

Industrivardenaktiens totalavkastning for olika tids-
perioder framgar dven av tabell pa forsta sidan.

Genomsnittlig arlig
totalavkastning, %

Fem ar Tio ar
Innehavsbolagen Mdkr %  mars ‘05-mars ‘10 mars ‘00-mars ‘10
Indutrade 0,4 22 - -
Hdganas 0,1 21 5 6
Volvo 0,7 17 9 10
Ericsson 0,8 15 -4 -19
Munters 0,1 12 -1 6
SCA 0,5 8 7 8
Skanska 0,3 8 15 1M
SSAB 0,5 7 24 21
Sandvik 0,6 4 14 12
Handelsbanken 0,5 4 10 11
Aktieportféljen 4,4 8
Index (SIXRX) 9 10 2
Industrivarden A 10 8 2

Totalavkastning i Mdkr avser periodens vardeférandring inklusive utdelningsintakter for respektive innehavsbolag.

Indutrade borsnoterades i oktober 2005.

Aktieaffarer

Under det forsta kvartalet 2010 forvarvades aktier
for 768 (24) Mkr samt avyttrades aktier for 54 (10)
Mkr. Stérre forvarv avsag Sandvik med 206 Mkr och
SSAB med 173 Mkr.

Kort handel och férvaltningskostnad

For forsta kvartalet 2010 visade den korta handeln
ett resultat om 47 (0) Mkr och tackte darmed for-
valtningskostnaderna som uppgick till 21 (21) Mkr.
Under den senaste femarsperioden har férvaltnings-
kostnaden varierat mellan 0,11 och 0,25 procent
av forvaltat varde vilket ar vasentligt lagre an for
flertalet jamforbara placeringsalternativ.
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Aktivt agande i innehavsbolagen

Ett aktivt agarperspektiv ger en god forstaelse for
innehavsbolagens verksamhet, omvarld och I6pande
utveckling. Genom att bidra till vardeskapande i
innehavsbolagen 6kar vardet av tillgangarna samti-
digt som Industrivdrdens aktierisk minskar. Arbetet
bedrivs pa ett strukturerat satt med den kunskap,
det engagemang och inflytande som kravs for att
utdva aktivt dgande av hog kvalitet.

Handelsbanken

En decentraliserad kontorsrérelse med lokalt kun-
dansvar ger h6g kundnéjdhet och méjliggér god
lénsamhet.

www.handelsbanken.se

SANDVIK
[

Genom nischfokusering och en stark position inom
FOU har bolaget skapat en vérldsledande position
inom materialteknik med produkter

inom framst tillverknings- och gruvindustrin.
www.sandvik.se

SCA
Det ledande europeiska bolaget inom hygienpro-
dukter, med snabbvéaxande varumérken, samt inom
férpackningar och skogsprodukter. Europas storsta
privata skogségare.
WWW.5Ca.com

SSAB

Vérldsledande position inom nischomradet

héghallfasta stal skapar solid bas fér tillvixt och hég

I6nsamhet.
WWw.ssab.se

Overgripande dgarfokus 2010

B Kapacitetsanpassning och kostnadsreduktion.

B Optimal kapitalstruktur.

B Sakerstdlla att Iangsiktiga tillvaxtplaner vid-
makthalls.

B Utvdrdering av mdjliga tillvaxtinvesteringar.

Nedan beskrivs Industrivardens évergripande inves-
teringsmotiv samt strategiska vagval och aktivteter.

m Konsekvent genomford affarsmodell.

B Organisk tillvaxt pa hemmamarknader
i Norden och Storbritannien.

B Stark finansiell stallning och starkt marknadsposition
i en turbulent omgivning.

m Konsolidering av genomférda forvarv.
B Strukturprogram for att anpassa kostnader
och produktionskapacitet till marknadslaget.

B Fokus pa Iénsam tillvaxt med starka varumarken
inom hygienomradet.

B Effektiviseringsatgarder i forpackningsverksamheten.

B Omfattande omstruktureringar i produktportféljen.

B Ny marknadsorienterad organisation.

B Besparingsprogrammet har fatt snabbare genomslag
an planerat.

B Forvarvet av IPSCOs nordamerikanska stalverk samt
kommande kapacitetsinvesteringar i Nordamerika
starker postitionen som ledande aktér inom kylda stal
och mojliggor fortsatt global expansion.
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ERICSSON Z

Marknadens stérsta och mest I6nsamma
leverantor av mobil infrastruktur med en ledande
position inom telekomutveckling.

WWW.Ericsson.se

VOLVO

Genom innovativ, kundanpassad produktutveckling
och hég kvalitet har bolaget en vérldsledande posi-
tion inom kommersiella transportlésningar.
www.volvokoncernen.se

SKANSKA

Ett unikt helhetskunnande inom byggverksamhet
kombinerat med ett processfokus har skapat ett
ledande byggserviceféretag med en virdeskapande
projektutveckling i véarldsklass.

www.skanska.com

Il Indutrade

Kombinationen forséljning av industriella forbruknings-
komponenter, god organisk tillvaxt och en vélutvecklad
modell for forvarvsbaserad tillvéxt har resulterat i en
imponerande lIonsamhetsutveckling.

www.indutrade.se

Hoganas

Marknadsledande inom den véxande nischen metallpul-
ver, framst fér komponenttillverkning i fordonsindustrin.
www.hoganas.com

& Munters

Globalt ledande leverantor av energieffektiva Iésningar
for luftbehandling och skadebegransning.
www.munters.com

B Stark position infér operatérernas satsningar pa
nasta generations telekomsystem (LTE)

B God tillvaxt inom omradet Services.

B Forvarvet av Nortels amerikanska mobilsystem-verk-
samhet tillsammans med centrala kundkontrakt gor
bolaget till marknadsledande aven i Nordamerika.

B Stark position med férvarvsdriven expansion bl a i
Asien.

m Kraftfull anpassning av kostnadsmassan till en mins-
kad efterfragesituation.

B Effektiv byggverksamhet ger goda kassafloden.

B Beprdévad modell for vardeskapande projektutveck-
ling.

B Strategiskt fokus pa miljdanpassade och energieffek-
tiva lésningar.

m Kontinuerliga féretagsforvarv.

B Decentraliserad affarsmodell.

B Etablering pa nya geografiska marknader.
B Stdrkt position inom energisegmentet.

m Stort fokus pa samverkan med kunderna for utveck-
ling av nya komponenter.

B Forvarv av pulververksamhet i USA.

m Kraftfulla atgarder minskar rérelsekapitalet.

m Stark global position i utvalda nischer.

B Komplett serviceerbjudande inom vatten- och brand-
skadesanering.

B Organisk och forvarvsdriven tillvaxt via successiv
breddning av produkt- och serviceportfoljen.
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Ovrig information

Arsstimma och utdelning

Arsstamman 2010 &ger rum onsdagen den 5 maj

kl. 14:00 i Vintertradgarden pa Grand Hotel i Stock-
holm. Styrelsen foreslar en utdelning om 3,00 (4,50)
kronor per aktie med avstamningsdag den 10 maj
2010.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet med
IAS 34, Deldrsrapportering. Koncernredovisningen
har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU
och Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovis-
ning ar upprattad i enlighet med RFR 2.3, Redovis-

ning for juridiska personer och Arsredovisningslagen.

Fran den 1 januari 2010 tilldmpar aven Moderbola-
get den omarbetade IAS 1 Utformning av finansiella
rapporter. Andringen har péaverkat Moderbolagets
redovisning retroaktivt och innebar att intékter och
kostnader som tidigare redovisades direkt mot eget
kapital numera redovisas i en separat rapport direkt
efter resultatrakningen. Moderbolaget tillampar
aven en ny redovisningsprincip avseende redovisning
av intressebolag efter &ndring i ARL 4 kap 14bs.
Intressebolagen redovisas nu till verkligt varde aven i
Moderbolaget. Ovriga nya eller reviderade IFRS samt
tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte haft nagon
effekt pa koncernens eller moderbolagets resultat
eller stallning.

Redovisning av konvertibellan

Konvertibellanet som ar utgivet i EUR ar uppdelat

i tva komponenter, en skulddel och en optionsdel.
Skulddelen varderas till upplupet anskaffningsvarde
med tilldmpning av effektivrantemetoden, i enlighet
med IAS 39. Det innebar att lanet raknas upp over
I6ptiden till nominellt vérde. Upprakningen redovisas
som en vardeférandring i resultatrdkningen medan
kupongrantan redovisas som en rantekostnad.
Optionsdelen redovisas, enligt uttalande fran IFRIC,
som en skuld da valutan avviker fran den funktio-
nella valutan. Optionen varderas I6pande i enlighet
med IAS 39 till verkligt varde via resultatrakningen.
Transaktionskostnaderna periodiseras éver |6ptiden
och ingar i vardeférandringen i resultatrakningen.

Redovisning av tillgangar och skulder i utlandsk
valuta

Tillgangar och skulder i utlandsk valuta ar féremal
for omrakning i enlighet med reglerna i IAS 21 och
raknas om till balansdagskurs vid varje rapportpe-
riods slut.

Risker och osékerheter

Den dominerande risken i Industrivardens verksam-
het ar aktiekursrisken, det vill séga risken for var-
deminskning pa grund av aktiekursférandringar. En
férandring om en procent pa kurserna for innehaven
i aktieportfoljen per den 31 mars 2010 skulle ha pa-
verkat dess marknadsvarde med cirka +/- 600 Mkr.

Transaktioner med nérstaende

Inga transaktioner har dgt rum mellan Industrivarden
och narstaende som vasentligen paverkat foretagets
stallning och resultat for forsta kvartalet 2010, for-
utom utdelningsintakter fran intressebolaget SSAB.

Stockholm den 8 april 2010

Anders Nyrén, VD

Beslut vid extra bolagsstamma

Extra bolagsstdamma den 12 februari 2010 beslutade
att godkanna styrelsens beslut fran den 12 januari
2010 att det av bolaget upptagna konvertibellanet
pa nominellt 500.000.000 euro skall ge ratt till kon-
vertering till aktier av serie C i bolaget.

Stamman beslutade vidare, i enlighet med styrelsens
férslag, om andring av kapitalgranserna i bolags-
ordningen.

Arsredovisningen 2009 och ny hemsida
Industrivardens arsredovisning fér 2009 publicerades
den 25 februari 2010 och kan erhéllas pa hemsidan
eller bestallas via bolaget.

| februari lanserades Industrivardens nya hemsida.
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Granskningsrapport

Vi har utfort en éversiktlig granskning av del-
arsrapporten foér AB Industrivdrden (publ) for
perioden 1 januari 2010 till 31 mars 2010. Det
ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att uppratta och presentera denna
deldrsrapport i enlighet med arsredovisningsla-
gen och IAS 34. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Vi har utfért var éversiktliga granskning i
enlighet med Standard for oversiktlig granskning
SOG 2410 Oversiktlig granskning av finansiell
deldrsinformation utférd av féretagets valda re-
visor. En 6versiktlig granskning bestar av att goéra
forfragningar, i forsta hand till personer som ar
ansvariga for finansiella fragor och redovisnings-
fragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jamfért med
den inriktning och omfattning som en revision
enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god
revisionssed i évrigt har. De granskningsatgarder
som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det
inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan saker-
het att vi blir medvetna om alla viktiga omstan-
digheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en oversiktlig granskning har darfor
inte den sakerhet som en uttalad slutsats grun-
dad pa en revision har.

Grundat pa var 6versiktliga granskning har
det inte kommit fram nagra omstandigheter som
ger oss anledning att anse att delarsrapporten
inte, i allt vasentligt ar upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen och IAS 34.

Stockholm den 8 april 2010
PricewaterhouseCoopers AB

Anders Lundin
Auktoriserad revisor

Ytterligare information
Besok Industrivardens hemsida www.industri-
varden.se

Aktiesparprogram

Vart aktiesparprogram mojliggor ett enkelt och
prisvart manadssparande i Industrivardenaktien. Mer
information finns pa var hemsida.

Kontaktinformation

Anders Nyrén, VD, telefon 08-666 64 00.
Sverker Sivall, IR, telefon 08-666 64 19.
Carl-Olof By, vWD, telefon 08-666 64 00.
Martin Hamner, CFO, telefon 08-666 64 00.

Industrivardens fullstandiga kontaktuppgifter fram-
gar av sidan 12.

Tickerkoder
INDUC SS i Bloomberg
INDUCc.ST i Reuters

Offentliggorande

Informationen i denna deldrsrapport ar sddan som
ska offentliggodras enligt lagen om vardepappers-
marknaden och/eller lagen om handel med finan-
siella instrument. Rapporten lamnades for offentlig-
gorande den 8 april 2010 klockan 09:00.

Kommande informationstillfdllen 2010
Arsstamma 2010; den 5 maj klockan 14:00.
Deldrsrapport januari-juni; den 5 juli
Delarsrapport januari-september; den 5 oktober
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Industrivardenkoncernen

2010 2009 2009
Mkr jan-mars jan—mars jan—dec
Resultatrakning
Utdelningsintakter fran aktier 53 - 1.871
Vardeférandring aktier mm 4.107 -605 19.307
Ovriga intakter och kostnader* 26 -22 14
Rorelseresultat 4.186 -627 21.192
Finansiella poster -129 -137 -523
Resultat efter finansiella poster 4.057 -764 20.669
Skatt - - -
Periodens resultat 4.057 -764 20.669
Resultat per aktie, kronor 10,50 -1,98 53,51
Resultat per aktie vid full konvertering, kronor 10,36
Rapport 6ver totalresultatet
Periodens resultat 4.057 -764 20.669
Forandring av sakringsreserv -7 -35 30
Periodens totalresultat 4.050 -799 20.699
Balansrakning vid periodens slut
Aktier 58.632 34.097 53.548
Ovriga anlaggningstillgangar 220 98 25
Summa anlaggningstillgangar 58.852 34.195 53.573
Kortfristiga aktieplaceringar** 145 74 128
Likvida medel 1.252 776 0
Ovriga omséattningstillgdngar 1.634 22 89
Summa omsattningstillgdngar 3.031 872 217
Summa tillgangar 61.883 35.067 53.790
Eget kapital 46.594 22.784 42.544
Langfristiga rantebarande skulder 11.966 9.331 8.513
Langfristiga icke rantebdrande skulder *** 778 15 13
Summa langfristiga skulder 12.744 9.346 8.526
Kortfristiga rantebarande skulder 2.143 2.473 2.330
Ovriga skulder 402 464 390
Summa kortfristiga skulder 2.545 2.937 2.720
Summa eget kapital och skulder 61.883 35.067 53.790
Kassaflode
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -89 -131 1.341
Kassaflode fran investeringsverksamheten -715 -18 440
Kassaflode fran finansieringsverksamheten**** 2.138 -171 -2.877
Periodens kassafléde 1.334 -320 -1.096
Kursdifferens i likvida medel -82 - -
Likvida medel vid periodens slut 1.252 776 0

* Inklusive kort handel och férvaltningskostnader.

** Inkluderar Hemtex for vilket vérdeférandringen ingdr i kort handel.

**% Varav optionsdel pa konvertibelldn om 752 Mkr vilken vid emissionstillfallet uppgick till 383 Mkr.

**%% Varav Idmnad utdelning till aktiedgarna 2009 om 1.738 Mkr.
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2010 2009 2009
Mkr jan-mars jan-mars jan-dec
Forandringar i eget kapital
Ingdende eget kapital enligt balansrdkning 42.544 23.583 23.583
Periodens totalresultat 4.050 -799 20.699
Utdelning - - -1.738
Utgdende eget kapital enligt balansrakning 46.594 22.784 42.544
Nyckeltal vid periodens slut
Eget kapital per aktie, kronor 121 59 110
Borskurs per A-aktie, kronor 97 59 88
Borskurs per C-aktie, kronor 92 52 82
Antal aktier (tusental)* 386.271 386.271 386.271
Rantebarande nettoskuld vid periodens slut
Likvida medel 1.252 776 0
Rantebdrande fordringar 1.705 73 77
Langfristiga rantebarande skulder** 11.966 9.331 8.513
Kortfristiga réntebadrande skulder 2.143 2.473 2.330
Rantebarande nettoskuld 11.152 10.955 10.766
*  Antal aktier vid full konvertering (tusental), 430.539
** Varav konvertibelldn 4.423 Mkr
Industrivarden moderbolaget

2010 2009 2009
Mkr jan-mars jan-mars jan-dec
Resultatrakning
Rorelseresultat* 2.752 -1.115 11.373
Resultat efter finansiella poster 2.635 -1.238 10.901
Periodens resultat 2.635 -1.238 10.901
Rapport 6ver totalresultatet
Periodens resultat 2.635 -1.238 10.901
Forandring av sakringsreserv -7 -35 30
Periodens totalresultat 2.628 -1.273 10.931
Balansrakning vid periodens slut
Anldggningstillgdngar** 47.951 33.207 44.078
Omsattningstillgangar 3.024 1.495 223
Summa tillgangar 50.975 34.702 44.301
Eget kapital** 36.394 23.300 33.766
Langfristiga skulder 11.733 8.331 7.513
Kortfristiga skulder 2.848 3.071 3.022
Summa eget kapital och skulder 50.975 34.702 44.301
Rorelseresultatet inkluderar utdelningsintékter fran aktier med 53 1.095
*  Effekt av andrade redovisningsprinciper avseende intressebolag -2.283 1.931
**  Effekt av andrade redovisningsprinciper avseende intressebolag 570 4.784
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