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> Totalavkastningen uppgick under forsta halvaret till 12% for A-aktien och
till 8% for C-aktien jamfort med 9% for totalavkastningsindex (SIXRX).
For den langre tioarsperioden var C-aktiens dveravkastning mot
totalavkastningsindex +1 procentenhet arligen.

> Substansvardet uppgick till 135 Kr/aktie den 30 juni 2013, en 8kning
med 6 Kr/aktie eller med 8% inklusive aterinvesterad utdelning om 5
Kr/aktie. Resultat per aktie for forsta halvaret uppgick till 11,58 Kr/aktie
(13,08).

> Nyinvesteringen i ICA Gruppen om 2,4 Mdkr hade ett marknadsvarde om
3,6 Mdkr vid halvarsskiftet.

> 12 procent av konvertibellanet 2015, om 500 MEUR, konverterades till
nya C-aktier.
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Under den senaste tjugoarsperioden har substansvardet, inklusive aterinvesterade utdelningar, 6kat med 12% per ar.
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Fér de langre 5-, 10-, 15- och 20-arsperioderna har Industrivardens C-aktie genererat en hogre totalavkastning an
Stockholmsbdrsen, en utveckling som &r &n starkare om man jamfor med Europa- och vérldsindex.

AB Industrivarden (publ) e Org nr 556043-4200 e Box 5403
SE-114 84 Stockholm e Telefon 08-666 64 00 e info@industrivarden.se
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VDs kommentar

Mer positivt stamningslage En stor del av den globala likviditeten har sokt sig till
obligationsmarknaden som &r varldens stérsta marknad. Nu
skall detta kapital omallokeras och anpassas till mer
normala rénte- och risknivaer i varldsekonomin. Mot denna
bakgrund talar allt for att aktier som tillgdngsslag kommer
att uppleva en rendssans. Det kommer i sin tur att gynna
Industrivarden i var egenskap av langsiktig investerare i
valpositionerade borsbolag.

Den globala ekonomin fortséatter att férbattras, om &n i
léngsam takt. USA framstar mer och mer som en viktig
framtida tillvaxtmotor for varldsekonomin, inte minst
genom tillgdngen pa billig energi genom utvinningen av
skiffergas och olja. Europa brottas med fortsatta problem
och tyngs av en negativ
tillvaxt i Sydeuropa. | Kina
ar utvecklingen stark aven
om det nu finns en oro att
de forvéntade tillvaxttalen
inte ska infrias. Detta
tillsammans med osékerhet
kring den kinesiska

"For att balansera
aktieportfdljens exponering
mot konjunkturkansliga
verksamheter har ett antal
transaktioner genomforts
under det forsta halvaret. ”

Stabil utveckling fér Industrivarden under
forsta halvaret

Industrivardenaktien har haft en stabil utveckling under
2013 i niva med index. Totalavkastningen fér A- och C-

centralbankens agerande
har skapat oro pa den Kinesiska kapitalmarknaden. Aven
om flera fragetecken kvarstar sa forbattras varldsekonomin
gradvis. Detta illustreras av att IMF justerade ner sin
senaste BNP-prognos fér 2013 samtidigt som prognosen
for 2014 lamnades oféréandrad. Den globala tillvaxten
bedéms nu 6ka fran 3,3 procent 2013 till 4,0 procent
2014.

Sverige utvecklas relativt vél dock med en fortsatt hog
arbetsloshet och laga industriinvesteringar. Den starka
kronkursen har en negativ paverkan pa bolagens
internationella konkurrenskraft. Det géller sarskilt féretag
med en stor kapitalbas i Sverige, till exempel SSAB.

Vérldens finansmarknader upplever anyo en period av
turbulens och osékerhet. Denna gang kommer oron av att
den amerikanska centralbanken har signalerat att den &r
beredd att vidta atgarder fér att minska omfattningen av
sina obligationskdpsprogram (QE) och fasa ut dessa under
2014. | grunden ar det har en positiv utveckling eftersom
den amerikanska centralbanken nu borjar se att tillvaxten i
ekonomin har sadan kraft att den inte behdver stimuleras
genom onormalt laga langrantor. Stigande langrantor
innebar dven att det drygt tioariga obligationsrally som USA
och varlden i dvrigt upplevt kommer att brytas.

aktien uppgick till 12 procent respektive 8 procent jamfort
med 9 procent for totalavkastningsindex.

For att balansera aktieportfdljens exponering mot
konjunkturkénsliga verksamheter har ett antal transaktioner
genomforts under det forsta halvaret. Hela innehavet i
Hoganas har salts for 1,4 Mdkr och en nyinvestering har
gjorts i ICA Gruppen med 2,4 Mdkr, inklusive nyemissionen
om 0,5 Mdkr. Som ett led i omviktningarna ovan har vi
aven valt att minska vart innehav i Indutrade med
motsvarande 1,7 Mdkr.

Fortsatta konverteringar av
konvertibellan

Under varen har Industrivardens C-aktie natt kursnivaer dar
det varit intressant fér innehavarna av vara konvertibellan
att konvertera till nya C-aktier. S& har ocksa skett och
under forsta halvaret emitterades 5.498.739 nya C-aktier i
Industrivarden.

Anders Nyrén
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Oversikt

SUBSTANSVARDETS SAMMANSATTNING SAMT INNEHAVSBOLAGENS TOTALAVKASTNING

2013-06-30 6M:2013
Agarandel, % Marknadsvarde Totalavkastning
Véarde-

Innehavsbolag Antal aktier Kapital Roster andel, % Mkr  Kr/aktie Mkr %
Handelsbanken A 64 351 679 10,1 10,3 25 17 323 44 3028 20
Sandvik 149 474 257 11,9 11,9 17 11988 31 -2975 -20
SCA A 42 000 000 10,0 29,6 17 7073 30 2278 23
SCA B 28 800 000 4847
Volvo A 131 506 918 6,2 18,9 17 11717 30 339 3
Ericsson A 86 052 615 2,6 15,2 9 6286 16 995 19
ICA Gruppen 20 125 000 10,0 10,0 5 3643 9 1247 53
Skanska A 12 667 500 7,1 24,0 5 1410 9 379 11
Skanska B 17 343 995 1930
SSAB A 58 105 972 18,2 23,4 3 2326 6 -903 -28
SSAB B 754 985 26
Indutrade 6 551 817 16,4 16,4 2 1360 3 282 9
Héganas B - - - - - - 315 29
Ovrigt 1 648 2 36 12
Aktieportfoljen 100 70577 180 5021
Réntebédrande nettoskuld -17 876 -46 Index:

varav konvertibellan -8 143 21
Substansvéarde 52 701 135
Skuldséattningsgrad 25%
Substansvéarde efter full konvertering 131
Skuldsattningsgrad efter full konvertering 14%
SUBSTANSVARDETS UTVECKLING DET SENASTE ARET
Kr/aktie 2013-06-30 2013-03-31 2012-12-31 2012-09-30 2012-06-30
Aktieportféljen 180 198 176 164 155
Réntebédrande nettoskuld -46 -48 -47 -43 -42

varav konvertibellan -21 -21 -22 -21 -22
Substansvarde 135 150 129 121 113
Skuldsattningsgrad 25% 24% 27% 26% 27%
Substansvérde efter full konvertering 131 144 126 119 113
Skuldsattningsgrad efter full konvertering 14% 13% 14% 13% 13%
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Utvecklingen

Substansvardet

Under férsta halvaret 2013 tkade substansvéardet med 2,8
Mdkr till 52,7 Mdkr. Substansvérdet per aktie 6kade med 6
kronor per aktie till 135 kronor per aktie, vilket motsvarar
en 6kning om 8 procent inklusive aterinvesterad utdelning,
jamfort med totalavkastningsindex (SIXRX) som 6kade med
9 procent. Vid samma tidpunkt uppgick substansvéardet till
131 kronor per aktie efter full konvertering av
konvertibellanen.

AKTIEPORTFOLJENS UTVECKLING INKL.
ATERINVESTERAD UTDELNING, 6M:2013

Handelsbanken
SCA
ICA Gruppen
Ericsson
Skanska
Volvo
Hoganas
Indutrade
SSAB

Sandvik  -3,0

40 30 20 10 00 10 20 30 40

Aktieportfoljen

Under forsta halvaret 2013 tkade aktieportféljens varde,
justerat for kop och férséljningar, med 2,6 Mdkr till 70,6
Mdkr. Aktieinnehaven i ICA Gruppen, SCA, Handelsbanken,
Ericsson och Skanska genererade en hégre totalavkastning
an totalavkastningsindex. Portfdljens totalavkastning
uppgick till 7 procent jamfért med 9 procent for
totalavkastningsindex.

FORDELNING AKTIEPORTFOLJEN 30 JUNI 2013
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Investeringsaktiviteter

Under férsta halvaret 2013 forvarvades aktier for 5 617
Mkr samt avyttrades aktier for 5 717 Mkr. Storsta
forsaljningar avsag Indutrade med 1 734 Mkr och H6ganéas
med 1 411 Mkr. Stérsta forvarv avsag ICA Gruppen med

2 395 Mkr foljt av Sandvik med 644 Mkr.

AB INDUSTRIVARDEN

For att balansera aktieportfdljens exponering mot
konjunkturkénsliga verksamheter har ett antal transaktioner
genomforts under det forsta halvaret.

| februari 2013 meddelades att Industrivarden blir ny
langsiktig dgare med 10 procent av rostetal och kapital i
nya ICA Gruppen, ett av Nordens ledande
detaljhandelsbolag. Investeringen uppgar till 2,4 Mdkr,
inklusive 0,5 Mdkr i den genomférda nyemissionen, dar
Industrivarden tecknade sin del. Vid halvarsskiftet uppgick
marknadsvardet av innehavet till 3,6 Mdkr.

| februari 2013 avyttrade Industrivérden dven hela
innehavet i Hoganas till H Intressenter, ett av
Lindéngruppen och FAM samégt bolag som samtidigt lade
ett offentligt bud pa Hoganas. Inklusive mottagna
utdelningar och genomforda aterkop under innehavstiden
sedan 2004, uppgér Industrivardens totalavkastning till 11
procent arligen mot 10 procent arligen for
totalavkastningsindex.

Under forsta halvaret 2013 har Industrivarden viktat ner
sitt innehav i Indutrade fran 36,8 procent till 16,4 procent
av kapital av rostetal. Forsaljningslikviden uppgick till cirka
1,7 Mdkr med ett realisationsresultat om cirka 1,6 Mdkr.

Utdelningar

Det forsta halvaret 2013 uppgick erhallna utdelningar fran
innehavsbolag till 2,5 Mdkr. Under 2013 delade
Industrivarden ut 2,0 Mdkr till aktiedgarna. Utdelningen
om 5,00 kronor per aktie motsvarande en direktavkastning
om 4,6 procent fér C-aktien vid arsskiftet 2012/2013. Den
beddmda direktavkastningen fér Stockholmsbdrsen uppgick
till 3,7 procent vid samma tillfalle.

Nettoskulden

Industrivardens rantebarande nettoskuld uppgick den 30
juni 2013 till 17,9 Mdkr. Skuldsattningsgraden var 25
procent och soliditeten uppgick till 72 (71) procent. Vid
full konvertering av utestdende konvertibelldn om 8,1 Mdkr
uppgick den réantebarande skulden till 9,7 Mdkr och
skuldsattningsgraden till 14 procent.

Vid halvarsskiftet 2013 hade ranteb&rande skulder en
genomsnittlig rante- och kapitalbindningstid pa cirka 2,5 ar
och 16pte med en genomsnittlig ranta om 3,3 procent.
Ingen del av belaningen &r beroende av en viss kreditrating
eller faktisk skuldsattningsgrad. Industrivardens nuvarande
kreditrating ar A-/Stable/A-2 (S&P).
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Konvertibellan

Konverteringskursen for det konvertibellan som férfaller
2015 har justerats fran 112,87 kronor till 111,39 kronor
(motsvarande 10,89 EUR/aktie) varvid maximalt 45,9
miljoner C-aktier tillkommer vid full konvertering.
Konverteringskursen for det konvertibellan som forfaller
2017 ar oférandrat 159,91 kronor (motsvarande 18,01
EUR/aktie) varvid maximalt 30,5 miljoner C-aktier
tillkommer vid full konvertering.

Konvertering sker till en fast vaxelkurs om 10,2258
kronor/EUR vilket innebér att det vid en faktisk vaxelkurs
om 8,71 kronor/EUR &r I6nsamt att konvertera nar
aktiekursen Gverstiger 95 Kr/aktie. F&r det konvertibellan
som forfaller 2017 uppgar den fasta véaxelkursen till
8,8803 kronor/EUR och det ar pa motsvarande satt
I6nsamt att konvertera nar aktiekursen 6verstiger 157
Kr/aktie.

Under forsta halvaret 2013 emitterades 5.498.739 nya C-

aktier, motsvarande12 procent av konvertibellanet, till foljd

av begdran om konvertering av konvertibler till aktier inom

ramen for Industrivardens konvertibellan 2010-2015. Efter

konverteringen uppgar antalet roster i bolaget till
280.854.572. Det totala antalet registrerade aktier i
bolaget uppgar till 391.769.963, varav 268.530.640 A-
aktier och 123.239.323 C-aktier.

AB INDUSTRIVARDEN

Da lanen konverteras Gvergar skulden till eget kapital och
antalet utestaende aktier 6kar. Substansvardet per aktie
kommer darfér att minska men hade varit an lagre om
aktiedgarna inte tagit del av den havstangseffekt som
konvertibelldnen mdjliggér. En konvertering medfor ingen
ekonomisk utspadning eftersom lanen investerats i
aktieportfdljen och konverteringskursen satts med en
premie till substansvérdet.

Kort handel och férvaltningskostnad

Under forsta halvaret 2013 genererade den korta handeln
ett resultat om 16 (51) Mkr. Férvaltningskostnaderna
uppgick till 67 (58) Mkr. Férvaltningskostnaden var 0,19
procent av forvaltat vérde, vilket &r vasentligt lagre an for
flertalet jamfdrbara placeringsalternativ.
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Finansiella rapporter
INDUSTRIVARDENKONCERNEN

2013 2012 2013 2012 2012
Mkr april-juni april-juni jan-juni jan-juni jan-dec
RESULTATRAKNING
Utdelningsintakter fran aktier 1796 1 348 2 487 2391 2 391
Vérdeforandring aktier m m -5 235 -3 951 2 338 2 962 9 205
Ovriga intékter och kostnader* -44 -31 -51 -7 -5
Rorelseresultat -3483 -2 634 4774 5 346 11 591
Finansiella poster -145 -143 -289 -294 -583
Resultat efter finansiella poster -3 628 2777 4 485 5052 11 008
Skatt - - - - -
Periodens resultat -3 628 2777 4 485 5052 11 008
Resultat per aktie, kronor -9,34 -7,19 11,58 13,08 28,50
Resultat per aktie efter utspadning, kronor -9,34 -7,19 10,58 11,75 25,83

RAPPORT OVER TOTALRESULTATET
Periodens resultat -3628 2777 4 485 5052 11 008
Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen

Aktuariella vinster och forluster avseende pensioner - - - - -39
Poster som senare kan aterforas i resultatrdkningen

Férandring av sakringsreserv 5 7 74 20 27
Periodens totalresultat -3 623 -2770 4 559 5072 10 996

BALANSRAKNING vid periodens slut

Aktier 70 577 59 753 68 077
Ovriga anlaggningstillgangar 86 64 85
Summa anlaggningstillgangar 70 663 59 817 68 162
Kortfristiga aktieplaceringar 579 61 86
Likvida medel 70 44 55
Ovriga omsattningstillgdngar 220 100 299
Summa omsattningstillgadngar 869 205 440
Summa tillgangar 71 532 60 022 68 602
Eget Kapital 51 616 42 474 48 378
Langfristiga rantebarande skulder 15 550 14 708 14 235
Langfristiga icke réntebarande skulder ** 1513 906 1285
Summa langfristiga skulder 17 063 15614 15520
Kortfristiga rantebédrande skulder 2501 1479 4 305
Ovriga skulder 352 455 399
Summa kortfristiga skulder 2 853 1934 4 704
Summa eget kapital och skulder 71532 60 022 68 602
KASSAFLODE

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1785 2192 1 809
Kassaflode fran investeringsverksamheten 100 432 -1114
Kassaflode fran finansieringsverksamheten*** -1 870 -2 639 -699
Periodens kassaflode 15 -15 -4
Kursdifferens i likvida medel 0 2 2
Likvida medel vid periodens slut 70 44 55

*

Inklusive kort handel och forvaltningskostnader.
** Varav optionsdelar pa konvertibellan om 1 175 (707) Mkr vilka vid emissionstillfallena uppgick till ssammanlagt 982 Mkr.
*** Varav ldmnad utdelning till aktiedgarna 2012 om 1 738 Mkr och 2013 om 1 950 Mkr.
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AB INDUSTRIVARDEN

2013 2012 2012
Mkr jan-juni jan-juni jan-dec
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Ingdende eget kapital enligt balansrakning 48 378 39140 39120
Periodens totalresultat 4 559 5072 10 996
Konvertering 629 - -
Utdelning -1 950 -1 738 -1738
Utgaende eget kapital enligt balansridkning 51616 42 474 48 378
NYCKELTAL vid periodens slut
Substansvarde per aktie, kronor 135 113 129
Substansvarde per aktie efter full konvertering, kronor 131 113 126
Borskurs per A-aktie, kronor 120 94 111
Borskurs per C-aktie, kronor 112 89 108
Antal aktier (tusental)* 391 770 386 271 386 271
RANTEBARANDE NETTOSKULD vid periodens slut
Likvida medel 70 44 55
Rantebarande tillgangar 105 63 190
Langfristiga rantebarande skulder** 15 550 14 708 14 235
Kortfristiga rantebédrande skulder 2501 1479 4 305
Réntebarande nettoskuld 17 876 16 080 18 295
* Antal aktier vid full konvertering (tusental), 462 715.
** Varav konvertibellan 8 143 (8 472) Mkr.
INDUSTRIVARDEN MODERBOLAGET

2013 2012 2012
Mkr jan-juni jan-juni jan-dec
RESULTATRAKNING
Rorelseresultat -904 978 4100
Resultat efter finansiella poster -1 092 836 3849
Periodens resultat -1 092 836 3 849
Periodens totalresultat -1078 836 3 846
BALANSRAKNING vid periodens slut
Anlaggningstillgadngar 44 337 39 859 44 889
Omsattningstillgangar 110 1796 1830
Summa tillgangar 44 447 41 655 46 719
EGET KAPITAL 29 061 28 509 31 460
Langfristiga skulder 12 805 10 867 13 238
Kortfristiga skulder 2 581 2279 2021
Summa eget kapital och skulder 44 447 41 655 46 719
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AB INDUSTRIVARDEN

Redovisningsprinciper och noter

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34,
Delarsrapportering. Koncernredovisningen har uppréttats i
enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) sadana de antagits av EU och Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR
2, Redovisning for juridiska personer och Arsredovisnings—
lagen.

Fran och med 1 januari 2013 har tillagget till 1AS 19,
ersattningar till anstallda, tratt i kraft. Tillagget till
standarden tar bort méjligheten att anvanda
korridormetoden samt att forvantad avkastning ej langre
anvands for att berdkna avkastningen pa pensionsplanens
tillgdngar. Alla féréndringar i pensionsskulden redovisas nar
de intréffar, tjanstgdrings- och réantekostnaden redovisas i
resultatrdkningen medan omvarderingar sdsom aktuariella
vinster och forluster redovisas i dvrigt totalresultat. Den
reviderade standarden tillampas retroaktivt, och de
rapporterade beloppen for 2012 har raknats om.
Aktuarieberakning sker en géng per ar och effekterna av
den redovisas i fjarde kvartalet.

| enlighet med reviderade IAS 19 har, i den ingdende
balansen for 2012, den redovisade pensionsskulden dkat
med 16 miljoner kronor eftersom den oredovisade delen av
pensionsskulden inte kan redovisas utanfor
balansrakningen. Eget kapital har minskat med 20 miljoner
kronor. Totalresultatet f6r 2012 har minskat med 39
miljoner kronor.

Tillampningen av den nya IFRS 13 och &ndringar i IFRS 7
innebar att ytterligare upplysningar lamnats. Ovriga, nya
eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC
har inte haft ndgon effekt pa koncernens eller
moderbolagets resultat eller stallning.

Risker och osakerheter

Den dominerande risken i Industrivardens verksamhet ar
aktiekursrisken, det vill saga risken fér vardeminskning pa
grund av aktiekursféréndringar.

En férandring om en procent pa kurserna fér innehaven i
aktieportfdljen per den 30 juni 2013 skulle ha paverkat
dess marknadsvarde med cirka +/- 700 Mkr.

Beddmning av verkligt varde pa
finansiella instrument

| enlighet med IFRS 7 redovisas finansiella instrument
utifran verkligt varde hierarkiskt med tre olika nivaer.
Klassificeringen sker baserat pa de indata som anvants i
varderingen av instrumenten. | niva 1 anvénds noterade
priser pa en aktiv marknad, till exempel aktier noterade pa
Stockholmsborsen. | niva 2 anvands andra observerbara
marknadsdata for tillgdngen eller skulden an noterade
priser, till exempel volatilitet. For nivd 3 bestams det
verkliga vardet utifran en varderingsteknik som baseras pa
antaganden som inte &r underbyggda av priser pa
observerbar data.

Ansvaret for verkligt varde bedémningen aligger ledningen
och baseras pa underlag som tas fram av bolagets risk
manager. ISDA-avtal finns med berérda motparter.

2013-06-30 Nivd1 Nivda2 Nivd3 Summa
Tillgangar

Aktier 71023 - 40 71063
Aktiederivat 108 - - 108
Derivatinstrument som

anvands for sakringsandamal - 7 - 7
Ovriga derivat 77 - - 77
Summa tillgdngar 71 208 7 40 71 255

Nivd 1 Nivda2 Nivda3 Summa

Skulder

Ovriga langfristiga skulder

Optionsdel pa konvertibel - 1175 - 1175
Aktiederivat 13 254 - 267
Ovriga kortfristiga skulder

Aktier 24 - - 24
Aktiederivat m m 76 - - 76
Ovriga derivat 34 51 - 85
Summa skulder 147 1480 - 1627

Inga foérandringar mellan nivderna har skett mot foregdende
ar.

Transaktioner med narstaende

Under forsta halvaret 2013 har utdelningsintakter
mottagits fran intressebolag.



DELARSRAPPORT — 1 JANUARI-30 JUNI 2013

Ovrigt

Beslut vid arsstamman

Arsstamman 2013 holls den 7 maj varvid bland annat
foljande beslut fattades. Utdelningen faststalldes till 5,00
(4,50) kronor per aktie. Till styrelseledam&ter omvaldes
Christian Caspar, Boel Flodgren, Stuart Graham, Fredrik
Lundberg, Sverker Martin-L6f och Anders Nyrén. Hans
Larsson hade avbojt omval. Till ny ledamot valdes Par
Boman som &r VD i Handelsbanken dar han haft olika
befattningar sedan 1991. Arsstamman antog styrelsens
forslag om ett langsiktigt aktiesparprogram f&r sammanlagt
hogst 28 anstéllda inom Industrivardenkoncernen med en
omfattning om hogst 150 000 C-aktier i Industrivarden.

Foérsakran

Styrelsen och verkstallande direktéren forsékrar att
halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhets-
faktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm den 5 juli 2013
AB Industrivarden (publ)

Sverker Martin-L6f  Par Boman Christian Caspar
Ordférande Ledamot Ledamot

Boel Flodgren Stuart Graham  Fredrik Lundberg
Ledamot Ledamot Ledamot

Anders Nyrén
VD och ledamot

Kommande informationstillfallen

Delarsrapport januari-september: den 7 oktober

Offentliggérande

Informationen i denna delarsrapport &r sadan som ska
offentliggéras enligt lagen om véardepappersmarknaden.
Rapporten lamnades for offentliggérande den 5 juli 2013
klockan 10:00.

Kontaktpersoner

Anders Gustavsson, investerarrelationer,
telefon 08-666 64 41, agn@industrivarden.se
Sverker Sivall, kommunikationschef

Martin Hamner, CFO

Anders Nyrén, VD

Véxeltelefon 08-666 64 00

Kontaktuppgifter
och ytterligare information

Industrivardens fullstandiga kontaktuppgifter framgar av
sidan 1. Bestk Industrivardens hemsida
www.industrivarden.se for ytterligare information.
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Granskningsrapport

Granskningsrapport

Revisors rapport dver dversiktlig granskning av finansiell
deldrsinformation i deldrsrapport upprattad i enlighet
med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen.

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten
for AB Industrivarden (publ) for perioden 1 januari 2013
till 30 juni 2013. Det ar styrelsen och verkstéllande
direktdren som har ansvaret for att uppréatta och presentera
denna finansiella deldrsinformation i enlighet med 1AS 34
och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa
var Gversiktliga granskning.

Den éversiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med
Standard for versiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En Gversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i férsta hand till personer som

ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor,
att utféra analytisk granskning och att vidta andra
Gversiktliga granskningsatgarder. En Gversiktlig granskning
har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt IAS och god revisionssed i ¢vrigt har. De gransk-
ningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att
vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den
uttalade slutsatsen grundad pé en dversiktlig granskning
har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att

anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad
fér koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Stockholm den 5 juli 2013
PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson,
Auktoriserad revisor
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Vardeskapande

Aktivt agande - affarsidé och strategi

Industrivardens affarsidé ar att genom langsiktigt aktivt
agande bidra till vardetillvaxten i innehavsbolagen vilket
Okar Industrivardens substansvarde och mdjliggdr en
totalavkastning till aktiedgarna som &ver tiden ar hdgre an
genomsnittet for Stockholmsbérsen. Verksamheten bygger
pa ett betydande agarinflytande, engagemang, omfattande
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erfarenhet, kunniga medarbetare, en stark affarsmodell och
ett stort natverk. Det aktiva agandet bedrivs framst genom
styrelserepresentation och utgar fran strategiska fragor av
betydelse for bolagens langsiktiga vardeutveckling. Vara
innehavsbolag ar ledande inom sina respektive omraden
och har god geografisk tackning.

Var syn pa Handelsbanken — ett exempel

Handelsbanken som &r Industrivardens storsta innehav har
uppvisat hog lonsamhet och god tillvaxt under manga ar.
Framgéangarna baseras pa en unik organisationsmodell dar
det samlade ansvaret for varje kund finns hos det lokala
bankkontoret. Denna modell har skapat en stark
féretagskultur som praglas av stor kunskap om kundernas
behov, ett genuint engagemang, kostnadseffektivitet och
laga kundforluster. Sammantaget har detta maéjliggjort en
mangarig tradition av de mest ndjda bankkunderna pa
bankens hemmamarknader. For 41:a aret i rad har
Handelsbanken genererat en higre I6nsamhet &n
genomsnittet fér jamforbara konkurrenter.
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Handelsbanksmodellen har visat sig fungera val aven
utanfor Sverige och nyéppnade kontor uppnar snabbt god
I6nsamhet. Banken har utvecklat en framgangsrik
tillvaxtmodell och véxer organiskt i bland annat
Storbritannien dar 133 kontor dppnats och i Nederlanderna
med femton kontor. Handelsbanken har en stark och stabil
finansiell position vilket bland annat illustreras av att man
fortsatter att ha den lagsta uppléningskostnaden bland de
europeiska bankerna. Under den senaste femarsperioden,
som innefattar en svar period for manga europeiska banker,
har Handelsbanksaktiens totalavkastning varit 18 procent
mot 9 procent for Stockholmsbérsen och 2 procent for
MSCI Europa.
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Ytterligare information
om innehavsbolagen

Handelsbanken

&

SCA

Care of Life

VOLVO

\

ERICSSON 2

1A

GRUPPEN

SKANSKA

SSAB

Il Indutrade

Hog kundndjdhet genom lokalt kundansvar.

Unikt kunnande inom kundanpassad materialteknik.

Innovativa hygien- och skogsprodukter.

Ledande position inom moderna transportldsningar.

Ledarskap inom telekom.

Marknadsledande detaljhandelskedja genom lokalt
entreprendrskap.

Internationell bygg- och projektutvecklingsverksamhet.

Nischorientering mot hoghallfasta stal.

Kundnara teknikforsaljning med framgangsrik tillvaxtmodell.
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www.handelsbanken.se

www.sandvik.se

www.sca.com

www.volvo.se

WWW.Ericsson.com

www.icagruppen.se

www.skanska.se

www.ssab.com

www.indutrade.se
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