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Vardeutveckling

B Den 30 oktober 2008 var substansvardet 64 Kr per aktie, en minskning med
53% inklusive aterinvesterad utdelning sedan arsskiftet.
Den 30 september 2008 var substansvardet 87 Kr per aktie.

B Totalavkastningen for A-aktien var -47% under arets tio forsta manader.

B Koncernens resultat per aktie for de forsta nio manaderna 2008 uppgick
till -48,81 Kr/aktie (26,14 Kr/aktie).

Langsiktig avkastning

B Under den senaste tioarsperioden har totalavkastningen fér A-aktien
arligen i genomsnitt dverstigit avkastningsindex med en procentenhet.

Innehavsbolagen

”Vart fokus dr nu att tillse att de bolag som vi ér aktivdgare i kan hantera lagkonjunktu-
renochdetsvaraldgetpa kreditmarknaderna. Detsom verkligen ger utslag éver tiden &r
vél definierade strategier, goda marknadspositioner och bra féretagsledningar. | dessa
avseenden kdnner jag tillférsikt vad avser kvaliteten pa vara innehavsbolag”, sédger VD
Anders Nyrén i en kommentar.

Industrivérden i sammandrag 30 okt 2008 30 sept 2008 31 dec 2007
Aktieportféljens varde, Mdkr 35,4 44,4 65,8
-totalavkastning, % -42 -29 -2
Beldning, rantebarande nettoskuld, Mdkr 10,6 10,6 11,0
-skuldsattningsgrad, % 30,0 23,9 16,6
-genomsnittlig ranta, % 4,7 4,7 4,6
Substansvarde, Mdkr 24,5 33,7 54,8
Substansvarde, Kr per aktie 64 87 142
-utveckling med aterlagd utdelning, % -53 -36 -3
Forvaltningskostnad, % 0,24 0,19 0,13
Direktavkastning A-aktien, % 8,8 6,5 4,4
Totalavkastning A-aktien, % -47 -29 -14

»Langsiktig industriell utvecklare av nordiska bérsbolag

Industrivdrden &r ett av Nordens stérsta investmentbolag med dgande i ett koncentrerat
urval av nordiska bérsbolag med god utvecklingspotential. Malet &r att éver tiden generera
hég tillvédxt av substansvérdet.



B VD:s kommentar

Den kris pé virldens kreditmarknader som pdgitt under mer dn ett ar forstirktes ytterligare under det tredje
kvartalet. Efter det att den amerikanska investmentbanken Lehman Brothers gick i konkurs den 15 september
tilltog stormen ytterligare. Under de sista veckorna i september och i bérjan av oktober stod de globala kredit-
marknaderna i det nirmaste stilla med patagliga effekter for foretagens och hushillens investeringsplaner samt
f6r konsumtionen. Det finns en insikt att ett flertal strukturella problem maste 16sas och jag vilkomnar de mycket
kraftfulla initiativ som tagits av centralbanker och regeringar runt om i virlden f6r att fa iging interbankmark-
naden vilken utgor sjdlva navet i kreditsystemet. De si kallande spreadarna pé upplaning dr pa vig ner och det
finns idag tecken pd att marknaderna borjar fungera, men det dr fortfarande langt kvar till normalt fungerande
marknader. Oron f6r dterverkningar av finanskrisen pd den reala ekonomin dr nu en realitet med mirkbara ef-
fekter. Frigan dr hur djup och langvarig ligkonjunkturen kommer att bli. Under perioder med stor osikerhet
ir det dock viktigt att behilla perspektivet. Virlden har upplevt flera svira kriser tidigare och tids nog kommer
virldsekonomin, och dirmed 4ven borserna, att vinda sin negativa utveckling.

Alla aktiemarknader har reagerat negativt pa den stora osikerhet som nu rider. En av de mest drabbade bor-
serna dr den svenska. Industrivirdens affirsidé dr att vara en lingsiktig aktiv dgare av noterade bolag. Darf6r har
den radande turbulensen drabbat utvecklingen av vart substansvirde. Under édrets forsta tio méanader har vért
substansvirde minskat med 30 Mdkr till 25 Mdkr, en nedging med 55 procent sedan arsskiftet. Under arets
forsta tio minader var totalavkastningen for A- och C- aktien -47 respektive -48 procent att jamfora med -39
procent for totalavkastningsindex. I véra strre innehavsbolag har aktiekurserna fallit kraftigt under den senaste
tolvmanadersperioden. Vinstnivéerna édr éverlag fortfarande goda om 4n vikande.

Den 30 oktober uppgick Industrivirdens skuldsittningsgrad till 30,0 procent. Under dret har skulden minskats
pa marginalen men det dr ndmnaren, virdet pa véra aktieinnehav, som gitt ned med hela 30 Mdkr till 35 Mdkr.
Vi har last véra rintor till i genomsnitt 4,7 procent, nivier som vida understiger aktieportfoljens direktavkast-
ning om cirka 10 procent vid oférindrade utdelningar. Under 2008 har vi ett positivt kassafléde, fore aktiekop
netto, om 0,5 Mdkr efter det att vi betalt utdelning, rintor och omkostnader. Vira lan dr i genomsnitt 5-ariga.
Sammantaget har vi siledes en god kontroll 6ver vér finansiella situation dven pa sikt.

Den gingna tiomanadersperioden har vi varit restriktiva vad avser f6rindringar i aktieportfoljen. Vi har dock
viktat upp virt innehav i Volvo och dger nu 7,5 procent av rostetalet och 3,0 procent av kapitalet. Uppviktningen
i Volvo har finansierats genom omviktningar i porttéljen.

Vart fokus dr nu att tillse att de bolag som vi dr aktiv dgare i kan hantera lagkonjunkturen och det svira
liget pa kreditmarknaderna. Det som verkligen ger utslag 6ver tiden ér vil definierade och genomforda strate-
gier, goda marknadspositioner och duktiga féretagsledningar. I dessa avseenden kinner jag tillférsikt vad avser
kvaliteten pa véra innehavsbolag.

Substansvarde per aktie
Kr/aktie
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B Industrivardens vardeutveckling

Renodlingen av Industrivirdens verksamhet till aktiv dgare i nordiska bérsbolag fullfoljdes under 2007. Bola-
get ir idag den storsta nordiska aktoren inom sin nisch med malet att skapa virdetillvixt genom lingsiktigt och
strukturerat dgararbete i en transparent portfolj med ett fital noterade bolag. Ett arbete som bedrivs med liga
forvaltningskostnader. Det aktiva dgandet har 6ver tiden inneburit att Industrivirdenaktien langsiktigt varit en
bra investering med en hogre avkastning dn avkastningsindex.

Aktieportfoljens totalavkastning var -29 procent under de f6rsta nio minaderna vilket var simre dn avkast-
ningsindex. Av de storre innehaven hade Handelsbanken och Ericsson en bittre utveckling dn index.

Under de forsta tio minaderna uppgick aktieportfoljens totalavkastning till -42 procent vilket var 3 procent-
enheter simre in avkastningsindex.

Totalavkastningen fér innehavsbolagen och Industrivarden

Genomsnittlig
arlig totalavkastning, %

Totalavkastning, %

Totalavkastning, Fem ar Tio ar
jan—okt ‘08, Mdkr  jan—okt ‘08 jan—sept '08 sept '03—sept '08 sept '98—sept '08

Indutrade -0,4 -21 -3 - -
Hbéganas 0,0 -7 -11 -3 3
Ericsson -1.5 -26 -13 3 -7
Handelsbanken -3,5 -24 -21 8 8
Sandvik -8,0 -52 -32 16 13
Skanska -1.4 -37 -32 15 7
Munters -0,4 -44 -34 1 15
SSAB -4,9 -54 -37 31 21
SCA -3,9 -48 -37 -2 7
Volvo -3,6 -58 -43 17 10
Hemtex -0,2 -58 -45 - -
Totalt -27,8 -42 -29

Index (SIXRX) -39 -27 1 7
Industrivirden A -47 -29 10 8

Totalavkastning i Mdkr avser periodens vérdeférandring inklusive utdelningsintéakter for respektive innehavsbolag.
Av ovanstdende aktieinnehav har Munters och Hoganés &gts kortare tid an fem ar.
Indutrade och Hemtex bérsnoterades i oktober 2005.
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B Innehavsbolagens utveckling - aktivt dgande

Industrivirdens inflytande i innehavsbolagen grundas pé sivil betydande dgarandelar som en stark fértroende-
position. Med detta som utgingspunkt utévas en aktiv dgarroll i samspel med andra stora dgare i syfte att finna
former for att 6ka virdet av aktieinnehaven. Det aktiva dgandet i innehavsbolagen utévas av styrelseledamoter
med anknytning till Industrivirden, genom arbete i valberedningar samt genom en direkt dialog mellan Indu-
strivirdens investeringsorganisation och ledande foretridare for innehavsbolagen.

Handelsbanken Rintenettot for de forsta tre kvartalen okade med 19 procent till 13,7 Mdkr medan provi-
sionsnettot minskade med 12 procent till 5,1 Mdkr. Nettoresultatet av finansiella poster virderade till verkligt
virde minskade med 1,6 Mdkr. Kreditforlusterna uppgick till 0,9 Mdkr och primirkapitalrelationen (Basel II)
var 10,0 procent. Rorelseresultatet minskade med 13 procent till 10,1 Mdkr men 6kade med 9 procent till 3,8
Mdkrunder tredje kvartalet. For kontorsrérelsen utantor Sverige 6kade rintenettot med 29 procent. Under 2008
har Handelsbanken 6ppnat 20 nya kontor utanfér Sverige samt adderat ytterligare 14 kontor i Danmark genom
torvirvet av Lokalbanken. Handelsbanken har Nordens mest néjda kunder enligt Svenskt Kvalitetsindex.

Sandvik Faktureringen dkade med 8 procent. Under érets forsta nio manader minskade resultatet efter finan-
siella poster med 12 procent till 9,1 Mdkr till foljd av sdmre resultat inom Materials Technology, frimst pd
grund av sjunkande metallpriser. Sivil Tooling som Mining and Construction uppvisade goda resultatokningar.
Orderingangen 6kade, men med minskad tillvixttakt. Kassaflodet stirktes. Indikationer pa ett forsimrat af-
farsldge gor att atgirder vidtas i syfte att anpassa kostnader och produktionskapacitet.

SSAB Forsiljningen 6kade med 46 procent till 41,3 Mdkr, med fortsatt god efterfrigan pa bolagets produkter.
Resultatet efter finansiella poster for de forsta nio manaderna 2008 dkade med 67 procent till 8,1 Mdkr. Verk-
samheten i Nordamerika bidrog positivt till resultatforbittringen och integrationen 16per enligt plan. Prishoj-
ningar har kompenserat for kraftigt hojda ravarukostnader. Rorelsens kassaflode stirktes med 8o procent till
4,0 Mdkr. SSABs satsning pa nischprodukter gor bolaget mindre kinsligt for negativa konjunktursvingningar.
Under perioden ¢kade andelen levererade spetsprodukter och uppgir till 93 procent av totala leveranser inom
Grovplit respektive 35 procent inom Tunnplit. Andelen spetsprodukter i den Nordamerikanska verksamheten
ska okas genom kapacitetsinvesteringar inom kylda stél.

SCA De férsta nio ménaderna 2008 okade nettoomsittningen med 5 procent till 82,3 Mdkr, frimst pi grund
av forvirv. Resultatet efter finansiella poster minskade med 14 procent till 5,1 Mdkr. SCAs hygienverksamhet
som utgor en allt viktigare del av portféljen paverkas i mindre utstrickning dn 6vriga produktomriden av en
konjunkturforsvagning. Mjukpapper forbittrade rorelseresultatet med 44 procent genom forvirv och hégre
priser. Personliga hygienprodukter utvecklas stabilt medan Férpackningar och Skogsindustriprodukter hade
en svagare utveckling. SCA har fortsatt stort fokus pi kostnadsmedvetenhet och kassafléde for att stirka kon-
kurrenskraften.

Ericsson Den organiska tillvixten var fortsatt god med en omsittningsokning pa 13 procent under de tre for-
sta kvartalen. Resultatet efter finansiella poster minskade under samma period med 34 procent till 15,3 Mdkr
(exklusive omstruktureringskostnader om 4,6 Mdkr). Resultatutvecklingen var positiv for andra kvartalet i foljd
och resultatet efter finansiella poster for tredje kvartalet 6kade med 10 procent. Besparingsprogrammet gir enligt
plan och uppvisar nu positiva effekter. Ericssons finansiella stallning ér stark med en god nettokassa.

Volvo Nettoomsittningen steg med 13 procent till 227 Mdkr. Resultatet efter finansiella poster for de tre
torsta kvartalen dkade med 4 procent till 16,5 Mdkr. Rérelsemarginalen férsimrades sedan rorelseresultatet
under tredje kvartalet minskat med 37 procent till £6ljd av den férsimrade konjunkturen med minskad efter-
fragan samt 6kade kostnader for rimaterial och komponenter. Den europeiska marknaden har férsvagats kraf-
tigt under tredje kvartalet samtidigt som den laga efterfrigan i Nordamerika och Japan bestér. Ett program fér
kapacitetsanpassning har initierats.

Munters Nettoomsittningen for de tre forsta kvartalen 2008 6kade med 4 procent till 4,7 Mdkr men resul-
tatet efter finansiella poster minskade med 37 procent till 230 Mkr. Kostnader avseende pigiende program
tor okad produktionseffektivitet och kapacitetsanpassning samt engingskostnader, svarade f6r huvuddelen av
resultatforsimringen.

Hoéganéas Lonsamheten forbittrades och resultatet for de tre forsta kvartalen 6kade med 21 procent till 530
Mkr med god volymtillvixt. Kassaflodet fran den 16pande verksamheten férbittrades. Forvirvet av japanska
Kobe Steels nordamerikanska metallpulververksamhet, vilket visentligt stirker bolagets position i Nordame-
rika, slutférdes under tredje kvartalet.
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Aktieportféljen den 30 oktober 2008

Innehavsbolag

Andel,
portfolj

Marknads-
varde, Mdkr

Motiv for investering och strategiska handelser

P/E-tal*

Handelsbanken

Sandvik

SSAB

SCA

Ericsson

Volvo

Skanska

Indutrade

Munters

Hbéganas

Hemtex

27%

19%

12%

12%

1%

7%

6%

4%

1%

1%

0%

89

58

24

40

176

86

29

® En decentraliserad kontorsrérelse med lokalt kundansvar ger
hog kundnojdhet och majliggor god Idnsamhet.

m Organisk tillvaxt pa prioriterade marknader.

m Genom nischfokusering och en stark position inom forskning
och utveckling har bolaget skapat en varldsledande position
inom materialteknik med produkter inom framst tillverknings-
och gruvindustrin.

m Forvarv sker inom strategiska omraden med ¢kad exponering
mot tillvaxtmarknader i Asien och Osteuropa.

m Varldsledande position inom nischomradet kylda stal samt
avancerad hoghallfast tunnplat skapar solid bas for tillvaxt och
hog lénsamhet.

m Forvarvet av IPSCOs nordamerikanska stalverk samt efterfol-
jande kapacitetsinvesteringar i nordamerika starker postitio-
nen som ledande aktor inom kylda stal och majliggor fortsatt
internationall expansion.

m Det ledande europeiska bolaget inom hygienprodukter, med
snabbvéaxande nischprodukter, samt inom férpackningar.

m Ny organisation och fokus pa lIonsam tillvéxt med starka varu-
marken inom hygienomradet samt forbattrad Ionsamhet inom
férpackningar.

m Marknadens storsta och mest I6nsamma leverantér av mobila
telekomsystem med en ledande position inom telekomutveck-
ling.

m Stark position infér operatorernas satsningar pa nasta gene-
rations telekomsystem (LTE) samt god tillvaxt inom omradet
Services.

m Genom innovativ, kundanpassad produktutveckling och hog
kvalitet har bolaget en vérldsledande position inom kommersi-
ella transportlésningar.

m Expansion i Asien bl a genom forvarv av Nissan Diesel
och Lingong.

m Ett unikt helhetskunnande inom byggverksamhet kombinerat
med ett processfokus har skapat ett ledande byggféretag med
en vardeskapande projektutveckling.

m Ny affarsplan med nya finansiella mal. Okade investeringar
inom infrastrukturverksamheten.

m Genom att kombinera forsaljning av industriella forbruknings-
komponenter med god organisk tillvéxt och en valutvecklad
modell for forvarvsbaserad tillvéxt har bolaget kunnat uppvisa
en imponerande lénsamhetsutveckling.

m Etablering pa nya geografiska marknader.
m Stark global position inom ett verksamhetsomrade med stora

tillvaxtmaojligheter genom saval organisk tillvaxt som vidareut-
veckling av produkter, tjdnster och tilldmpningsomraden.

m Forvarv tillfor nya produktomraden och geografiska marknader.

m Marknadsledande inom den vaxande nischen metallpulver,
framst for komponenttillverkning i bilindustrin.

m Stort fokus pa forbattrad I6nsamhet och samverkan med kun-
derna for utveckling av nya komponenter.

m Nordens ledande detaljhandelskedja for hemtextilier.

m Atgarder for starkt strategisk position i karnaffaren.

8

‘]2**

Totalt

100%

514

Aktieportfoljen

* Externa konsensusestimat for 2008 enligt Bloomberg den 30 oktober 2008.

** Exklusive omstruktureringskostnader.
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B Aktieaffarer, kort handel och férvaltningskostnad

Under arets forsta nio manader 2008 har omplacering skett i aktieportfoljen, bland annat genom férvirv av Volvo
A och avyttring av Ericsson B, Skanska B, SSAB A och Volvo B. Totalt képtes aktier for 3.775 Mkr och sildes
for 3.501 Mkr. Aktieportf6ljens virde sjonk under samma period fran 65.844 Mkr till 44.408 Mkr.
Den korta handeln for de forsta nio manaderna 2008 visade ett resultat om 59 (139) Mkr.
Forvaltningskostnaderna uppgick till 64 (65) Mkr.

B Nettoskuld och likviditet

Den rintebirande nettoskulden uppgick till 10.614 Mkr per den 30 september, en minskning med 337 Mkr
under 2008. Nettoskuldsittningsgraden uppgick per 30 september till 23,9 procent. Den 30 oktober var netto-
skuldsittningsgraden 30,0 procent. Genomsnittsrintan som dr bunden pé knappt 5 ar uppgir till 4,7 procent.
I september genomférdes en refinansiering i form av ett nytt femérigt banklan pa 2,0 miljarder till férmanliga
villkor. Likvida medel uppgér till 1,1 miljarder per den 30 september 2008. Erhallna utdelningar och inlésen-
program for 2008 ger ett likviditetsoverskott om cirka 500 Mkr efter avdrag for limnad utdelning samt berik-
nade rinte- och férvaltningskostnader.

B Substansvardet

Per den 30 september 2008 uppgick substansvirdet till 33,7 miljarder kronor, en minskning med 21,1 miljarder
kronor under aret. Aktieportf6ljens virde sjonk med 33 procent medan nettoskulden minskade med 0,3 mil-
jarder kronor. Substansvirdet minskade under érets forsta nio ménader med 55 kronor per aktie till 87 kronor
per aktie, vilket motsvarade en minskning med 39 procent. Den 30 oktober 2008 uppgick substansvirdet till
24,5 miljarder kronor eller 64 kronor per aktie, en minskning under de tio férsta ménaderna med 55 procent.
Substansvirdet med aterlagd utdelning sjonk med 53 procent. Substansvirderabatten minskade under samma
period varfor Industrivirdenaktien, som 61l med 47 procent inklusive aterlagd utdelning, utvecklades bittre dn

substansvirdet.

Mdkr 30 okt 2008 30 sept 2008 31 dec 2007 31 dec 2006
Aktieportfolien 354 44,4 65,8 63,3
Rantebdrande nettoskuld -10,6 -10,6 -11,0 -4,5
Ovriga poster, netto -0,3 -0,1 -0,0 -0,3
Substansvarde 24,5 33,7 54,8 58,5
Substansvarde per aktie (Kr) 64 87 142 151
Skuldsattningsgrad 30,0% 23,9% 16,6% 7.2%
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m Ovrig information

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen har upp-
rittats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sidana de antagits av EU och Ars-
redovisningslagen. Moderbolagets redovisning dr upprittad i enlighet med RFR 2.1, Redovisning fér juridiska
personer och Arsredovisningslagen. Det har inte skett nigra forindringar i koncernens eller moderbolagets
redovisnings- och virderingsprinciper jimfért med de redovisnings- och virderingsprinciper som tillimpades
och beskrevs i arsredovisningen f6r 2007.

Risker och osdkerheter

Den dominerande risken i Industrivirdens verksamhet dr aktiekursrisken, det vill siiga risken for virdeminskning
pa grund av aktiekursf6rindringar. En férindring om en procent pé kurserna for innehaven i aktieportfoljen per
den 30 september 2008 skulle ha péverkat dess marknadsvirde med cirka +/- 450 Mkr.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner har dgt rum mellan Industrivirden och nirstiende som visentligen paverkat foretagets stall-
ning och resultat for de forsta nio minaderna, forutom utdelningsintikt frin intressebolagen Indutrade, SCA,

Skanska och SSAB.

Arsstamma 2009

Arsstimma 2009 halls i Vintertridgarden, Grand Hotel i Stockholm tordagen den 16 april 2009.

Stockholm den 31 oktober 2008

ANDERS NYREN
Verkstallande direktor
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Granskningsrapport

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten f6r AB Industrivirden (publ) for perioden 1 januari
2008 till 30 september 2008. Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att uppritta
och presentera denna delirsrapport i enlighet med arsredovisningslagen och IAS 34. Virt ansvar ir att uttala en
slutsats om denna deldrsrapport grundad pa vér éversiktliga granskning.

Vihar utfért vir 6versiktliga granskning i enlighet med Standard f6r 6versiktlig granskning SOG 2410 Over-
siktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i férsta hand till personer som dr ansvariga for finansiella frigor och redovis-
ningsfrigor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsatgirder. En 6versiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jimfért med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De gransknings-
dtgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt £6r oss att skaffa oss en sidan sikerhet att
vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfér inte den sikerhet som en uttalad slut-
sats grundad pa en revision har.

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nigra omstindigheter som ger oss anledning
att anse att deldrsrapporten inte, i allt visentligt dr upprittad i enlighet med érsredovisningslagen och IAS 34.

Stockholm den 31 oktober 2008
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

ANDERS LUNDIN
Auktoriserad revisor

k)

Information om Industrivarden Kontaktinformation
och innehavsbolagen Anders Nyrén, VD, telefon 08-666 64 oo.

www.industrivarden.se
www.sandvik.se
www.handelsbanken.se
www.ssab.se
WWW.sca.se
WWW.ericsson.se
www.volvokoncernen.se
www.skanska.se
www.indutrade.se
WWW.munters.se
www.hoganas.com
www.hemtex.se

Aktiesparprogram

Sverker Sivall, IR, telefon 08-666 64 19.
Carl-Olof By, vVD, telefon 08-666 64 oo.
Martin Hamner, CFO, telefon 08-666 64 oo.

Industrivirdens fullstindiga kontaktuppgifter fram-

gir av sidan 12.

Kommande informationstillfdllen 2009

Bokslutsrapport 2008; den 12 februari
Arsstimma 2009; den 16 april

Delarsrapport januari - mars; den 4 maj
Delarsrapport januari - juni; den 4 augusti
Delarsrapport januari - september; den 30 oktober

Virt aktiesparprogram mojliggor ett enkelt och pris-
virt manadssparande i Industrivirdenaktien. Mer

information finns pa vir hemsida.
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B Aktieportfoljen

30 oktober 2008 Marknadsvarde Andel av
- portfoljvar- Kapitalandel Réstandel

Antal Mkr Kr/aktie det, % i bolaget, % i bolaget, %
Handelsbanken A 67.541.759
Handelsbanken B 118.900 9.675 25 27 109 1.0
Sandvik 136.931.200 6.710 17 19 11,5 11,5
SSAB A 52.789.646
SSAB B 121794 4.060 11 12 16,3 21,2
SCA A 48.600.000
SCAB 22.200.000 4.036 11 12 10,0 29,6
Ericsson A 74.400.000 4.032 10 11 2,3 13,3
Volvo A 61.578.200
Volvo B 1.350.250 2.524 / / S 1
Skanska A 15.010.700
Skanska B 15.314.800 2.077 > 6 7.2 267
Indutrade 14.757.800 1.365 4 4 36,9 36,9
Munters 10.950.000 441 1 1 14,6 14,6
Hbgandas B 3.550.000 382 1 1 10,1 8,1
Hemtex 3.700.000 104 0 0 12,6 12,6
Totalt 35.406 92 100
Marknadsvarde avser Industrivardens andel av innehavsbolagets totala marknadsvarde.
30 september 2008 och 30 september 2008 31 december 2007
31 december 2007 Marknadsvérde Andel av Marknadsvérde

- portfoljvar-

Antal Mkr Kr/aktie det, % Mkr Kr/aktie
Handelsbanken 68.335.659 10.387 27 23 14.159 37
Sandvik 136.931.200 9.859 26 22 15.178 39
SSAB 52.911.440 5.686 15 13 9.951 26
SCA 70.800.000 5.079 13 12 8.289 21
Ericsson 74.400.000 4.769 12 11 5.866 15
Volvo 61.464.950 3.550 9 8 4916 13
Skanska 30.325.500 2.350 6 5 4.066 11
Indutrade 14.757.800 1.686 5 4 1.819 5
Munters 10.950.000 531 1 1 840 2
Hdéganas 3.550.000 370 1 1 485 1
Hemtex 3.700.000 141 0 0 275 0
Totalt 44.408 115 100 65.844 170

Ericsson genomforde i juni en aktiesammanlaggning 1:5 varigenom varje femtal aktier sammanlades till en aktie.
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B Industrivardenkoncernen

2008 2007 2008 2007 2007
Mkr juli-sept juli-sept jan-sept jan—sept jan—dec
Resultatrakning
Utdelningsintakter fran aktier 10 13 2.918 2.107 2.107
Vardeférandring aktier -7.947 -3.014 -21.769 8.120 -3.975
Ovriga intakter och kostnader* 34 -3 -4 73 55
Rorelseresultat -7.903 -3.004 -18.855 10.300 -1.813
Finansiella poster -132 -95 -384 -198 -289
Resultat efter finansiella poster -8.035 -3.099 -19.239 10.102 -2.102
Skatt - 0 - -7 160
Periodens resultat -8.035 -3.099 -19.239 10.095 -1.942
Resultat per aktie, kronor -20,80 -8,02 -48,81 26,14 -5,03
Balansrakning vid periodens slut
Aktier 44.408 77.930 65.844
Ovriga anlaggningstillgdngar 96 151 90
Summa anlaggningstillgangar 44.504 78.081 65.934
Kortfristiga aktieplaceringar 16 132 73
Likvida medel 1.102 45 257
Ovriga omsattningstillgdngar 419 19 29
Summa omsattningstillgangar 1.537 196 359
Summa tillgadngar 46.041 78.277 66.293
Eget kapital 33.666 66.872 54.837
Langfristiga rantebarande skulder 10.049 9.682 9.857
Langfristiga icke rantebarande skulder 16 31 18
Summa langfristiga skulder 10.065 9.713 9.875
Kortfristiga rantebarande skulder 2.124 1.277 1.416
Ovriga skulder 186 415 165
Summa kortfristiga skulder 2.310 1.692 1.581
Summa eget kapital och skulder 46.041 78.277 66.293
Kassaflode
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2.556 2.026 1.926
Kassaflode fran investeringsverksamheten -274 -6.590 -6.598
Kassaflode fran finansieringsverksamheten** -1.437 3.871 4.191
Periodens kassaflode 845 -693 -481
Likvida medel vid periodens slut 1.102 45 257

* Inklusive kort handel och forvaltningskostnader.

** Varav [dmnad utdelning till aktiedgarna 2008 om 1.931 Mkr och 2007 om 1.738 Mkr.
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2008 2007 2007
Mkr jan-sept jan-sept jan-dec
Forandringar i eget kapital
Ingdende eget kapital enligt balansrakning 54.837 58.491 58.491
Forandring av sdkringsreserv -1 6 8
Omrakningsdifferenser - 18 18
Periodens resultat -19.239 10.095 -1.942
Utdelning -1.931 -1.738 -1.738
Utgaende eget kapital enligt balansrakning 33.666 66.872 54.837
Nyckeltal vid periodens slut
Eget kapital per aktie, kronor 87 173 142
Borskurs per A-aktie, kronor 77 143 113
Borskurs per C-aktie, kronor 69 135 105
Antal aktier (tusental) 386.271 386.271 386.271
Rantebarande nettoskuld vid periodens slut
Likvida medel 1.102 45 257
Réntebarande fordringar 457 65 65
Langfristiga rantebarande skulder 10.049 9.682 9.857
Kortfristiga rantebarande skulder 2.124 1.277 1.416
Réntebarande nettoskuld 10.614 10.849 10.951
B Industrivarden moderbolaget

2008 2007 2007
Mkr jan-sept jan-sept jan-dec
Resultatrakning
Rorelseresultat -9.212 6.445 -1.272
Resultat efter finansiella poster -9.558 6.243 -1.548
Periodens resultat -9.558 6.243 -1.383
Balansrakning vid periodens slut
Anldggningstillgangar 37.833 59.212 51.576
Omsattningstillgangar 3.342 118 341
Summa tillgangar 41.175 59.330 51.917
Eget kapital 28.594 47.710 40.083
Langfristiga skulder 10.046 9.680 9.856
Kortfristiga skulder 2.535 1.940 1.978
Summa eget kapital och skulder 41.175 59.330 51.917
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