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Den 2 augusti 2005 uppgick Industrivardens substansvarde till 41.171 mkr jamfort med 36.563 mkr vid
arsskiftet, vilket innebar en 6kning under aret med 4.608 mkr. Den 30 juni 2005 var substansvardet

38.401 (34.443) mkr.

Substansvardet per aktie den 2 augusti 2005 uppgick till 213 kronor jamfért med 189 kronor per aktie
vid arsskiftet. Inklusive aterinvesterad utdelning var substansvardet 220 kronor per aktie. Den 30 juni
2005 uppgick substansvardet per aktie till 199 (178) kronor. Den senaste tiodrsperioden har substansvar-
dets genomsnittliga 6kning, inklusive aterinvesterad utdelning, varit 17 procent per ar. Resultatet per aktie for
de forsta sex manaderna 2005 var 14,77 (27,66) kronor per aktie.

Den 2 augusti 2005 var Industrivardenaktiens totalavkastning 14 procent jamfért med 22 procent for
avkastningsindex. Den senaste tioarsperioden var aktiens genomsnittliga totalavkastning arligen 5 procenten-

heter hdgre an avkastningsindex.

Under forsta halvaret 6kades dgarandelen i SCA till 10,0 procent av kapitalet och 29,5 procent av rost-
erna genom aktieférvarv om 1,3 miljarder kronor.
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Industrivarden ar ett av Nordens ledande investmentbolag

med en aktiv dgarroll i ett koncentrerat urval av nordiska

borsbolag med god utvecklingspotential. Affarsidén &r att
skapa aktiedagarvarde baserat pa professionell investerings-
verksamhet och aktivt dgande. Malet ar att Over tiden
generera hog tillvaxt av substansvardet. Med detta som
utgangspunkt dr ambitionen att mdjliggéra en totalavkast-
ning till Industrivardens aktiedgare som raknat éver en langre
tidsperiod ar hogre an genomsnittet for Stockholmsbérsen.
Ytterligare information finns pa www.industrivarden.se.

VDs kommentar
Den globala ekonomin fortsitter att utvecklas vil, om dn i en nagot svagare tillvixttakt dn tidigare.

Det ér svdrt att se ndgra inflationstendenser i virldsekonomin varfor det tycks som om lingrintorna,
dven om de kan komma att stiga nigot, har ctablerat sig pd en lag niva. Under det senaste kvartalet har,
som en effekt av detta, aktiemarknadernas avkastningskrav borjat skruvas ned samtidigt som foreta-
gen Gverlag visat en god resultattillvixt. Anpassningen av riskpremierna dr helt logisk och innebir att
aktier borjar komma ikapp andra tillgingsslag som fastigheter och rintebarande papper ur ett relativt
perspektiv. Man kan ifragasitta om det dr ritt och riktigt att vilskotta féretag med goda utvecklings-
forutsittningar handlas pa direktavkastningsnivaer som 6verstiger de langa obligationsrintorna. Mot
bland annat denna bakgrund finns dirfor anledning for oss aktiedgare i Industrivirden att se framtiden
an med viss tillforsikt.

Industrivirdens portfolj bestir av vilskotta innehavsbolag som 6ver lag uppvisat en god utveckling
under aret. Det 4r bland annat glidjande att kunna konstatera att Ericsson etablerat en stark position
sdvil verksamhetsmissigt som finansiellt. Bolaget fortsitter att ta marknadsandelar och uppvisar en fort-
satt stark resultatutveckling. Sandviks utveckling fortsitter att imponera. Bolagets tillvixt innebar 6kade
marknadsandelar samtidigt som den goda lénsamhetsnivan ytterligare har forbittrats. Aven SSABs
resultatutveckling dr imponerande. Den visar tydligt att bolaget fitt god utdelning pa sin konsekventa
strategi att fokusera pa utvalda spetsprodukter.

Flera av vara innehavsbolag har rapporterat starka resultat och har i ndgra fall haft mer kapital d4n vad
som ar nodvandigt for verksamheten. S var fallet i Sandvik och SSAB som genomfort inlésenprogram
i syfte att optimera respektive bolags kapitalstruktur. Fér Industrivirdens del innebir detta att vi kunnat
avyttra inlésenaktier i Sandvik for drygt 400 mkr utan att minska var dgarandel. I SSAB utnyttjade vi
inte inlosenerbjudandet utan salde vara inlosenritter vilket inbringade drygt so mkr. Dirmed 6kade vir
kapital- och rostandel i SSAB med cirka 2 procentenheter till 15,6 procent av kapitalet och 20,3 procent
av rosterna.

Under det andra kvartalet 2005 har ytterligare aktieforvarv gjorts i SCA. Vi har utnyttjat marknads-
liget och har under 2005 investerat 1,3 miljarder kronor i ett bolag med en stark position och langsiktigt
goda framtidsmojligheter. Efter dessa forvirv dger vi 10,0 procent av kapitalet och 29,5 procent av ros-
terna i SCA. Aktierna har forvirvats till en genomsnittskurs som understiger aktuell bérskurs.

Virt substansvirde har under drets forsta sju manader 6kat med 4,6 miljarder kronor. Resultat av
derivataffirer och kortfristig aktichandel under forsta halviret var ss mkr och tickte vl vara forvaltnings-
kostnader vilka var i stort oférindrade jamfort med samma period foregaende dr.

Arbetet med att forbereda borsintroduktionen av det heldgda teknikforsiljningsbolaget Indutrade
under andra halvéret 2005 fortgar enligt plan.

ANDERS NYREN
Verkstillande direktor
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SUBSTANSVARDE
Den senaste tiodrsperioden har substansvirdets genomsnittliga
okning varit 10 procent per ar. Om limnade utdelningar aterin-
vesterats hade 6kningen varit 17 procent per ar jimfort med 13
procent per ar for avkastningsindex.

Substansvirdets totala virdeokning inklusive dterinvesterad

Substansvardets utveckling

Mdkr
60

utdelning under den senaste tioarsperioden var 372 procent jam-
fort med 239 procent for avkastningsindex.

Substansvirdet utgor skillnaden mellan marknadsvirdet av
aktieportfoljen och nettoskulden. Dess utveckling under den
senaste tiodrsperioden framgar av diagrammen nedan.

Substansvarde per aktie
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2005 var 43.754 mkr. Aktier koptes

£5r1.489 mkr och saldes f5r 941 mkr Substansvardet 31 dec 2004 36.563 36.563
under forsta halviret. Aktieportféljen  Ingdende varde 41.691 41.691
Forvaltningskostnaderna upp- Kop 1.489 1575
gick till 30 mkr vilket ticktes av Forsaljningar -941 -942
overskott av derivataffirer och kort- Vérdeforandring aktieportfolj:
fristig aktichandel som uppgick till Ericsson 1.339 1.860
. . Sandvik 730 1.492
ss mkr. Aktieférvaltningens finans-
) ) Skanska 541 702
netto uppgick till -9o mkr. Totalt SSAB 337 649
sett Okade nettoskulden med 225 Ossur hf 80 149
mbkr till 5.353 mkr. Munters -88 -76
Vid utgingen av juni 2005 uppgick SCA 667 -408
substansvirdet till 38,4 miljarder }:ian.delsba.nken -896 -198
Kr vilket Skni dLs Ovriga aktier’ 139 1.515 2.063 152 4322 4.955
onor viiket var cn okning med, Utgdende varde 43.754 46.646
miljarder kronor jimfért med arets
borjan. Per den 2 augusti 2005 var  Nettoskuld Ingaende vérde -5.128 -5.128
substansvirdet 41,2 miljarder kro- Utbetald utdelning -1.159 -1.159
nor, en ékning under dret med 4,6 Erhéllen utdelning? 1.572 1.572
e Forvaltningskostnader -39 -45
miljarder kronor. )
Finansnetto -90 -105
Kop/forsalining aktier, netto -548 -633
Ovrigt! 39 -225 23 -347
"Inkluderar 6verskott av derivataffarer och Utgéende vérde -5.353 5.475
kortfristig aktiehandel om totalt 55 mkr. Substansvarde 30 juni 2005 respektive 2 augusti 2005 38.401 41.171

2 Inkluderar utdelning fran aktier och
aterbetalda aktiedgartillskott.
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Aktieportféljen?

Marknadsvirdet for Industrivirdens aktieportfolj per den 30 juni
2005 var 43.754 mkr (41.691 mkr vid drets borjan) vilket Gversteg
anskaffningsvirdet med 23.342 mkr (21.660 mkr vid arets borjan).
Se detaljerad portfoljspecifikation per den 30 juni 2005 pa sidan 7.

Den 2 augusti 2005 uppgick marknadsvirdet till 46.646 mkr. Med
hinsyn tagen till kop och forsiljningar var virdeférindringen fran

arsskiftet 11 procent.

Total- Genomsnittlig
Per 30 juni 2005 avkastning, % arlig totalavkastning, % Per 2 aug 2005

Fordelning Fordelning

marknads- Perioden, Fem ar, Tio ar, marknads-
Aktie Antal  varde, mkr jan 05-juni 05 juni 00-juni 05 juni 95-juni 05 Antal varde, mkr
Handelsbanken 66.464.100 10.601 -4 8 20 66.464.100 11.299
Ericsson 372.000.000 9.412 18 -26 8 372.000.000 9.932
Sandvik 25.850.400 7.510 15 15 13 25.850.400 8.272
SCA 23.248.060 5.829 -9 13 1 23.362.860 6.118
Skanska 32.299.756 3.117 27 9 16 32.299.756 3.278
SSAB 14.158.515 2.549 20 22 13 14.158.515 2.860
Indutrade 2.022 - - - 2.022
Ossur hf 71.118.000 675 4 3 - 71.118.000 744
Munters 3.269.000 564 -12 12 - 3.265.000 576
Isaberg Rapid 290 - - - 290
Ovriga 1.185 1.255
Totalt 43.754 7 46.646
Avkastningsindex 15 -3 13

Av ovanstaende aktieinnehav har Munters och Ossur &gts kortare tid an fem ar medan Sandvik har &gts kortare tid an tio ar.
Vérdering av de heldgda dotterbolagen Indutrade och Isaberg Rapid framgar av definition pa sidan 11.

Handelsbankens rintenetto och provisionsnetto dkade for forsta
kvartalet. Rorelseresultatet var emellertid ndgot ligre dn forega-
ende dr, frimst pa grund av ldgre resultat av aktichandel. Kostna-
derna 6kade nagot. Kreditférlusterna minskade ytterligare fran
liga nivier. Kapitaltickningsgraden var oférandrat hég. Delars-
rapport for forsta halviret publiceras den 23 augusti.

Ericsson rapporterade fortsatt stark resultatutveckling under for-
sta halviret. Resultatet efter finansiella poster 6kade med nis-
tan 40 procent till f6ljd av volymtillvixt och fortsatt god kost-
nadskontroll. GSM-marknaden fortsitter att vixa med 6kade
investeringar i sdvil tickning som kapacitet. Utbyggnaden av
den tredje generationens mobilsystem fortsitter, sirskilt i USA.
Aven tjansteomradet utvecklas starkt. Under 2004 6kade Erics-
sons marknadsandel pa mobil infrastrukturutrustning med 2-3
procentenheter och marknadsandelen bedéms ha 6kat ytterligare
ndgot under forsta halvaret 200s.

Sandviks resultat efter finansiella poster 6kade med 26 procent
under forsta halvaret. Under tolv kvartal i f6ljd har tillvixten varit
god baserat pd positivt affirsklimat och 6kade marknadsandelar.
Samtliga marknadsomraden och affirsomraden rapporterade
okad tillvaxt under andra kvartalet. Alla tre affirsomraden note-
rade resultatforbittring till f6ljd av hogre forsiljningsvolymer
och priser, bittre kapacitetsutnyttjande och effekter av genom-

forda rationaliseringar.

SCAs resultat efter finansiella poster for forsta halvaret minska-
de beroende pi prispress i Europa och kostnader for pagiende

besparingsprogram. Den nordamerikanska marknaden visade
dock forbittrad efterfrigan med stigande priser. Det tidigare avi-
serade effektiviseringsprogrammet, som beriknas ge kostnadsbe-
sparingar om drygt en miljard kronor med full effekt fran och med
2006, kommer att kompletteras med ytterligare dtgirder som
skall leda till en resultatférbattring motsvarande 1,5 procentenhe-
ters forbattring av bruttomarginalen. Vidare pigar och planeras

en rad nylanseringar av hygienprodukter.

Skanskas resultat efter finansiella poster 6kade under forsta halv-
dret, framst till f6ljd av hogre vinster frin forsiljning av kom-
mersiella lokaler samt avyttring av Skanska Prefab Mark. De
flesta verksamhetsgrenarna redovisade forbittrade marginaler.
Resultatutvecklingen inom kirnomridet Byggverksamhet var
positiv pa flertalet av Skanskas marknader men fortsatt svag i
USA. Projektutveckling bostider uppvisade hogre forsiljning
och 6kad avkastning.

SSABs resultat efter finansiella poster for forsta halvaret mer dn
férdubblades och var nistan tva miljarder kronor hégre dn mot-
svarande period foregiende dr. Den frimsta orsaken till resultat-
forbittringen ar de prishéjningar som genomfordes under 2004
och forsta kvartalet 2005, som mer dn vil har uppvigt kraftigt
okade rivarukostnader. Leveranserna av spetsprodukterna hog-
hallfast tunnplat och kylda stil 6kade med 12 procent under halv-
dret. Kassaflodet uppgick till drygt tre miljarder kronor vilket
tickte utdelning och aktieinloésen. Under tredje kvartalet beraknas
forsiljningspriserna sjunka nagot.

2 Avser moderbolagets aktieportfolj. Baserat pa dessa innehav genomférs dven derivataffarer. Darutéver bedrivs dven kortfristig aktiehandel i dotterbolaget Nordinvest som per den 30 juni 2005

hade aktieinnehav med ett marknadsvarde om 167 mkr.
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Indutrades resultat efter finansiella poster for de forsta sex mana-
derna var 16 procent bittre dn foregaende ar. Orderingingen var
fortsatt god och rintabiliteten pa sysselsatt kapital forbattrades.

Ossur redovisade ett forbattrat resultat efter finansiella poster for
forsta halvaret med fortsatt hog lonsamhet. Avtal har tecknats i
juli om férvirv av den amerikanska ortostillverkaren Royce Medi-
cal med en arsomsittning av drygt soo mkr och god l6nsamhet.
Genom forvirvet blir Ossur ett av de ledande ortosféretagen i

USA.

Munters resultat efter finansiella poster for forsta halviret forsam-
rades, frimst avseende affirsomradet Avfuktning. Resultatet har
belastats med engangskostnader avseende beslutade atgirdspla-
ner. Orderingangen under andra kvartalet 6kade med 11 procent

och orderstocken var den hégsta nagonsin.

Isabery Rapid redovisade ett simre resultat efter finansiella poster
for de forsta sex manaderna dn féregaende dr.

Aktieaffdrer under aret

Sandvik och SSAB har limnat erbjudanden om inldsen av aktier.
Industrivirden genomférde hirvid inlosen i Sandvik men i SSAB
avyttrades samtliga inlosenritter.

Under juni omvandlades 2.302.756 A-aktier i Skanska till B-
aktier, varigenom Industrivirdens rostandel minskade frin 29,3
procent till 26,9 procent.

Under det andra kvartalet 2005 kdptes aktier for 1.128 mkr och
sdldes aktier for 616 mkr. Storre nettokop utgjordes av 3.885.200
SCA B. Storre forsiljningar utgjordes av 1.077.100 inlosenaktier i
Sandvik samt 14.094.550 inlosenritter i SSAB A. K&p och forsilj-
ningar av noterade aktier under det forsta halvdret 2005 framgar

av tabellen nedan.

Kop Antal Mkr
SCAB 5.128.500 1.309
Ossur hf 6.000.000 57
Ovrigt 123
Summa 1.489
Forsaljningar Antal Mkr
Sandvik inlésenaktier (samtliga) 1.077.100 436
Nokia (hela innehavet) 1.588.000 179
Pfizer Inc. (hela innehavet) 1.000.000 170
SSAB inlosenrétter A (samtliga) 14.094.550 54
Ovrigt 102
Summa 941

Efter rapportperiodens slut frain och med den 1 juli till och med
den 2 augusti 2005 koptes aktier for 86 mkr och saldes aktier for
1 mkr.

Derivataftarer och kortfristig aktiehandel
Resultatet av derivataffirer i moderbolaget och kortfristig aktie-
handel i Nordinvest var 55 mkr.

Nettoskuld
Den 30 juni 2005 var moderbolagets nettoskuld 5,4 miljarder kro-
nor, varav rantebirande nettoskuld 5,1 miljarder kronor motsva-
rande en nettoskuldsittningsgrad om 11,6 procent (11,5 procent
vid drets borjan) enligt specifikationen nedan.

Nettoskulden per den 2 augusti 2005 uppgick till 5,4 miljarder
kronor, varav rintebirande nettoskuld 5,2 miljarder kronor. Den
rintebirande nettoskulden 6kade med 0,4 miljarder kronor fran

drets borjan. Nettoskuldsittningsgraden var 11,1 procent.

Férandring av rantebarande nettoskuld

30 juni Forandring 31 dec
Mkr 2005 2004
Likvida medel 81 -372 453
Kortfristiga rantebarande fordringar ~ 585 227 358
Langfristiga rantebdrande skulder  4.701 599 4.102
Kortfristiga rantebarande skulder 1.227 -423 1.650
5.262 321 4.941
Avgar: skuld till dotterbolag -192 -49 -143
Réantebarande nettoskuld 5.070 272 4.798
Aktieportfoljens marknadsvarde 43.754 41.691
Nettoskuldsattningsgrad, % 11,6 11,5
Skuldsattningsgrad
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RESULTAT
Koncernen
Koncernens resultat av aktieforvaltning uppgick till 2.888 (5.383)
mkr varav utdelningsintikter 1.275 (1.031) mkr, virdeférindring
aktier 1.558 (4.296) mkr, derivataffirer och kortfristig aktiehan-
del 55 (62) mkr samt 6vriga intikter och kostnader o (-6) mkr.
Resultat av 6vrig verksamhet uppgick till 6 (17) mkr. Efter for-
valtningskostnader med -39 (-40) mkr och finansnetto med -104
(-93) mkr blev resultat efter finansiella poster 2.751 (5.267) mkr.
Efter skatt med o (-10) mkr samt resultat efter skatt av verksamhet
under avveckling med 102 (86) mkr, vilket avser Indutrade, blev
periodens resultat 2.853 (5.343) mkr.

Koncernens rintebarande nettoskuld uppgick till 6,0 miljar-
der kronor per den 30 juni 200s, vilket var en 6kning med 0,6

miljarder kronor jimfért med vid arets borjan.

Moderbolaget

Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till 3.032
(2.179) mkr, varav externt erhdllna utdelningsintikter1.275 (1.031)
mkr, internt erhdllna utdelningsintikter 217 (s0) mkr samt vir-
deforindring aktier och derivataffirer 1.669 (1.228) mkr. I resul-
tatet ingick vidare forvaltningskostnader med -39 (-40) mkr och
finansnetto med -90 (-90) mkr.

OVRIG INFORMATION

Redovisningsprinciper

Fran och med den 1 januari 2005 upprittas Industrivirdens kon-
cernredovisning i enlighet med IFRS. Delarsrapporten for forsta
kvartalet 2005 var dirmed den forsta rapport som féretaget lim-
nade enligt TIAS 34. Till och med 2004 har Industrivirden till-
limpat Redovisningsradets rekommendationer och uttalanden.
Overgangen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1 varfor 6ver-
gangsdatum dr den 1 januari 2004 1 och med att jimforelsearet
2004 dven redovisats enligt IFRS. Delarsrapporten foljer dven
Redovisningsradets rekommendation RR31, Deldrsrapportering
for koncerner och vad giller moderbolaget RR 32, Redovisning
for juridiska personer. RR 32 kriver att moderbolaget tillimpar
samma redovisningsprinciper som koncernen, dvs. IFRS i den
omfattning som RR 32 tilliter.

De redovisningsrekommendationer som har storst paverkan
pa Industrivirdens redovisning ir IAS 39, Finansiella instru-
ment: Redovisning och virdering, vilken behandlar redovisning
av finansiella instrument till verkligt virde, och IAS 28, Innchav
i intressebolag, vilken styr redovisningen av innechav i intres-
scbolag. Effekten av de nya redovisningsprinciperna framgar
av specifikationer till Industrivirdenkoncernens resultat- och
balansrikningar. Dérutéver har Industrivirden tidigare limnat

mer utforliga beskrivningar av effekterna vid inférandet av IFRS
i savil Bokslutsrapport 2004 och Arsrcdovisning 2004 som Del-
arsrapport for forsta kvartalet 2005. Till f6ljd av den planerade
borsintroduktionen av Indutrade har dven IFRS 5, Anliggnings-
tillgangar som innchas for forsiljning och avvecklade verksamhe-
ter, paverkat deldrsrapporten for andra kvartalet.

Stockholm den 4 augusti 2005
ANDERS NYREN
Verkstillande divektor

Granskningsrapport

Vi har 6versiktligt granskat deldrsrapporten for AB Industrivir-
den (publ) per den 30 juni 2005 enligt den rekommendation FAR
utfirdat.

En o6versiktlig granskning dr begrinsad till diskussion med
foretagets personal och till analytisk granskning av finansiell
information och ger sdledes en ligre sikerhet dn en revision. Vi
har inte utfort nigon revision av denna delarsrapport och avger
siledes inget revisionsuttalande.

Det har inte framkommit nigot som tyder pa att deldrsrap-
porten inte uppfyller kraven pd delarsrapporter enligt arsredovis-
ningslagen och IAS 34.

Stockholm den 4 augusti 2005

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
ANDERS LUNDIN
Auktoriserad vevisor

Ytterligare information

Anders Nyrén, VD, telefonnummer 08-666 64 00.

Carl-Olof By, vVD, telefonnummer 08-666 64 0o.

Sverker Sivall, IR, telefonnummer 08-666 64 19.
Industrivirdens fullstindiga kontaktuppgifter finns pd sidan 1.

Kommande rapporteringstillfallen

Deldrsrapport for januari — september limnas den 31 okt. 2005.
Bokslutsrapport for 2005 limnas den 16 februari 2006.
Arsredovisning for 2005 publiceras i mitten av mars 2006.
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Moderbolagets aktieportfolj

Fordelning
Innehav den Marknadsvarde ~Anskaffningsvarde Overvarde Andel av Kapitalandel Rostandel
30 juni 2005 Antal Mkr  Kr/aktie Mkr Mkr  portféljvardet, % i bolaget, % i bolaget, %
Handelsbanken A 66.464.100 10.601 55 4.421 6.180 24 9,9 10,2
Ericsson A 372.000.000 9.412 49 3.125 6.287 22 2,3 13,3
Sandvik 25.850.400 7.510 39 5.244 2.266 17 10,9 10,9
SCAA 16.982.000 5.829 30 2.340 3.489 13 10,0 29,5
SCAB 6.266.060
Skanska A 15.000.000 3.117 16 1,579 1.538 7 7,7 26,9
Skanska B 17.299.756
SSAB A 14.158.515 2.549 13 894 1.655 6 15,6 20,3
Indutrade 2.022 10 615 1.407 5 100,0 100,0
Volvo A 1.821.700 733 4 537 196 2 0,6 11
Volvo B 539.520
Ossur hf 71.118.000 675 4 421 254 2 22,3 22,3
Munters 3.269.000 564 3 590 -26 1 13,1 13,1
Isaberg Rapid 290 2 199 91 0 100,0 100,0
Ovriga 452 2 447 5 1
Totalt per 30 juni 2005 43.754 227 20.412 23.342 100
Kapital- och réstandelar i Handelsbanken och Sandvik &r beraknade efter indragning av aterképta aktier.
Kapital- och réstandelar i Sandvik och SSAB é&r berdknade efter genomférda inlésenprogram under varen 2005.
Kapital- och réstandelen i SCA inkluderar netto 300.000 utstéllda saljoptioner OTC avseende motsvarande antal B-aktier.
Rostandelen i Skanska har minskat genom omstampling av 2.302.756 A-aktier till B-aktier.
Vérdering av de heldgda dotterbolagen Indutrade och Isaberg Rapid framgar av definition pé& sidan 11.
Totalt antal utestaende aktier i Industrivarden: 193.135.612.

Fordelning
Innehav den Marknadsvdrde Anskaffningsvarde Overvarde Andel av Kapitalandel Rostandel
31 december 2004 Antal Mkr  Kr/aktie Mkr Mkr  portfoljvardet, % i bolaget, % i bolaget, %
Handelsbanken A 66.364.100 11.481 59 4.405 7.076 28 9,6 10,1
Ericsson A 372.000.000 8.072 42 3.125 4.947 19 2,3 13,3
Sandvik 26.953.500 7.224 38 5.468 1.756 17 10,2 10,2
SCA A 16.982.000 5.254 27 1.088 4.166 13 7,8 28,5
SCAB 1.399.960
Skanska A 17.302.756 2576 13 1.580 996 6 7,7 28,6
Skanska B 15.000.000
SSAB A 14.113.750 2.258 12 885 1.373 5 14,0 18,3
Indutrade 2.022 10 693 1.329 5 100,0 100,0
Munters 3.219.350 644 3 581 63 2 12,9 12,9
Volvo A 1.821.700 579 3 506 73 2 0.5 11
Volvo B 444120
Ossur hf 65.118.000 537 3 363 174 1 20,4 20,4
Isaberg Rapid 290 2 193 97 1 100,0 100,0
Pfizer Inc. 1.000.000 178 1 300 -122 0 0,0 0,0
Ovriga 576 3 844 -268 1
Totalt per 31 december 2004 41.691 216 20.031 21.660 100
Utveckling under perioden
1 januari - 30 juni 2005:
Kop 1.489
Forséljningar -941
Vardeférandring 1.515
Marknadsvéarde per 30 juni 2005 43.754
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Industrivdrdenkoncernens resultatrakning

2005 2004 2005 2004 2004
Mkr april-juni april-juni jan-juni jan—juni jan—dec
Aktieforvaltning
Utdelningsintakter fran aktier 1.275 1.028 1.275 1.031 1.032
Vardeforandring aktier 1.555 1.302 1.558 4.296 6.427
Derivataffarer och kortfristig aktiehandel 18 33 55 62 106
Ovriga intékter och kostnader 0 -5 0 -6 -8
Resultat av aktieforvaltning 2.848 2.358 2.888 5.383 7.557
Ovrig verksamhet
Nettoomsattning 219 219 437 444 862
Kostnad for salda varor -136 -134 -281 -276 -566
Utvecklingskostnader -8 -7 -15 -12 -31
Forsaljningskostnader -45 -43 -91 -96 -164
Administrationskostnader -25 -26 -43 -44 -94
Ovriga rorelseintakter och -kostnader -3 -1 -1 1 3
Resultat av 6vrig verksamhet 2 8 6 17 10
Forvaltningskostnader -19 -19 -39 -40 -80
Rorelseresultat 2.831 2.347 2.855 5.360 7.487
Ranteintakter 2 1 6 3 7
Rantekostnader -51 -46 -110 -87 -195
Ovriga finansiella poster -9 -3 0 -9 28
Resultat efter finansiella poster 2.773 2.299 2.751 5.267 7.327
Skatt 2 -1 0 -10 -9
Periodens resultat av kvarvarande
verksamhet 2.775 2.288 2.751 5.257 7.318
Periodens resultat av verksamhet
under avveckling? 67 54 102 86 168
Periodens resultat* 2.842 2.342 2.853 5.343 7.486
Avskrivningar 26 24 48 48 95
Resultat per aktie, kr4 14,71 12,12 14,77 27,66 38,76
Fordelning per verksamhetsomrade
Resultat efter finansiella poster
Aktieforvaltning 2.782 2.292 2.759 5.254 7.326
Ovrig verksamhet -9 7 -8 13 1
2.773 2.299 2.751 5.267 7.327
Verksamhet under avveckling 91 72 141 122 243
Koncernen 2.864 2.371 2.892 5.389 7.570
*Effekt pa redovisat resultat genom inférandet av IFRS
Redovisat resultat enligt tidigare redovisningsprinciper 957 1.247 1.557
Effekt vid inforande av IFRS:
Vardeforandring aktier (IAS 39) 1.213 4.076 6.066
Marknadsvérdering aktiederivat (IAS 39) -9 2 3
Aterféring av goodwillavskrivningar (IFRS 3) 10 20 37
Nedskrivning av goodwill (IAS 36) - - -2
Marknadsvérdering av 6vriga finansiella instrument (IAS 39) -2 -1 28
Upphorande med intressebolagsredovisning (IAS 28) 173 9 -203
Summa IFRS-effekter 1.385 4.096 5.929
Periodens resultat enligt IFRS 2.342 5.343 7.486
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3 Beslut har tagits om bérsintroduktion av
Indutrade som ingdr i Resultat av verksam-

het under avveckling.

1H:2005 1H:2004 2004
Nettoomséttning  1.823 1.744 3.486
Kostnader -1.682  -1.622 -3.243
Resultat efter
finansiella poster 141 122 243
Skatt -39 -36 -75
Periodens resultat 102 86 168

4 Periodens resultat delat med

193.135.612 aktier.



Industrivardenkoncernens balansrakning

30 juni 30 juni 31 dec
Mkr 2005 2004 2004
Immateriella anldggningstillgangar 89 263 256
Materiella anlaggningstillgangar 246 542 521
Aktier 41.302 35.900 39.190
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 9 23 24
Tillgdngar i verksamhet under avveckling® 1.862 - -
Varulager 218 746 747
Kundfordringar 213 707 667
Ovriga omséttningstillgangar 724 595 532
Likvida medel 138 250 625
Summa tillgangar 44.801 39.026 42.562
Eget kapital 36.905 33.057 35.181
Langfristiga rantefria skulder 35 59 53
Langfristiga rantebdrande skulder 4.944 2.803 4,513
Kortfristiga rantefria skulder 560 1.094 1.115
Kortfristiga rantebarande skulder 1.109 2.013 1.700
Skulder i verksamhet under avveckling® 1.248 - -
Summa eget kapital och skulder 44.801 39.026 42.562
Forandring av koncernens eget kapital
2005 2004 2004
Mkr jan-juni jan—juni jan—dec
Ingaende eget kapital enligt tidigare redovisningsprinciper 35.181 16.413 16.413
Effekt av nya redovisningsprinciper* - 12.366 12.366
Ingaende eget kapital 35.181 28.779 28.779
Utdelning till aktieagare -1.159 -1.062 -1.062
Aktuariella pensionseffekter - - -14
Omrakningsdifferenser 30 -3 -8
Periodens resultat 2.853 5.343 7.486
Utgaende eget kapital 36.905 33.057 35.181
Eget kapital per aktie, kr 191 171 182
*Effekt av nya redovisningsprinciper
Marknadsvardering av aktier (IAS 39) - 14.165 14.165
Marknadsvardering av 6vriga finansiella instrument (IAS 39) - -5 -5
Effekt vid upphdrande med intressebolagsredovisning (IAS 28) - -1.777 -1.777
Effekt vid inforande av pensionsredovisning (IAS 19) - -17 -17
- 12.366 12.366
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5 Avser Indutrade.



Industrivardenkoncernens kassaflodesanalys

6 Avser forandringar i moderbolagets

aktieportfol].

7 Kassaflode avseende verksamhet under

avveckling

1H:2005 1H:2004 2004

2005 2004 2004
Mkr jan—juni jan—juni jan—dec
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Lopande kassaflode fran aktieférvaltning 1.376 898 840
Lopande kassaflode fran rorelsedrivande bolag 72 57 295
Betalda forvaltningskostnader -38 -42 -76
Finansiella poster, netto -125 -105 -179
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 1.285 808 880
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Kassaflode fran investeringar inom aktieférvaltning® -548 -1.098 -2.247
Kassaflode fran investeringar inom rérelsedrivande bolag -179 -38 -75
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -727 -1.136 -2.322
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan och amortering av skulder 171 956 2.447
Utbetald utdelning -1.159 -1.062 -1.062
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -988 -106 1.385
PERIODENS KASSAFLODE’ -430 -434 -57
Likvida medel vid arets boérjan 625 683 683
Kursdifferens i likvida medel 6 1 -1
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 201 250 625
Varav likvida medel i verksamhet under avveckling 63
Varav likvida medel i kvarvarande verksamhet 138
Forandring av réantebarande nettoskuld

2005 2004 2004
Mkr jan—juni jan—juni jan—dec
Rantebarande nettoskuld vid arets borjan 5.412 2.872 2.872
Periodens kassaflode 430 434 57
Forandring av lan 171 956 2.447
Andra forandringar -5 20 36
Rantebarande nettoskuld vid periodens slut 6.008 4.282 5.412
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Indutrade

-37

-82

-70



Definitioner

Aletieportfoljens marknadsvirde

Aktieportfoljens marknadsvirde definieras som borsportféljens
marknadsvirde (beriknat som aktuell bérskurs pd balansdagen)
respektive bedémda virden (beriknat med ett P/E-tal pd 13 base-
rat pa 2004 drs resultatutfall) for de rorelsedrivande dotterbo-
lagen Indutrade och Isaberg Rapid samt eget kapital for ovriga

aktieinnehav.

Nettoskuld
Nettoskulden definieras som moderbolagets rintebirande och
icke rintebdrande nettoskuld.

Nettoskuldsittningsgrad
Moderbolagets rintebdrande nettoskuld i relation till marknads-
virdet pd moderbolagets aktieportfolj.

Rintebirande nettoskuld

Rintebirande skulder och pensioner minskat med likvida medel
och rintebirande fordringar samt fér moderbolaget justerat for
skuld till dotterbolag.

Substansviirde
Beriknas som marknadsvirdet fér moderbolagets aktieportfolj
minskat med nettoskulden.

Substansvirde med atevinvesterad utdelning

Substansvirdets utveckling med dterlagd utdelning efter skatt
omriknad med hinsyn till borsportféljens utveckling. Hirige-
nom fis ett mitt pa hur substansvirdet skulle ha utvecklats om
Industrivirden inte limnat nagon utdelning och dirmed haft en
skattepliktig inkomst eftersom limnade utdelningar ar avdrags-
gilla.

Totalavkastning
Kursutveckling med dterinvesterade utdelningar.

Virdeforindring aktier

For aktier som innehades savil vid ingangen som vid utgangen
av perioden utgors marknadsvirdeforandringen av skillnaden
i virde mellan dessa tillfillen. For aktier som realiserats under
perioden utgdrs marknadsvirdeforindringen av skillnaden mel-
lan virdet vid ingdngen av perioden och erhillen likvid. For
aktier som forvirvats under perioden utgors marknadsvirdefor-
dndringen av skillnaden mellan anskaffningsvirdet och virdet vid

utgingen av perioden.

Industrivérden Deldrsrapport 1 januari—30 juni 2005

1"



AB Industrivarden (publ)
Org nr 556043-4200

Box 5403

114 84 Stockholm
Telefon 08-666 64 00
Telefax 08-661 46 28
www.industrivarden.se
info@industrivarden.se

k)

Industrivérden Deldrsrapport 1 januari—30 juni 2005

12



