INDUSTRI Il\\’l-VARDEN

1 januari - 30 september 2003

B Den 29 oktober var Industrivardens substansvarde 29.117 mkr, en 6kning med
4.702 mkr sedan arsskiftet. Den 30 september var substansvardet 26.956
(22.265) mkr.

B Substansvardet var 151 kronor per aktie den 29 oktober, en 6kning med 25
kronor per aktie sedan arsskiftet. Inklusive aterlagd utdelning var 6kningen 31
kronor per aktie. Den 30 september var substansvardet 140 (115) kronor per
aktie*. Den senaste tioarsperioden har substansvardets genomsnittliga &kning, in-
klusive aterlagd utdelning, varit 11 procent per ar.

®m Industrivardenaktiens totalavkastning fran arsskiftet till och med den 29 ok-
tober var 32 procent eller tva procentenheter 6ver avkastningsindex. Den se-
naste tiodrsperioden var aktiens genomsnittliga totalavkastning arligen tre procent-
enheter hogre an avkastningsindex.

Industrivdrden i sammandrag

800 4

Genomsnittlig arlig utv.,%

Utveckling, %  Femar, Tio &r, 700 4
Totalavkastning 1jan - 29 okt okt 98-okt 03 okt 93-okt 03 600
Industrivardenaktiens totalavkastning 32 9 14 . 500 4
Avkastningsindex (SIXRX) 30 4 11 2 00
Meravkastning Industrivarden 2 5 3 200
Substansvarde 200
Substansvérde 20 -1 8 100 wrn,
Substansvardet med aterlagd 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03
utdelning till nominellt belopp 24 3 11 Industrivérdenaktiens totalavkastning Avkastningsindex (SIXRX)
Substansvardets sammanséattning Miljarder kronor Kronor per aktie

2003 2003 2002 2003 2003 2002

Moderbolaget 29 okt 30 sept 31ldec 29 okt 30 sept 31ldec
Aktieportfdljen 32,0 29,9 26,4 166 155 136
Nettoldneskuld -2,9 -2,9 -2,0 -15 -15 -10
Substansvarde 29,1 27,0 24,4 151 140 126

*Resultatet per aktie for de forsta nio manaderna, vilket inte beaktar orealiserade vardeforandringar i aktieportfoljen, var
4,69 (22,99) kronor per aktie.

Industrivarden &r ett av Nordens ledande investmentbolag med dgande i ett koncentrerat urval av nordiska bdrsbolag med god utvecklingspotential.
Affarsidén ar att skapa aktiedgarvarde baserat pa professionell investeringsverksamhet och aktivt 4gande. Malet ar att Gver tiden generera en hdg
tillvéxt av substansvérdet. Genom en hog vardetillvaxt mojliggdrs en totalavkastning till Industrivardens aktiedgare som réknat dver en langre
tidsperiod skall vara hogre an genomsnittet for Stockholmsbérsen. Ytterligare information finns p& www.industrivarden.se.
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VDs KOMMENTAR

Den aterhamtning som vi sett pa varldens aktiemarknader har fortsatt under hésten, om an i minskad takt i for-
hallande till den mycket snabba uppgang som skedde fran bottenléget i samband med att oron kring Irakkon-
flikten skingrades. Det ér gladjande att allt fler tecken tyder pa en aterhamtning i vérldsekonomin, d&ven om EU-
omradet slapar efter framst pa grund av en dalig ekonomisk utveckling i framfor allt Tyskland och Frankrike.
Sammantaget kénns det idag som att den positiva bérsutvecklingen har ett starkare stod av en forbéttrad
konjunkturbild.

Det finns dock anledning att k&nna viss oro for ett antal faktorer. Exempelvis har den svenska kronan stérkts
markant efter EMU-omrdstningen samtidigt som dollarn har fortsatt att forsvagas. Detta medfor ytterligare
press pa svenska foretag att bli an mer konkurrenskraftiga. Det ar darfor tillfredsstéllande att notera det mal-
medvetna arbete som sker i vara innehavsbolag for att ytterligare forbattra produktiviteten.

Under det tredje kvartalet har vi endast gjort nagra sméarre justeringar i var aktieportfolj samtidigt som aktiviteten
varit hog vad avser savél arbetet med existerande innehav som analysen av potentiella nyinvesteringar. Det &r
aven tillfredsstéllande att se att de derivataffarer som vi l6pande genomfor for att hoja portféljens avkastning nu
borjat ge resultat. Verksamheten har byggts upp i enlighet med de riktlinjer som presenterades i arsredovisningen
2001 och bedrivs inom ramen for var 6vergripande strategi. Vid rapportperiodens utgang den sista september
téckte Gverskottet fran dessa marknadsaktiviteter mer an val véra l6pande forvaltningskostnader.

Awvslutningsvis ar det gladjande att konstatera att Ericsson under tredje kvartalet natt sin malsattning att uppvisa
vinst senast fore utgangen av 2003. Tack vare ett malmedvetet och omfattande strukturarbete har bolaget idag
goda forutsattningar for en langsiktigt god utveckling.

AKTIEPORTFOLJEN®

Marknadsvérdet for Industrivdrdens aktieportfolj per den 30 september 2003 var 29.871 mkr (26.413 mkr vid
arets borjan) och Gvervardet var 10.557 mkr (7.801 mkr vid arets borjan). Den 29 oktober uppgick marknads-
vardet till 31.977 mkr och 6vervardet till 12.702 mkr. Med hansyn tagen till kop och forsaljningar var vérdefor-
andringen fran arsskiftet 21 procent. En detaljerad portfoljspecifikation per 30 september finns pa sidan 10.

Per 30 sept 2003 Totalavkastn.,% Genomsnittlig &rlig totalavkastn.,% Per 29 oktober 2003

Marknads- Perioden, Fem &r, Tio ar, Marknads-
Aktie Antal vérde, mkr  jan 03-sept 03 sept 98-sept 03 sept 93-sept 03 Antal varde, mkr
Handelsbanken 51.755.900 6.806 18 9 20 51.755.900 7.065
SCA 18.982.000 5.366 0 18 13 18.982.000 5.352
Sandvik 21.000.000 4.452 14 20 10 21.000.000 4.904
Ericsson 364.039.276 4.393 66 -15 4 364.039.276 5.376
Indutrade? 1.732 - - - 1.732
Skanska 33.302.756 1.638 1 -1 9 33.302.756 1.798
SSAB 12.065.600 1.345 14 11 11 12.065.600 1.369
Skandia 48.846.800 1.192 6 -13 7 48.846.800 1.373
Munters 2.705.750 455 -11 29 - 2.705.750 430
Isaberg Rapid? 300 - - - 300
Ossur 52.000.000 282 -1 - - 52.000.000 237
Ovriga 1.910 2.041
Avkastningsindex 19 3 11
Totalt 29.871 31.977

Per den 30 september och 29 oktober 2003 var inga aktier utldnade.
Totalavkastningen januari-september 2003 for Ericsson avser ett vagt medeltal fér Industrivardens innehav av A- och B-aktier.
Av ovanstéende aktieinnehav har Munters och Ossur &gts kortare tid an fem ar medan Sandvik och Skandia har &gts kortare tid &n tio ar.

1Innehaven avser moderbolaget. Begransad kapitalférvaltning bedrivs i Nordinvest som per den 30 september 2
hade aktieinnehav med ett marknadsvérde om 30 mkr.
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Handelsbankens resultat for de forsta nio manaderna forbattrades. Rantenettot 6kade till foljd av hogre affarsvo-
lymer och béttre utlaningsmarginaler. Omkostnaderna minskade och kreditforlusterna var fortsatt mycket laga.
Svenskt Kvalitetsindex arliga undersokning av kundngjdhet visade att Handelsbanken for fjortonde aret i rad har
de mest ndjda kunderna.

SCA uppvisade ett lagre resultat efter finansiella poster for de forsta nio manaderna men pa en fortsatt god
l6nsamhetsniva. Rorelseresultatet forsamrades for samtliga tre affarsomraden. Hygienprodukter phverkades
framst av valutakurseffekter och lagre priser pa mjukpapper for konsumenter. Kassaflodet var fortsatt starkt.

Sandviks resultat efter finansiella poster minskade nagot under de forsta nio manaderna, framst beroende pa
valutaeffekter. Avkastningsnivan var fortsatt god. Rorelseresultatet forbattrades for affarsomradet Tooling, var
ofdrandrat for Mining and Construction och minskade for affarsomradet Materials Technology.

Ericssons kassaflode var fortsatt positivt under tredje kvartalet och den finansiella stéllningen starktes. Rorelseom-
kostnaderna matt i arstakt har mer &n halverats sedan mitten av 2001 genom de pagaende strukturatgarderna.
Under tredje kvartalet redovisade Ericsson ett positivt resultat efter finansiella poster men fore omstrukture-
ringskostnader. Bolaget tror att marknaden stabiliseras och att industrin ar under aterhdmtning. Goda forutsatt-
ningar finns for langsiktig tillvaxt genom kapacitetsutbyggnad av befintliga telenat, 6kad serviceverksamhet samt
genom fortsatt Gvergang fran fast till mobil kommunikation.

Det helagda dotterbolaget Indutrade, som &r ett av Nordens ledande handelsforetag, uppnadde ett resultat efter
finansiella poster pa 144 (147) mkr. Resultatet forbattrades i Finland och Holland men forsamrades nagot i Sve-
rige, Danmark och Norge. Ett program har initierats som berdknas sanka kostnadsnivan med cirka 35 mkr pa
arshasis.

Skanskas resultat efter finansiella poster for de forsta nio manaderna forbéttrades, huvudsakligen till foljd av
vinster vid forsaljning av kommersiella fastigheter, vilket i kombination med en god kassagenereringskapacitet i
byggrorelsen medforde ett starkt kassaflode och en forbattrad finansiell stéllning. For nérvarande péagar ett ge-
nomgripande atgardsprogram med syftet att ytterligare forbattra rorelseresultatet och att fokusera pa hemma-
marknader ddr Skanska har en ledande position.

SSABs resultat efter finansiella poster for de forsta nio manaderna forbattrades, framst beroende pa hogre mar-
ginaler och béttre produktmix i stalrérelsen. Bolagets satsning pa specialprodukter som kylda stal och ultra hog-
hallfast tunnplat fortsatte att utvecklas val med en volymokning pa 15 procent. Vid utgangen av september ut-
gjorde specialprodukter 43 procent av den totala leveransvolymen.

Skandias rorelseresultat for de forsta sex manaderna forsamrades nagot. Avyttringen av American Skandia stark-
te den finansiella stéllningen kraftigt. Under aret har bolagets styrelse tillsammans med foretagsledningen genom-
lyst strategier, planer och 6vergripande policies. Som en foljd av detta har anpassningar genomforts av det ope-
rativa arbetet. Ett besparingsprogram pa en miljard kronor har genomforts och ett nytt besparingsprogram har
initierats. Deldrsrapport for arets forsta nio manader publiceras den 24 november.

Munters resultat efter finansiella poster forsamrades for de forsta nio manaderna. Den goda utvecklingen i borjan
av aret inom fuktregleringsomradet (MCS) fortsatte inte under andra och tredje kvartalet. Efterfragan inom
Avfuktning och HumiCool var fortsatt svag. Besparingsprogram om sammanlagt 120 mkr pa helarsbasis har
initierats under aret.

Det heldgda dotterbolaget Isaberg Rapid, som tillverkar och marknadsfor haftverktyg, redovisade ett resultat efter
finansiella poster pa 26 (7) mkr. Resultatet for tredje kvartalet paverkades av lagre verkstadsbelaggning och
negativa valutaeffekter.

Ossurs resultat efter finansiella poster forsimrades nagot, framst till foljd av okade utvecklingskostnader for bo-
lagets satsning inom det nya produktomradet ortoser (s k stodforband) samt forsamrad efterfragan i Nordame-
rika. | september forvarvades det amerikanska ortosforetaget Generation 11 Group med en hdgklassig pro-
duktportfolj och inriktning pa produktutveckling.

2Schablonv?irdering av de heldgda dotterbolagen framgar av substansvardesdefinition pé sidan 10.
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Aktieaffarer under aret

Under tredje kvartalet koptes aktier for 119 mkr och séaldes akti-
er for 138 mkr. Storre kop utgjordes av 1.590.500 Swedish
Match. Storre forséljningar utgjordes av 10.000.000 Ericsson B
och 200.000 Eniro.

Resultat av aktieforsaljningar under de tre forsta kvartalen var en
vinst med 145 mkr.

Under tredje kvartalet omvandlades 5.000.000 A-aktier i Skanska
till B-aktier, varigenom Industrivardens rostandel minskade fran
31,6 procent till 27,2 procent.

RANTEBARANDE NETTOLANESKULD

Koncernens nettolaneskuld 6kade fran arets borjan med 0,9 mil-
jarder kronor till 3,3 miljarder kronor per den 29 oktober 2003.
Per den 30 september 2003 var nettolaneskulden likasa 3,3 miljar-
der kronor.

Ur ett portfoljperspektiv (se vidstdende diagram), utan beaktande
av rantebarande skulder i dotterbolagen, dkade nettolaneskulden
fran 1,9 miljarder kronor vid utgangen av 2002 till 2,7 miljarder
kronor per den 29 oktober 2003. Nettoskuldséttningsgraden
okade fran 7 procent till 9 procent. Férandringen beror framst pa
nettokdp av aktier samt att mottagna utdelningar understeg 1am-
nad utdelning.

RESULTAT 3

1 januari - 30 september 2003

Kop Antal Mkr
Munters 2.505.750 453
Handelsbanken A 3.100.000 372
Swedish Match 1.590.500 94
Ericsson B 7.785.616 49
Ovrigt 47
Summa 1.015
Forsaljningar

Ericsson B 43.285.616 361
Eniro 1.664.400 109
Ovrigt 10
Summa 480

*
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*Definitioner framgar av sidan 10.

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till 973 (4.535) mkr, varav resultat fran aktieforvaltning 804
(4.289, varav awyttring av Besam 2.334 respektive Lundbeck A/S 1.498) mkr och resultat fran rorelsedrivande

bolag 169 (246) mkr.

Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till 774 (4.609) mkr, varav utdelningsintakter 847 (817)
mkr och resultat av aktieforsaljningar 123 (4.090, varav Besam 2.651 och Lundbeck A/S 1.498) mkr. | resultatet
ingick vidare forvaltningskostnader med -60 (-66) mkr, en minskning med 9 procent, dvriga intékter och kost-

nader med -2 (-20) mkr och finansnetto med -134 (-212) mkr.

3Industrivairden har en dgarandel i Ericsson, SCA och Skanska m fl, som motsvarar minst 20 procent av rostetalet
efter full utspadning, s k intressebolag. Industrivardenkoncernens resultat- och balansrikningar enligt denna delérs-
rapport &r upprattade enligt anskaffningsvardemetoden. Nar fullstandiga uppgifter fran samtliga intressebolag fore-
ligger, dock senast tva manader efter rapportperiodens utgang, finns kompletterande resultat- och balansrak-
ningar enligt kapitalandelsmetoden tillgangliga hos Industrivarden och péa bolagets hemsida.
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NOMINERINGSKOMMITTE FOR STYRELSEVAL

Vid den ordinarie bolagsstdimman 2003 beslt stimman att bemyndiga styrelseordféranden att bland represen-
tanter for aktiedgarna utse ledamoter att jamte styrelsens ordforande utgdra nomineringskommitte for kom-
mande styrelseval. I enlighet hdrmed har foljande personer utsetts till ledamoter av nomineringskommittén: Tom
Hedelius, styrelseordférande, Christer EImehagen, AMF Pension, Thomas Halvorsen, Fjarde AP-fonden, Curt
Kallstromer, Handelsbanken, UIf Lundahl, L E Lundbergféretagen och Anders Nyberg, SCA.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR 20 Delérsrapportering.
De rekommendationer fran Redovisningsradet som tradde i kraft per 1 januari 2003 har tillimpats i delarsrap-
porten men har ej medfort nagon paverkan pa resultat eller stallning. 1 6vrigt har samma redovisningsprinciper
och berakningsmetoder anvénts i delarsrapporten som tillimpades i arsredovisningen for 2002.

Stockholm den 31 oktober 2003

Anders Nyrén
Verkstallande direktor

GRANSKNINGSRAPPORT

Vi har oversiktligt granskat delarsrapporten for AB Industrivarden (publ) per den 30 september 2003 enligt den
rekommendation FAR utférdat.

En oversiktlig granskning &r begrénsad till diskussion med foretagets personal och till analytisk granskning av
finansiell information och ger saledes en lagre sikerhet &n en revision. Vi har inte utfort nagon revision av denna
delarsrapport och avger saledes inget revisionsuttalande.

Det har inte framkommit nagot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven pa delarsrapporter enligt
arsredovisningslagen.

Stockholm den 31 oktober 2003

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Ingvar Pramhll
Auktoriserad revisor

KOMMANDE INFORMATION

Bokslutsrapport for 2003 lamnas den 18 februari 2004.
Avrsredovisning for 2003 ldmnas i mitten av mars 2004.
Bolagsstamma halls i Stockholm den 29 mars 2004.

Delarsrapport for januari - mars limnas den 4 maj 2004.
Delarsrapport for januari - juni lamnas den 5 augusti 2004.
Delarsrapport for januari - september lamnas den 29 oktober 2004.
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Industrivardenkoncernens resultatrakning

2003 2002 2003 2002 2002
MKkr juli-sept juli-sept  jan-sept jan-sept jan-dec
AKTIEFORVALTNING
Utdelningsintakter fran aktier 3 21 848 817 820
Resultat av aktieforsaljningar 59 -50 145 3.776 3.750
Ovriga intakter och kostnader -1 -24 -3 -32 -73
Resultat av aktieforvaltning 61 -53 990 4.561 4.497
RORELSEDRIVANDE BOLAG
Nettoomsattning 977 935 2.991 3.884 4.890
Kostnad for salda varor -662 -624 -1.987 -2.582 -3.261
Utvecklingskostnader -5 -7 -24 -40 -46
Forsaljningskostnader -188 -185 -618 -728 -936
Administrationskostnader -51 -48 -180 -282 -347
Ovriga rorelseintakter och -kostnader -6 3 -3 0 0
Resultat fran rorelsedrivande bolag 65 74 179 252 300
Forvaltningskostnader -18 -20 -60 -66 -85
Rorelseresultat 108 1 1.109 4.747 4.712
Réanteintakter 4 33 29 53 75
Réntekostnader -61 -71 -175 -235 -289
Ovriga finansiella poster 4 -5 10 -30 -22
Resultat efter finansiella poster 55 -42 973 4,535 4.476
Skatt pa periodens resultat -28 -26 -68 -94 -111
Minoritetsandel i periodens resultat 0 0 0 0 0
Periodens resultat 27 -68 905 4.441 4.365
Kostnader for avskr. inkluderade i rorelseresultatet 33 33 101 116 150
Resultat per aktie, kr* 0,14 -0,36 4,69 22,99 22,60

6

4Resultat efter skatt delat med 193.135.612 aktier.
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Fordelning per verksamhetsomrade

2003 2002 2003 2002 2002
Mkr juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept jan-dec
Nettoomsattning
Indutrade 792 740 2.354 2.287 3.078
Isaberg Rapid 185 195 636 633 848
Besam (avyttrat innehav)® - - - 963 963
Ovrigt, netto 0 0 1 1 1
Summa rdrelsedrivande bolag 977 935 2.991 3.884 4.890
Resultat efter finansiella poster
Aktief('jrvaltning6 -7 -115 804 4.289 4.185
Indutrade 61 53 144 147 181
Isaberg Rapid 0 17 26 27 32
Besam (avyttrat innehav) - - - 50 50
Ovrigt, netto 1 3 -1 22 28
Summa rorelsedrivande bolag 62 73 169 246 291
Koncernen 55 -42 973 4.535 4.476

Resultat av aktieforsaljningar

2003 2003
Mkr juli-sept jan-sept
Ericsson B 58 129
Eniro -5 -62
Derivataffarer 6 76
Ovrigt 0 2

59 145

5Besam som avyttrades den 30 juni 2002 ingick i resultatrakningen till och med forsta halvéret 2002.

6Moderbolaget och dvriga aktieférvaltande bolag.
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Industrivardenkoncernens balansrakning

30 sept 30 sept 31 dec
MKr 2003 2002 2002
Immateriella anlaggningstillgangar 267 231 226
Materiella anlaggningstillgangar 534 555 561
Aktier och andelar 18.373 18.097 17.775
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar 20 33 30
Varulager 756 760 737
Kundfordringar 640 643 585
Ovriga omséattningstillgangar 122 220 134
Likvida medel 531 1.720 2.127
Summa tillgangar 21.243 22.259 22.175
Eget kapital 16.414 16.718 16.639
Minoritetsandelar 1 1 1
Avsattningar 250 239 239
Langfristiga rantefria skulder - 9 9
Langfristiga rantebarande skulder 2.196 3.013 2.547
Kortfristiga rantefria skulder 871 870 932
Kortfristiga rantebdrande skulder 1.511 1.409 1.808
Summa eget kapital och skulder 21.243 22.259 22.175
Forandring av eget kapital
Aktie- Bundna Fritt eget Summa eget
Mkr kapital reserver kapital kapital
Ingdende eget kapital enligt faststalld balansrakning
per 31 december 2002 966 1.265 14.408 16.639
Utdelning till aktiedgare - - -1.120 -1.120
Forskjutning mellan fritt och
bundet eget kapital - -2 2 -
Omrékningsdifferenser - 0 -10 -10
Periodens resultat - - 905 905
30 sept 2003 966 1.263 14.185 16.414
Ingdende eget kapital enligt faststalld balansrakning
per 31 december 2001 871 967 11.517 13.355
Konvertering av KVB 95 303 - 398
Utdelning till aktiedgare - - -1.458 -1.458
Forskjutning mellan fritt och
bundet eget kapital - 0 0 -
Omréakningsdifferenser - 0 -18 -18
Periodens resultat - - 4.441 4.441
30 sept 2002 966 1.270 14.482 16.718
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Industrivdrdenkoncernens kassaflodesanalys

2003 2002 2002

Mkr jan-sept jan-sept jan-dec
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Aktiefdrvaltning
Utdelningsintakter fran aktier 848 817 820
Erhallen skatt - 14 14
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -4 -62 -27
Lopande kassaflode fran aktieforvaltning 844 769 807
Rorelsedrivande bolag
Resultat fran rorelsedrivande bolag 179 252 300
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:

Avskrivningar 101 116 150

Ovriga ej kassaflodespéverkande poster 11 1 3
Betald skatt -85 -108 -115
Kassaflode frén fordndringar i rorelsekapital -92 -63 13
Lopande kassaflode fran rorelsedrivande bolag 114 198 351
Betalda forvaltningskostnader -59 -80 -97
Erhéllen ranta 36 63 87
Betald ranta -200 -282 -314
Ovriga finansiella poster 5 -24 -9
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 740 644 825
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Aktieforvaltning
Netto kdp/forsaljning av noterade aktier -455 701 1.032
Netto kop/forsaljning av andra aktier -2 3.008 3.008
Kassaflode fran investeringar i aktieforvaltning -457 3.709 4.040
Rorelsedrivande bolag
Netto kop/forsaljning av aktier -64 -2 -2
Netto kop/forsaljning av andra anlaggningstillgdngar -42 -75 -113
Kassaflode fran investeringar i rorelsedrivande bolag -106 =77 -115
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -563 3.632 3.925
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna l&n och amortering av skulder -648 -1.967 -2.034
Utbetald utdelning och KVB-ranta -1.120 -1.620 -1.620
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -1.768 -3.587 -3.654
PERIODENS KASSAFLODE -1.591 689 1.096
Likvida medel vid arets borjan 2.127 1.034 1.034
Kursdifferens i likvida medel -5 -3 -3
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 531 1.720 2.127
Férandring av rdntebéarande 30 sept Forandring Andra 31 dec
nettoldneskuld, mkr 2003 Kassaflode av 1an forandringar 2002
Likvida medel 531 -1.591 - -5 2.127
Langfristiga rantebarande skulder 2.196 -351 2.547
Kortfristiga rantebarande skulder 1.511 -297 - 1.808
Réantebarande pensioner 154 - 5 149
Rantebarande nettolaneskuld 3.330 1.591 -648 10 2.377

7Varav moderbolaget -482 mkr och dvriga aktieforvaltande bolag 27 mkr.
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Aktieportfoljen per den 30 september 2003

Marknadsvérde Andel av  Kapitalandel Rostandel
Aktie Antal Mkr Kr per aktie portfoljvardet, % i bolaget, % i bolaget, %
Handelsbanken A 51.755.900 6.806 35 23 7,2 7,9
;gﬁ BA 12:835-888 5.366 28 18 8,1 28,4
Sandvik 21.000.000 4.452 23 15 8,0 8,0
s 10000 s 2 s 22z
Indutrade 1.732 9 6 100,0 100,0
Skanska & leo00000 69 ° °
SSAB A 12.065.600 1.345 7 12,0 15,6
Skandia 48.846.800 1.192 6 4 4,6 4,6
Scania o L1260 50 3 2 L5 L8
Pfizer Inc. 2.017.500 474 2 2 0,0 0,0
Munters 2.705.750 455 2 1 10,8 10,8
oo s R L oo
Isaberg Rapid 300 2 1 100,0 100,0
Ossur 52.000.000 282 2 1 15,8 15,8
Nokia 1.400.000 169 1 1 0,0 0,0
Eniro 2.335.600 141 1 0 1,3 1,3
Swedish Match 1.590.500 94 0 0 0,5 0,5
Ovriga 143 1 1
Totalt 29.871 155 100

Per den 30 september 2003 var inga aktier utlanade.
Vardering av de heldgda dotterbolagen framgar av substansvardesdefinition nedan.

Definitioner:

Totalavkastning (SIXRX)
Kursutveckling (SAX) och aterinvesterade utdelningar.

Substansvéarde

Faktiska marknadsvérden for borsportfoljens aktier respektive kalkylmassiga varden (beraknat med ett P/E-tal pd 13 och aktuella

resultatbedémningar foér 2003) for de helagda dotterbolagen och bokféringsmaéssiga varden for dvriga onoterade innehav minskat med
nettolaneskulden. | substansvirdesberéikningen definieras nettoldneskulden som skulder med avdrag for icke aktierelaterade tillgangar

Rantebarande nettolaneskuld
Réntebéarande skulder och pensioner minskat med likvida medel och placeringar.

Nettoskuldsattningsgrad
Moderbolagets réantebarande nettol&neskuld i relation till marknadsvérdet pd aktieportfoljen.

For ytterligare information kontakta:
Anders Nyrén, VD, 08-666 64 00
Carl-Olof By, vWD, 08-666 64 00
Sverker Sivall, IR, 08-666 64 19

AB Industrivarden (publ) Org nr 556043-4200

Box 5403, 114 84 Stockholm

Telefon 08-666 64 00, Telefax 08-661 46 28 10
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