Finansinspektionens diarienummer: 14-3475
Stockholm 4 mars 2014

Tillagg 2013:4 till grundprospekt avseende AB Industrivardens (publ) MTN-program.

Tillagg till grundprospekt avseende AB Industrivardens (publ) MTN-program, godkéant och
registrerat av Finansinspektionen den 12 april 2013 (dnr 13-3579) ("Grundprospektet”).

Detta tillagg har godkants och registrerats av Finansinspektionen den 4 mars 2014 i enlighet
med 2 kap. 34 § lag (1991:980) om handel med finansiella instrument samt offentliggjorts pa
Industrivardens hemsida den 4 mars 2014. En investerare som fore tillagget till prospektet
offentliggors har gjort en anmalan om eller pa annat sétt samtyckt till kop eller teckning av de
overlatbara vardepapper som omfattas av Grundprospektet, har ratt att aterkalla sin anmélan
eller sitt samtycke inom tva arbetsdagar fran offentliggérandet. Sista dagen for aterkallelse &r
dérmed 6 mars 2014.

Detta tillagg ar en del av och ska l&sas tillsammans med Grundprospektet, tilldagg 2013:1
daterat den 9 juli 2013, tillagg 2013:2 daterat den 11 oktober 2013 och tilldgg 2013:3 daterat
den 21 februari 2014.

Tillagget uppréattats med anledning av att Industrivarden den 21 februari 2014 har
offentliggjort sin arsredovisning for 2013 och genererar féljande justeringar:

1) Sammanfattningen pa sid 4 i Grundprospektet, punkt B.12 och B.16, uppdateras med
anledning av att nya arssiffror har publicerats i samband med Industrivardens
arsredovisning och bokslutsrapport.

2) Utvald finansiell information pa sidan 33-37 i Grundprospektet kompletteras med utvald
finansiell information fran arsredovisningen for 2013 (balans- och resultatrakning) och
bokslutsrapporten for januari-december 2013 (nyckeltalen).

3) Auvsnitt "Handlingar som inforlivats i Grundprospektet genom hanvisning” pa sidan 38
far andrad lydelse.

4)  Avsnitt "Handlingar som ar tillgangliga for inspektion” pa sidan 38 far andrad lydelse.



1)

SAMMANFATTNING

Sammanfattningen baseras pa informationskrav enligt punkterna nedan. Dessa ar numrerade i avsnitt
A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de punkter som kravs i en sammanfattning for
aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for aktuell typ av
vardepapper och emittent finns luckor i punkternas numrering. Aven om det kravs att en punkt
inkluderas i en sammanfattning fér aktuell typ av vardepapper och emittent &r det majligt att ingen
relevant information kan ges rorande punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning
av det aktuella informationskravet tillsammans med angivelsen "ej tillampligt”.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al

A.2

Varning:

Samtycke till
anvandning av
Grundprospektet:

AVSNITT B — EMITTENT

B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

Registrerad firma och
handelsbeteckning:

Sate, bolagsform och
lagstiftning:

Kanda trender:

Koncernbeskrivning:

Resultatprognos:

Eventuella
anmarkningar i
revisionsberattelse:

Denna sammanfattning boér betraktas som en introduktion till
prospektet.

Varje beslut om att investera i vardepappren ska baseras pa en
bedomning av prospektet i dess helhet fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i prospektet anférs vid domstol,
kan den investerare som ar karande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for
kostnaderna for Oversattning av prospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast laggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive 6versattningar darav, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med
andra delar av prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa
investerare nar de Gvervager att investera i sddana vardepapper.

Ej tillampligt.

AB Industrivdarden (publ), organisationsnummer 556043-4200
("Industrivarden” eller "Bolaget”)

Bolaget &r ett publikt investmentbolag med sate i Stockholm,
Sverige. Verksamheten bedrivs under svensk lagstiftning och féljer
aktiebolagslagen (2005:551).

Ej tillampligt.
AB Industrivarden &r moderbolag i Industrivdrdenkoncernen.

Koncernen omfattar &ven sju dotterbolag som &gs till 100 procent av
moderbolaget.

Ej tillampligt; Bolaget har inte lamnat ndgon resultatprognos.

Ej tillampligt; revisionsberattelserna innehaller inga anmarkningar.



B.12

Historisk finansiell
information och
forklaring samt
beskrivning om att
inga vasentliga
negativa férandringar
har &gt rum sedan
den senaste
beskrivningen av
dessa:

Historisk finansiell Information

Nedanstaende resultatrakning och balansrakning i sammandrag fran
Industrivardens arsredovisning fér 2012 och 2013 samt nyckeltalen
fr&n bokslutsrapporten fér januari-december 2013. Arsredovisning
och bokslutsrapport finns att tillgd pa Industrivardens hemsida och

ger en komplett bild av Bolaget.

Industrivardenkoncernen i sammandrag

(SEK) 31 dec 2013 31 dec 2012
Nyckeltal, kr per aktie

Substansvarde per aktie, kr 155 129
Substansvéarde per aktie, efter full konvertering, kr 150 126
Borskurs per A-aktie, kr 131 111
Borskurs per C-aktie, kr 122 108
Antal aktier (tusental)* 391770 386 271
Nyckeltal

Substansvarde, mdkr 60,8 49,8
Substansvardeférandring, % 24 29
Soliditet, % 75 71
Skuldsattningsgrad, % 23 27
Skuldsattningsgrad efter full konvertering, % 12 14
Nettoskuld 17 472 18 295
Resultatrakning, mkr 31 dec 2013 31 dec 2012
Utdelningsintakter fran aktier 2504 2391
Vardeforandring aktier m m 10198 9 205
Ovriga intékter och kostnader** 10 -5
Rorelseresultat 12712 11591
Finansiella poster -572 -583
Resultat efter finansiella poster 12 140 11 008
Arets resultat 12 140 11 008
Balansrakning, mkr 31 dec 2013 31 dec 2012
Aktier 77 435 68 077
Materiella anlaggningstillgangar 84 85
Omséttningstillgangar 2 035 440
Summa tillgdngar 79 554 68 602
Eget kapital 59 280 48 378
Summa langfristiga skulder 15 377 15520
Summa Kortfristiga skulder 4897 4704
Summa eget kapital och skulder 79 554 68 602

* Antal aktier vid full konvertering (tusental) 462 715

** |nklusive kort handel och forvaltningskostnader.

Inga véasentliga negativa forandringar i Bolagets framtidsutsikter har



B.13

B.14

B.15

B.16

B.17

Handelser som
paverkar solvens:

Koncernberoende:

Huvudsaklig
verksamhet:

Direkt eller indirekt
agande/kontroll:

Kreditvardighets-
betyg:

agt rum sedan den senaste reviderade finansiella rapporten
offentliggjordes.

Ej tillampligt; Inga véasentliga férandringar avseende koncernens
finansiella stallning eller stallning pa marknaden har intraffat sedan
den senaste finansiella rapporten offentliggjordes.

Ej tillampligt; Bolaget &r inte beroende av andra foretag inom
Industrivardenkoncernen.

Industrivarden ar ett boérsnoterat investmentbolag och ett av
Nordens ledande industriférvaltningsbolag. Affarsidén ar att genom
aktivt &gande generera hog tillvaxt av substansvardet och
darigenom mdjliggdra en totalavkastning till aktiedgarna som raknat
Over en langre tidsperiod skall vara hdgre &n genomsnittet for
Stockholmsbdrsen (NASDAQ OMX Nordic, Stockholm).

Industrivarden har ca 54 000 aktiedgare. Andelen utlandskt agande
uppgar till 13 procent.

Kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor’s (S&P) har gett betyget
A-/Stable outlook fér Bolagets langa upplaning

AVSNITT C — VARDEPAPPER

Ci1

C.z2

C5

C.8

Typ av vardepapper:

Valuta:

Inskrankningar i
ratten att overlata
vardepapperen:

Rattigheter kopplade
till vardepapperen
inbegripet
rangordning och
begransningar av
rattigheter:

MTN emitteras i dematerialiserad form hos Euroclear Sweden varfor
inga fysiska vardepapper kommer att utfardas. Varje Lan ar av serie
100 for SEK och serie 200 for EUR och omfattar en eller flera MTN.
MTN ar en ensidig skuldférbindelse som registrerats enligt lag
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument och som
utgivits av Bolaget under detta MTN-program. MTN i val6rer
understigande etthundratusen (100 000) euro eller motvardet darav i
SEK kan komma att emitteras under MTN-programmet ("MTN" eller
"Lan”).

Lan ges ut i svenska kronor ("SEK”) eller euro ("TEUR").

Distribution av detta Grundprospekt och foérséljning av MTN kan i
vissa lander vara begransade av lag. Innehavare av Grundprospekt
och/eller MTN maste darfor informera sig om och iaktta eventuella
restriktioner. Lanen ar enligt sina villkor fritt Gverlatbara.

MTN utgdr en skuldférbindelse utan sékerhet med lika ratt till
betalning (pari passu) med Bolagets &vriga, existerande eller
framtida oprioriterade icke efterstidllda och icke séakerstallda
betalningsataganden for vilka férmansratt inte foljer av lag.



C.9

Rattigheter kopplade
till vardepapperen
inbegripet den
nominella rantan,
startdag for
ranteberékning,
ranteférfallodagar,
eventuell rantebas,
forfallodag,
avkastning och
eventuell foretradare
for skuldebrevs-
innehavare:

Startdag for ranteberakning:

Aterbetalningsdag:

Rantekonstruktion:

Aterbetalningskonstruktion:

Lanets status:

RANTEKONSTRUKTION:

Fast ranta:

0] Rantesats:

(ii) Réantebestdmnings-
metod:

(iii) Ranteforfallodag(ar):

(iv) Andra villkor relate-

rade till berakning av

fast ranta:

Rorlig rénta (FRN):

0] Réantebas:

(i) Rantebasmarginal:

(iii) Rantebestamnings-
metod:

(iv) Rantebestamnings-
dag:

v) Rénteperiod:

(vi) Ranteforfallodagar:

(vii) Ovriga villkor relate-
rade till berakning av
FRN:

Nollkupong:

[o]

[e]

[Fast réanta]

[Réntejustering]

[[STIBOR/EURIBOR] FRN (Floating Rate Note)]
[Nollkupongsobligation]

[Realranta]

Aterbetalning till Kapitalbelopp

Ej efterstalld

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om e tillampligt, radera
underrubriker av denna paragraf)

resterande

[o] % p.a.
[(360/360) (vid SEK) / (Act/Act) (vid Euro)]

Arligen den [e], férsta gangen den [e] och sista
gangen den [e], dock att om s&dan dag inte ar
Bankdag utbetalas rantebeloppet narmast
paféljande Bankdag.

(OBS! Ovan forandras i handelse av forkortad
eller forlangd Ranteperiod)

[Ej tillampligt/Specificera detaljer]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om e tillampligt, radera
underrubriker av denna paragraf)
[o]

[Den forsta kupongen kommer att interpoleras
mellan [e¢] manaders [STIBOR/EURIBOR] och
[] manaders [STIBOR/EURIBOR].]

[+/-] [#] %

[(Act/360), specificera annan
ranteberakningsmetod]

resterande

[Tva] bankdagar fore varje Ranteperiod, forsta
gangen den [e]

Tiden fran den [e] till och med den [e] (den forsta
Ranteperioden) och darefter varje tidsperiod om
ca [e] manader med slutdag pa& en
Ranteforfallodag

[Notera att den forsta Réanteperioden &r
[lang/kort].]

Sista dagen i varje Ranteperiod, forsta gangen
den [o] och sista gangen pa
Aterbetalningsdagen, dock att om s&dan dag
inte ar Bankdag skall som Rénteforfallodag
anses narmast pafoljande Bankdag. [, forutsatt
att sddan Bankdag inte infaller i en ny
kalendermanad, i vilket fall Ranteférfallodagen
skall anses vara féregdende Bankdag].

[Ej tillampligt/Specificera detaljer]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om e tillampligt, radera
underrubriker av denna paragraf)

resterande



C.10 | Information om
rantebetalningar som
baseras pa
derivatinslag:

C.11  Upptagande till
handel:

AVSNITT D — RISKER

D.2 Huvudsakliga risker
avseende Bolaget:

D.3 Huvudsakliga risker
avseende

Realranta: [Tillampligt/Ej tillampligt]

@

(ii)

(iii)
(iv)
)

(vi)
(vii)
(viii)

(Om e tillampligt, radera  resterande
underrubriker av denna paragraf)

Inflationsskyddat Réntesatsen multiplicerad dels med

réantebelopp: Kapitalbeloppet och dels med en faktor som
motsvarar kvoten mellan Realrédnteindex och
Basindex (Realranteindex/ Basindex)

Inflationsskyddat Kapitalbeloppet multiplicerat med en faktor som

Kapitalbelopp: motsvarar kvoten mellan Slutindex och Basindex
(Slutindex/Basindex)

Officiellt index: [KPI]

Basindex: [[#] utgbrande Officiellt index for [e]]

Realrénteindex: [Officiellt index for [e] de &r Rantebelopp skall
erlaggas]

Referensobligation: [Ej tillampligt/Specificera]

Slutindex: [Officiellt index for [e]]

Aterkép: [Ej tillampligt/Specificera]

Ej tillampligt; Rantebetalningar kommer inte att baseras pa derivat.

MTN, dér det anges i Slutliga Villkor att upptagande till handel skall

ske,

kommer listas vid NASDAQ OMX Stockholm AB eller annan

reglerad marknadsplats.

Nedan beskrivs risker relaterade till Bolagets verksamhet, riskerna
ar inte uttémmande eller rangordnade efter grad av betydelse.

Aktierisk ar den dominerande risken i Industrivardens
verksamhet, det vill séga risken for vardeminskning pa grund
av forandringar i kurser pa aktiemarknaden

Ranterisk ar risken att vardet pa ett finansiellt instrument
varierar pa grund av forandringar i marknadsrantorna.

Likviditetsrisk avser svarigheter att disponera likvida medel for
att mota ataganden forknippade med finansiella instrument.
Refinansieringsrisk ar risken att ett foretag inte kan erhalla
finansiering eller att finansiering endast kan erhdllas till
avsevart okade kostnader.

Valutarisk ar risken att vardet pa tillgangar och skulder varierar
pa grund av forandringar i valutakurser.

Motpartsrisk ar risken att en part i en transaktion med ett
finansiellt instrument inte kan fullgéra sitt &tagande och
darigenom orsakar den andra parten en forlust.

Operationell risk ar risken for forlust pd grund av brister i
interna rutiner och system.

Nedan beskrivs risker relaterade till specifika typer av MTN, riskerna
ar inte uttémmande eller rangordnade efter grad av betydelse:



vardepapperen: e Marknadsriskerna varierar beroende pa lanekonstruktion och
|6ptid for ett MTN. Det finns risk for att férandringar i rantelaget
kan paverka vardet pa ett MTN negativt. Risken i en investering
i ett MTN okar ju langre 16ptid ett MTN har.

e Ett MTN aterbetalas i den valuta den emitterats i - antingen i
svenska kronor eller euro. Detta medfér vissa risker kopplade
till valutaomrakning om valutan avviker fran den valuta vari
investerarens finansiella verksamhet framst sker. Detta
inkluderar saval risken for kraftiga valutakursférandringar
(inklusive devalvering och revalvering) som inférande eller
andringar i valutaregleringar.

e MTN som emitteras under MTN-programmet kommer inte
nodvandigtvis att innehas av flera Fordringshavare och inte
heller nddvandigtvis handlas i nagon storre omfattning.
Notering av en serie MTN pa reglerad marknad kommer inte att
ha foregatts av nadgon ordnad handel fér MTN. Det kan darfor
inte garanteras att en fungerande andrahandsmarknad féor MTN
kommer att uppsta eller kvarsta.

e Clearing och avveckling vid handel sker i VPC-systemet liksom
utbetalning av ranta och aterbetalning av kapitalbelopp.
Investerarna  &r darfor beroende av VPC-systemets
funktionalitet.

AVSNITT E — ERBJUDANDE

E.2b | Tilltdnkt anvandning MTN-programmet utgdr en del av Bolagets skuldfinansiering.
av de forvéantade
medlen om det inte
avser [6nsamhet eller
skydd mot vissa

risker:

E.3 Erbjudandets villkor: Priset pA MTN &r rorligt och beror bland annat p& gallande ranta for
placeringar med motsvarande I6ptid samt upplupen kupongréanta
sedan foregdende ranteforfallodag. Eftersom skuldférbindelser
under MTN kan komma att ges ut I6pande under en langre tid ar det
inte majligt att ange en enhetlig forsaljningskurs eller nagot annat
fast pris for skuldférbindelserna. MTN kan emitteras till par eller
under/6ver par. Priset faststélls for varje transaktion

E.4 Intressen och Varken Emissionsinstituten, foretradare for Bolaget eller dess

intressekonflikter: revisorer har nagra intressen eller intressekonflikter som har
betydelse for emissioner/erbjudanden.

E.7 Kostnader for Anges i Slutliga Villkor for respektive Lan om tillampligt.

investeraren:



2) Utvald finansiell information pa sidan 33-37 i Grundprospektet kompletteras med utvald
finansiell information fran arsredovisningen for 2012 och 2013 (balans- och
resultatrakning mm.) och bokslutsrapporten for januari-december 2013 (nyckeltal):

INDUSTRIVARDENKONCERNEN

2013 2012
Mkr jan-dec jan-dec
RESULTATRAKNING
Utdelningsintékter fran aktier 2504 2391
Véardeforandring aktier m m 10 198 9 205
Ovriga intékter och kostnader* 10 -5
Rorelseresultat 12712 11591
Finansiella poster -572 -583
Resultat efter finansiella poster 12 140 11 008
Skatt - -
Periodens resultat 12 140 11 008
Resultat per aktie, kronor 31,16 28,50
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 27,80 25,83
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET
Periodens resultat 12 140 11 008
Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen
Aktuariella vinster och forluster avseende pensioner 17 -39
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Forandring av sakringsreserv 66 27
Arets totalresultat 12 223 10 996
BALANSRAKNING vid periodens slut
Aktier 77 435 68 077
Ovriga anlaggningstillgdngar 84 85
Summa anlaggningstillgangar 77 519 68 162
Kortfristiga aktieplaceringar 1464 86
Likvida medel 142 55
Ovriga omséttningstillgingar 429 299
Summa omsattningstillgangar 2 035 440
Summa tillgangar 79 554 68 602
Eget Kapital 59 280 48 378
Langfristiga rantebarande skulder 13 803 14 235
Langfristiga icke rantebarande skulder 1574 1285
Summa langfristiga skulder 15 377 15520



Kortfristiga rantebarande skulder 4153 4 305

Ovriga skulder 744 399
Summa Kortfristiga skulder 4897 4704
Summa eget kapital och skulder 79 554 68 602
KASSAFLODE

Kassaflode fran den lopande verksamheten 1191 1809
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1389 -1114
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 495 -699
Arets kassafléde 85 -4
Kursdifferens i likvida medel 2 2
Likvida medel vid periodens slut 142 55

* Inklusive kort handel och fdrvaltningskostnader.

2013 2012
Mkr jan-dec jan-dec
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Ingdende eget kapital enligt balansrakning 48 378 39120
Periodens totalresultat 12 223 10 996
Konvertering 629 -
Utdelning -1 950 -1738
Utgdende eget kapital enligt balansrékning 59 280 48 378
NYCKELTAL vid periodens slut
Substansvéarde per aktie, kronor 155 129
Substansvarde per aktie efter full konvertering, kronor 150 126
Borskurs per A-aktie, kronor 131 111
Bdrskurs per C-aktie, kronor 122 108
Antal aktier (tusental)* 391 770 386 271
RANTEBARANDE NETTOSKULD vid periodens slut
Likvida medel 142 55
Rantebarande tillgangar 342 190
Langfristiga rantebarande skulder** 13 803 14 235
Kortfristiga rantebarande skulder 4153 4 305
Réntebéarande nettoskuld 17 472 18 295

*  Antal aktier vid full konvertering (tusental), 462 715.

** Varav konvertibellan 8 410 (8 418) Mkr.
3) Auvsnitt "Handlingar som inforlivats i Grundprospektet genom héanvisning” pa sidan 38
far foljande lydelse:

Nedanstdende handlingar som tidigare offentliggjorts, granskats av revisorer samt
ingivits till Finansinspektionen ska, i sin helhet, lasas som en del av detta Grundprospekt.



4)

e Bokslutsrapport 1 januari-31 december 2013
o Arsredovisning for 2013
e Arsredovisning for 2012

Handlingar som har inforlivats genom hanvisning finns att tillga pa Bolagets webbplats
www.industrivarden.se och kan dessutom erhallas fran Bolaget i pappersformat.

Avsnitt "Handlingar som ar tillgangliga for inspektion” pa sidan 38 far féljande lydelse:

Kopior av foljande handlingar kommer att finnas tillgangliga hos Bolaget, Storgatan 10,
114 84 Stockholm, under Grundprospektets giltighetstid pa vardagar under Bolagets
ordinarie kontorstid.

e Bolagsordning for Bolaget;

e Bolagets bokslutsrapport 1 januari-31 december 2013;

e Bolagets reviderade arsredovisning och revisionsherattelse for rakenskapsaren 2013
och 2012;

e detta Grundprospekt; samt

e beslut fran Finansinspektionen om godkannande av detta Grundprospekt
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	1) SAMMANFATTNING

